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海外扰动大，市场缩量调整 

 

 

市场分析 

国内通胀回升。宏观方面，国家统计局公布数据显示，5月份，我国消费市场运行总体平稳，CPI同比上涨1.2%，

涨幅与上月相同，核心CPI同比上涨1.1%；PPI同比上涨3.9%，连续3个月同比上涨，涨幅比4月扩大1.1个百分点，

创2022年8月以来新高。地缘方面，特朗普威胁称，由于与伊朗结束冲突的谈判进展缓慢，美国将对伊朗发起“非

常猛烈”的打击，且不排除攻击伊朗基础设施。伊朗武装部队表示，将作出“比以往更严厉、更强力、更具毁灭性”

的回应。 

指数调整。现货市场，A股三大指数调整，上证指数跌0.42%收于3993.23点，创业板指跌2.7%。行业方面，板块指

数跌多涨少，银行、食品饮料、非银金融行业领涨，煤炭、机械设备、汽车、通信行业跌幅居前。市场成交额为

2.6万亿元。海外方面，美国劳工部发布数据显示，美国5月CPI同比上涨4.2%，创2023年5月以来新高，符合市场

预期；核心CPI同比上涨2.9%，创2025年9月以来新高。美国三大股指全线收跌，其中纳指跌1.98%报25169.5点。 

IC增仓。期货市场，基差方面，股指期货近月基差修复。成交持仓方面，IH、IC的成交量和持仓量呈现同步增加。 

 

 

策略 

海外方面，美国CPI同比重回4%上方，但低于市场预期，市场对美联储短期维持高利率的预期巩固，叠加地缘政

治不确定性持续扰动，外部风险偏好承压。国内A股则延续存量博弈下的结构性分化格局，科技板块受海外流动性

预期及外盘波动的传导影响，短期有所回调。 

 

 

风险 

若国内政策落地不及预期、海外货币政策超预期、地缘风险升级，股指有下行风险 
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一、宏观经济图表 
 

图1：美元指数和A股走势 图2：美国国债收益率和A股走势 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图3：人民币汇率和A股走势 图4：美国国债收益率和A股风格走势 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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二、现货市场跟踪图表 
 

表1：国内主要股票指数日度表现 

 2026-06-10 2026-06-09 日度涨跌幅 

上证综指 3993.23 4010.03 -0.42% 

深证成指 14954.10 15268.71 -2.06% 

创业板指 3854.79 3961.75 -2.70% 

沪深300指数 4748.59 4801.81 -1.11% 

上证50指数 2850.37 2842.69 +0.27% 

中证500指数 8063.86 8176.18 -1.37% 

中证1000指数 8198.72 8318.70 -1.44% 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图5：沪深两市成交金额 图6：融资余额 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

三、股指期货跟踪图表 
 

表2：股指期货持仓量和成交量 

 成交量 持仓量 

 当日值 变化值 当日值 变化值 

IF 113879 -1600 263685 -329 

IH 59356 +5859 119802 +292 

IC 166031 +1948 302336 +8943 

IM 255296 -10961 440019 +8124 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图7：IH合约持仓量 | 单位：手 图8：IF合约持仓量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图9：IC合约持仓量 | 单位：手 图10：IM合约持仓量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图11：IH合约最新持仓占比 | 单位：% 图12：IF合约最新持仓占比 | 单位：% 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图13：IC合约最新持仓占比 | 单位：% 图14：IM合约最新持仓占比 | 单位：% 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图15：外资IH合约净持仓数量 | 单位：手 图16：外资IF合约净持仓数量| 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图17：外资IC合约净持仓数量 | 单位：手 图18：外资IM合约净持仓数量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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表3：股指期货基差（期货-现货） 

 当月合约基差 次月合约基差 当季合约基差 下季合约基差 

 当日值 变化值 当日值 变化值 当日值 变化值 当日值 变化值 

IF -27.19 +31.02 -68.39 +30.42 -130.19 +24.02 -196.39 +21.62 

IH -16.57 +8.92 -45.37 +8.72 -61.37 +9.12 -80.37 +7.72 

IC -39.66 +24.12 -103.86 +27.52 -232.26 +23.52 -413.86 +19.92 

IM -36.52 +48.78 -118.52 +46.38 -281.72 +43.98 -509.52 +44.78 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图19：IF基差 图20：IH基差 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图21：IC基差 图22：IM基差 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

表4：股指期货跨期价差 

  IF IH IC IM 

次月-当月 

当日值 -41.20 -28.80 -64.20 -82.00 

变化值 -0.60 -0.20 +3.40 -2.40 

下季-当月 

当日值 -103.00 -44.80 -192.60 -245.20 

变化值 -7.00 +0.20 -0.60 -4.80 
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隔季-当月 
当日值 -169.20 -63.80 -374.20 -473.00 

变化值 -9.40 -1.20 -4.20 -4.00 

下季-次月 

当日值 -61.80 -16.00 -128.40 -163.20 

变化值 -6.40 +0.40 -4.00 -2.40 

隔季-次月 

当日值 -128.00 -35.00 -310.00 -391.00 

变化值 -8.80 -1.00 -7.60 -1.60 

隔季-下季 

当日值 -66.20 -19.00 -181.60 -227.80 

变化值 -2.40 -1.40 -3.60 +0.80 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图23：IH跨期价差 | 单位：点 图24：IF跨期价差 | 单位：点 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图25：IC跨期价差 | 单位：点 图26：IM跨期价差 | 单位：点 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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