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一、行情回顾与展望

表1：期货市场行情

单位：元/吨 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 涨跌幅 持仓量 持仓量变化

塑料 2701 7395 7408 7423 7289 86 1.17 204860 11823
塑料 2705 7168 7195 7214 7084 74 1.04 4996 218
塑料 2609 7805 7809 7839 7689 57 0.74 246417 -16496
PP2701 7556 7561 7595 7463 68 0.91 304904 19626
PP2705 7243 7305 7320 7179 91 1.26 21529 581
PP2609 8370 8356 8400 8238 59 0.71 403773 -26394

数据来源：Wind，建信期货研究发展部

自 7月中旬以来受美伊冲突推升油价影响，聚烯烃重心整体上行并收复 6

月跌幅，但近期传闻和谈窗口一度打开，令地缘溢价有所回落，原油持续呈现

消息面驱动的宽幅震荡格局，近期美伊围绕赔偿问题互提新条件，令霍尔木兹

海峡重开与协议达成前景更为渺茫，布伦特原油上冲 90美元/桶关口，成本支

撑增强。盘面上，连塑 L2609高开，盘中走高，终收 7809元/吨，涨 57元/

吨（0.74%），成交 35万手，持仓减 16496至 246417手。PP2609收于 8356

元/吨，涨 59，涨幅 0.71%，持仓减 26394手至 40.38万手。聚烯烃基本面驱

动阶段性弱化，尽管 PP/PE行业开工环比上月回升，但现货资源供应延续偏

紧，且社会库存持续去化，近月合约受低库存与高基差支撑。随着检修装置集

中重启、新增产能逐步放量，叠加进口到港增加预期，供应回归压力将逐步兑

现。8月下旬至 9月传统旺季虽有望带动阶段性补库环比回暖，但在供应增量

确定性较强、终端消费弹性有限的背景下，需求复苏的强度与持续性不宜过高

预期，远月合约价格上方空间持续受压。

二、行业要闻

 2026年 8月 12日，主要生产商库存水平在 68万吨，较前一工作日去库 2

万吨，降幅在 2.86%，去年同期库存在 81.5万吨。

 PE市场价格部分涨跌。华北地区 LLDPE价格在 8020-8600元/吨，华东

地区 LLDPE价格在 8080-8650元/吨，华南地区 LLDPE价格在 8350-9050

元/吨。

 丙烯山东市场主流暂参照 8250-8430元/吨，较上一工作日上涨 150元/吨。

其中个别 8200元/吨价格成交偏少。
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 PP市场价格延续小幅涨势。华北地区拉丝主流报价 8800-9000元/吨，华

东地区 8850-8950元/吨，华南地区 8780-9000元/吨。

三、数据概览

图1：L基差(元/吨) 图2：PP基差（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图3：L-PP价差(元/吨) 图4：原油期货主力合约结算价（美元/吨）

数据来源：卓创资讯，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图5：两油库存（万吨） 图6：两油库存同比增减幅(%)

数据来源：卓创资讯，建信期货研究发展部 数据来源：卓创资讯，建信期货研究发展部
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