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沃什发⾔和美国6⽉制造业PMI⾛弱影响
下，贵⾦属震荡反弹

⽇内贵⾦属震荡反弹，受美伊地缘紧张情绪和市场对美国加息担忧均略有
缓和提振。⼀⽅⾯，美伊在多哈举⾏间接会谈消息影响下，⽇内油价震荡
下跌；新华社报道，据消息⼈⼠透露，美国和伊朗7⽉1⽇在卡塔尔⾸都多
哈举⾏间接会谈，卡塔尔和巴基斯坦担任斡旋⽅。另⼀⽅⾯，7⽉1⽇美联
储新任主席沃什在欧洲央⾏全球央⾏论坛上发⾔维护美联储独⽴性，指出
近⼏周通胀预期和通胀⻛险均有所下降，同时重申美联储致⼒于将通胀率
降⾄2%的⽬标⽔平；并指出劳动⼒市场稳定，经济需求强劲，潜在增⻓
似乎呈上升趋势。叠加⽇内公布的美国 6 ⽉标普全球制造业 PMI 终值、IS
M 制造业 PMI 双双⾛弱，市场对美联储 9 ⽉加息的押注概率⼩幅回落，
推动贵⾦属估值修复。预计短线贵⾦属震荡运⾏，关注美伊谈判进展和本
周四晚间将公布的6⽉⾮农数据指引。

黄金观点：短线震荡运行，关注美伊谈判和本周四非农就业报告指引

逻辑：万得数据显示，日内海内外金价震荡上涨，COMEX黄金一度站

上4100美元/盎司；受美伊地缘紧张情绪缓和和沃什发言缓和市场对

美国通胀担忧，以及6月美国标普全球制造业PMI终值、ISM制造业PMI

均走弱等提振。7月1日新任联储主席沃什在欧洲央行全球央行论坛上

发言指出通胀风险已降低，过去四周的通胀预期有所下降，这是沃什

5月就任美联储主席以来首次以主席身份出席的海外重要央行会议。

此外，日内最新公布的美国6月标普全球制造业PMI终值、6月ISM制造

业PMI双双走弱，其中6月ISM新订单指数、制造业物价支付指数等分

项指数均不及前值。

展望：短期黄金维持震荡格局，关注美伊谈判进展和本周四晚将公布

的美国6月非农数据。最新公布美国就业数据略有背离，5月JOLTs职

位空缺好于预期和前值，而6月美国ADP就业人数不及预期和前值，关

注6月非农数据指引。

 
白银观点：走势跟随黄金，关注美伊谈判和本周四非农就业报告指引

逻辑：万得数据显示，日内海内外白银均上涨，COMEX白银一度站上

61美元/盎司，同样受市场对美国通胀担忧缓和以及美国6月制造业PM

I数据走弱等影响。白银现货端支撑仍较弱，伦敦市场白银 1M、3M、

6M租赁利率持续震荡走低。此外，6月26日-30日，全球白银 ETF 持

仓量持续下降。

展望：白银短线维持震荡格局，重点关注本周四非农报告的指引，6

月非农数据公布前市场情绪或延续谨慎；同时跟踪美伊谈判结果和海

峡复航进展。
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综合指数

特⾊指数

板块指数
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中信商品指数二维码

中信期货商品指数 2026-07-01

商品指数 商品20指数 工业品指数

  

2276.02

+0.00%

2549.94

-0.00%

2287.06

-0.13%

PPI 商品指数 1406.65 -0.23%

贵金属指数

2026-07-01

3191.72

+0.56%

近6月走势图 历史涨跌幅

今日涨跌幅 +0.56%

近5日涨跌幅 +0.63%

近1月涨跌幅 -14.42%

年初至今涨跌幅 -19.23%
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