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大豆供应近紧远松，豆粕价格高位震荡 

【摘要】 

本周豆粕期货主力合约 M2505,受南美收割进度加快和降雨变化以及近期国内供

偏紧和需求变化等因素影响，主导期货盘面价格，整体呈现先跌后涨宽幅震荡态势。 

一、本周期货行情回顾 

图1：豆粕期货M2505合约价格行情走势 

 

图片来源：wind 

本周初，豆粕期货主力合约 M2505，受巴西收割进度的加快和阿根廷产区迎来降
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雨，以及美豆出口偏弱等影响，价格承压下行，最低下探至 2864 元/吨，随后受国内

大豆短期供应偏紧及油厂挺价意愿较强等因素发酵，市场情绪好转，支撑价格止跌反

弹，直至周五终盘报收 2932 元/吨，较上周相比有所下跌，整体多空因素交织，多空

博弈明显。 

二、基本面分析 

国际上：巴西大豆集中加速收割中，收割进度接近去年同期水平，高于历史平均

水平，随着丰产预期的逐步兑现，全球大豆供应压力增强，阿根廷产区降雨缓解旱

情，助力大豆生长，优良率止降转升，叠加美国关税政策影响大豆出口销售放缓，

CBOT 大豆期价承压回调，重心下移，从而影响国内豆粕期货价格走势。国内预估 3

月份大豆到港量偏少，加之近期部分油厂宣布停机和检修计划，支持国内豆粕现货价

格走高，但是下游养殖利润低迷，抑制饲料采购积极性，成交一般，沿海豆粕库存有

所增加，叠加未来大豆供应宽松或压制豆粕价格上行空间。 

三、技术面分析 

从日 K 线级别来看，豆粕期货主力合约 M2505 周初跌破 5 日均线支撑，下方受

20 日均线支撑，周四大幅反弹站稳 5 日均线，从技术形态上看，盘面 5 日、20 日、

60 日均线形成多头排列组合，价格触及前期高位压力位附近，短期来看，多头力量

仍稍微占优。 

四、行情综述 

目前豆粕短期供应偏紧，对豆粕价格提供一定支撑，期货盘面上，豆粕期货主力

M2505 合约上周五收盘价站稳 5 日均线，价格触及前期高位压力位附近，短期来

看，在豆粕现货价格偏强下，盘面或延续震荡偏强运行，价格围绕高位压力位附近博

弈，后市密切关注是否能有效突破上方压力位。 
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