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一、行情回顾与操作建议

表1：行情回顾

合约 前结算价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 持仓量变化

豆粕2601 3019 3008 3016 2990 2993 -26 -0.86% 807553 2071291 1066

豆粕2509 2904 2905 2905 2879 2882 -22 -0.76% 6514 25460 4368

豆粕2511 2980 2977 2982 2955 2962 -18 -0.60% 68279 521331 -6410

数据来源：Wind，建信期货研究中心

今日外盘美豆期货合约震荡，主力在 1045 美分。上周 USDA 公布了 9月月度

供需报告，报告中小幅上调了种植面积、小幅下调了单产，产量整体调整幅度不

大，低于市场预期，而需求端方面，出口及压榨也互有增减，最终期末库存落在

3 亿蒲，较前期 2.9 亿蒲小幅上调，整体报告有小幅利空，但市场反应不大。近

日在 CBOT 大豆趋于稳定的背景下，国内豆粕走势偏弱，主要还是由于市场避险情

绪浓重及近端现货存在压力。周三《南华早报》独家报道引述知情人士消息称，

关于特朗普访华的谈判已经进入最后阶段，双方取得重大进展，正在确定细节。

知情人士透露，大框架已经敲定，只剩下一些细枝末节。届时会有一项采购美国

商品的新协议，很可能包括波音客机和美国大豆。虽然尚未有其他报道跟进，但

市场多头提前避险，今日技术上明显走弱。从时间点来看，当下处于相对利多真

空期，美豆单产潜在可能的调整要等到 10 月中旬，而巴西大豆播种问题暂时还未

引发关注，在这一段时间市场容易被外部消息指引走势。短期在技术走差的背景

下或反弹乏力，但中美间谈判难以一蹴而就，且美方经常存在反复行为，故豆粕

价格也无法看的很低，短期以低位震荡对待，在维持关税不变的假设下，多头的

时间窗口或在四季度。

二、行业要闻

 USDA：9 月美国 2025/2026 年度大豆产量预期为 43.01 亿蒲式耳，市场

预期为 42.71 亿蒲式耳；9月美国 2025/2026 年度大豆期末库存预期为 3

亿蒲式耳，市场预期为 2.88 亿蒲式耳；9 月美国 2025/2026 年度大豆单

产预期为 53.5 蒲式耳/英亩，市场预期为 53.3 蒲式耳/英亩。

 USDA作物生长报告：截至2025年 9月 14日当周，美国大豆优良率为63%，

一如市场预期的 63%，前一周为 64%，上年同期为 64%。当周，美国大豆

收割率为 5%，一如市场预期的 5%，前一周为 0%，去年同期为 6%，五年
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均值为 3%。当周，美国大豆落叶率为 41%，上一周为 21%，上年同期为

41%，五年均值为 40%。

 Abiove：巴西 2024/25 年度大豆产量预估维持在 1.703 亿吨不变。巴西

2025 年大豆出口量预估维持在 1.095 亿吨。巴西 2025 年大豆压榨量预

估上调至 5850 万吨，此前预估为 5810 万吨。巴西 2024/25 年度豆粕产

量预估上调至 4510 万吨，前次预估为 4480 万吨。巴西 2024/25 年度豆

粕出口量预估在 2360 万吨不变。巴西 2024/25 年度豆油产量预估上调至

1170 万吨，前次预估为 1165 万吨。巴西 2024/25 年度豆油出口预估在

135 万吨不变。

三、数据概览

图1：豆粕出厂价格（元/吨） 图2：豆粕01合约基差（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图3：豆粕1-5价差（元/吨） 图4：豆粕5-9价差（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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图5：美元兑人民币中间价 图6：美元兑雷亚尔汇率

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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