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铁矿石月度报告

综述:需求回升，铁矿震荡偏强

整体概述：

1、行情回顾：2025 年 1 月，铁矿石期货市场呈现出震荡上行的态势。月初，

价格波动。月中，随着钢厂产能回落，但铁水产量回升，铁矿石需求环比走强，

加之钢厂节前大幅补库，推动价格进一步上涨。至月末，铁矿石期货主力月度涨

幅达到 4.04%。持仓量方面，1 月份铁矿石期货持仓量显著增加，市场参与者对

铁矿石期货的关注度和参与度均有所提升。

2、供给端：2月份铁矿石到港量环比有所增加，但澳大利亚和巴西等主流矿

山的发运量有所收缩，预计近期到港量底部震荡。整体来看，铁矿供应预计将维

持在较为宽松的状态。产能利用率国内矿山的产能利用率与上月相比，小幅回升。

总体来看，全球供应边际宽松，结构性矛盾仍存在。

3、需求端：2月，铁矿需求加大，钢厂盈利率大增，下游成材需求大幅加大。

总的来看，主流铁矿需求端较上月增加，发运量回落，预计近期铁矿需求陆续回

升。

4、库存端：2025 年 2 月铁矿石期货的库存情况呈现出小幅收缩的趋势。

总结：短期看，终端需求回升，供应边际宽松。预计 3 月矿价将延续震荡偏

弱运行趋势。从长期看，铁矿基本面供强需弱的格局较难出现根本性扭转。交易

者应密切关注政策端是否有利好出现，以及新旧国标过渡完成后新国标钢材的缺

货情况。



一、行情回顾

2025 年 2 月，铁矿石期货市场在政策预期、极端天气事件及下游需求边际

变化的综合影响下，走出“急涨急跌”的宽幅震荡行情。以中国大商所（DCE）主

力合约（I2502）为例，价格在 780-950 元/吨区间剧烈波动，全月振幅超 21%，

最终收于 830 元/吨，较 1 月末下跌 4.1%，但较 2024 年同期仍上涨 12%。市场多

空博弈激烈，持仓量一度创下历史新高。

2 月初，中国推出“稳经济 28 条”，明确加大基建投资与房企纾困力度，黑色

系集体拉涨，铁矿石期货单周飙涨 18%，投机资金涌入推升价格至 950 元/吨年

内高点。 2 月 15 日，国家发改委联合五部门约谈头部贸易商，要求“合理控制

采购节奏”，并释放 300 万吨战略储备矿平抑价格。政策威慑下，期货价格三日

暴跌 14%，市场情绪迅速反转。

国际方面，澳洲飓风与巴西洪灾双重冲击：2 月中旬，澳大利亚皮尔巴拉地

区遭遇超强飓风“伊莎”，力拓、必和必拓宣布港口停运 5 天，影响发运量约 1500

万吨；同期巴西米纳斯吉拉斯州暴雨引发铁路中断，淡水河谷下调一季度发运目

标 10%。 印度、南非也受物流瓶颈制约，出口增量不及预期，全球铁矿石 2 月

发运量同比锐减 23%，中国 45 港库存降至 1.28 亿吨（近三年低位），结构性紧

缺支撑现货溢价。

二、供给端：全球供应边际宽松，结构性矛盾仍存在



数据来源：钢联，安粮期货研究所

根据钢联数据显示，截止到2月21日，铁矿石全球发货量为3006.9万吨，环

比上月增加783.3万吨（+34.3%），同比去年同期水平提高15.49%。47个港口到

港量为2275.1万吨，环比上月减少436.2万吨（-16.09%），同比去年同期水平增

加7.38%。从钢联数据可以看出，到港量受到季节性影响，且相较于往年同期到

港量亦处于相对高位。澳洲发运量去年同期基数较高，且年底天气适宜，因此铁

矿供应开始加大。

总体来看，全球供应边际宽松，结构性矛盾仍存在。

2.1 澳巴铁矿发运同步回落



数据来源：钢联，安粮期货研究所

从2月的数据来看，澳巴铁矿的发运量呈现出整体下降的趋势。这可能意味

着市场需求在逐步减少。澳洲铁矿对中国市场的发运量在近一个月内也呈现出较

大的波动性，但同样在2月呈现出收缩趋势。这反映了中国市场对铁矿需求的变

化动态。根据钢联数据显示，截止2025年2月21日，19个港口澳大利亚铁矿石发

货量为1856.1万吨，环比上月减少211万吨，同比去年同期水平增加446万吨，同

期发货量回升，其中19个港口澳大利亚产区铁矿发往中国的有1582.1吨，占澳大

利亚整体发运量的85.24%，其发运量环比上月减少162.7万吨，可以看出2月澳大

利亚发往我国的铁矿总量小幅提升。

根据钢联数据显示，截止2月21日，19个港口巴西铁矿发运量为719.3万吨，

环比增加16.1万吨，同比去年同期水平增加127.7万吨。19个港口澳巴累计铁矿

发运量为2575.4万吨，环比减少195万吨，较去年同期增加182.5万吨。可以看出

巴西铁矿发运较去年相对高位，澳洲铁矿发运小幅程度收缩。

总的来说，2月份铁矿石到港量环比有所增加，但澳大利亚和巴西等主流矿

山的发运量有所收缩，预计近期到港量底部震荡。整体来看，铁矿供应预计将维

持在较为宽松的状态。

2.2 国内铁矿产能利用率回升
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国内矿产方面产能利用率震荡，铁矿产量也有所下滑。截止到2月28日，186

家矿企的产能利用率有月初的55.1%提升至60.65%，下游需求微涨，因此钢企需

求逐步放开。126家大型矿山企业的铁精粉日均产量由上月的35.92万吨/天降低

至36.69万吨/天，产量增加。

产能利用率国内矿山的产能利用率与上月相比，小幅回升。

三、需求端：市场预期向好，下游需求加大

数据来源：钢联，安粮期货研究所



3.1 建材用钢需求走强，传导至钢企数据

春节后，钢厂产能回升，铁矿石需求环比恢复。受到钢厂节前大幅补库的影

响，港口库存向钢厂库存转移，导致铁矿石需求在短期内有所增加。从长期来看，

铁矿石需求将受到全球经济复苏、基础设施建设、房地产行业复苏以及钢铁行业

转型升级等多重因素的影响。

2 月，铁矿需求加大，钢厂盈利率大增，下游成材需求大幅加大。后续铁矿

价格要关注钢厂检修和利润修复情况，除此之外还应关注下游成材需求。截止到

2025 年 2 月 28 号，钢厂高炉开工率为 78.29%，进口铁矿日均消耗量由 281.02

万吨增加至 284.17 万吨，247 家钢厂日均铁水产量为 225.45 万吨增加至 227.94

万吨。2 月铁水产量增加，开工率提升，从侧面反映钢厂对钢材需求加大。

3.2 钢企盈利转亏损

数据来源：钢联，安粮期货研究所

据钢联数据显示，截止 2 月 28 日，247 家钢铁企业盈利率由 48.92%增至

50.22%。（高炉）螺纹钢和热压卷板扭亏为盈。近期，钢企的盈利状况仍然保持

稳健，随着原料价格稳中趋弱，月均成本水平小幅下移，钢企的成本压力有所缓

解。这有助于提升钢企的盈利能力。



总的来看，主流铁矿需求端较上月增加，发运量回落，预计近期铁矿需求陆

续回升。

四、库存端：

数据来源：钢联，安粮期货研究所

港口库存的增加意味着市场上可供销售的铁矿石数量增多，这会给铁矿石市

场带来一定的供应压力。在需求相对稳定或增长不足的情况下，供应压力的增加

可能会抑制铁矿石价格的上涨。钢厂库存的增加可能反映出钢厂对未来需求的预

期并不乐观，因此选择增加库存以备不时之需。这种预期可能会影响铁矿石期货

市场的交易情绪和价格走势。库存的变化是铁矿石市场动态的一个重要反映。投

资者可以通过观察库存的变化来捕捉市场机会或规避风险。例如，在库存持续增

加的情况下，投资者可能会选择卖出铁矿石期货以规避价格下跌的风险。

港口库存方面，截止 2025 年 2 月 28 日，47 个港口进口铁矿库存为 1113.76



万吨，月环比减少 28.02 吨，降幅为 2.46%，钢厂库存方面，247 家钢铁企业进

口铁矿库存为 9167.19 万吨，比上月减少 1679.13 万吨，降幅为 15.48%。钢厂进

口铁矿石库存平均可用天数为 25.14 天，比上月减少约 5.7 天。186 家矿山企业

的精铁矿库存由上月的 66.92 万吨增加至 78.55 万吨。

综上所述，2025 年 2 月铁矿石期货的库存情况呈现出整体收缩的趋势。这

种趋势可能会对铁矿石市场的供应压力、需求预期以及市场动态产生影响。

五、总结

从短期看，终端供应偏弱，需求加大。预计近期矿价将延续震荡偏强运行趋

势。从长期看，铁矿基本面格局较难出现根本性扭转。交易者应密切关注政策端

是否有利好出现，以及新旧国标过渡完成后新国标钢材的缺货情况。

综上所述，预计 3 月铁矿石期货市场呈现出震荡偏强的态势，受到供需关系、

宏观经济与政策、库存变化等多重因素的影响。交易者在参与铁矿石期货交易时，

应密切关注市场动态和政策变化，制定合理的投资策略和风险控制措施。投资有

风险，入市需谨慎。
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