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市场情绪转弱  豆类油脂偏弱运行 

核心观点 

9月 18 日，豆类油脂期价延续偏弱运行。豆一期价承压于 5 日均线，期

价偏弱运行，资金变化不大；豆二期价跌幅超 1%，期价承压于 5日均线压力，

资金变化不大；豆粕期价跌幅近 1%，期价承压于 5日均线压力，资金变化不

大；菜粕期价震荡偏弱，期价获得 60日均线支撑，上方承压于 5日均线压力，

伴随减仓 1.4 万手。油脂期价延续弱势，豆油期价跌幅超 1.5%，期价承压于

5 日均线压力，下探 60 日均线支撑，伴随减仓 1.4 万手；棕榈油期价跌幅超

2%，期价承压于 20 日和 30 日均线压力，伴随减仓 1.3 万手；菜籽油期价震

荡偏弱，期价暂获 5日均线支撑，伴随减仓 1万手。 

豆类期价延续弱势，中美贸易改善预期令远期供应缺口存在证伪的可能。

近期有关于中美贸易关系前景的任何消息都成为市场情绪的助推剂。国内豆

类市场交易逻辑依然围绕疲弱的产业链展开，油厂胀库压力依然存在，豆粕

负基差格局持续，短期豆类期价持续承压。关注双节前下游备货节奏和中美

贸易进展，以及进口买船节奏的变化。 

油脂期价偏弱运行。由于 EPA在未来 45天内征求意见，生物燃料提案的

不确定性较大。开放的时间窗口以及过去特朗普总统偏向石油而非可再生燃

料的举措，加剧了这种不安情绪。棕榈油市场，短期进口利润倒挂加深，国

内棕榈油新增采购不多，但近月到港偏多而下游需求有限，棕榈油库存持续

增加。菜油供应偏紧对价格的支撑仍在，且国庆假期将至，部分企业或有短

时停工情况，菜油在其他油脂走弱的背景下，难以走出独立行情，短期表现

相对抗跌。整体来看，油脂市场明显转弱，短期偏弱运行。 

 

（仅供参考，不构成任何投资建议） 

豆类油脂 

 

 

 



 

  豆类 | 日报 

 

专业研究·创造价值                        2 / 6                     请务必阅读文末免责条款 
 

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1778 号 

 

1. 产业动态 

1）乌克兰农业团体表示，由于对油菜籽和大豆征收 10%出口关税后引发的海关文

件混乱，乌克兰油菜籽出口已连续第二周陷入停滞。咨询机构 APK-Inform报告，过去

一周油菜籽在黑海的 CPT价格已下跌 10美元/吨，降至 525美元/吨。自 9月 4日关税

实施以来，9月 5日至 11日的油菜籽出口量骤降至 0.93万吨，较前一周的 12.9万吨

大幅下滑。乌克兰农业协会（UAC）表示，出口已经瘫痪。截至今天早上，没有任何关

于出口规定变更的信息，一切照旧。这种不确定性正在促使市场参与者调整策略。UAC

表示，乌克兰农业企业可能会将油菜籽销售推迟至 11-12 月，等待出口规则问题的解

决。乌克兰农业商业俱乐部(UCAB)补充道，看起来这将需要很长时间，目前没有任何

关于决策的信息。据 UAC数据，该国从 7月至 9月初已出口约 64万吨油菜籽。此次贸

易中断不仅影响乌克兰农民的销售收入，也可能对欧洲食用油和生物燃料产业链的原

料供应造成连锁反应。市场正密切关注乌克兰政府部门是否会出台澄清措施，或对出

口税率进行调整以缓解当前僵局。 

2）近期北美及全球主要农业区的天气模式对春季作物收获及新季种植产生显著影

响。未来 2-3 周，温暖天气将主导美国和加拿大作物区，总体有利于收获推进，但区

域性强降雨可能造成局部收获中断和质量问题。北部平原近期出现分散性阵雨和强降

雨，本周仍将持续。此类天气对未成熟玉米和大豆有利，但过度湿润阻碍部分区域作

物成熟和收割进度。中南部平原周末经历降雨，局部强降雨延缓玉米和大豆干燥过程，

本周降雨将持续并向南、向东移动，而西南部降雨有利于冬小麦的播种和出苗。中西

部气温上升，本周初西部有零星阵雨，周末降雨增多东扩，虽对成熟作物和收割不利，

但有助于缓解干旱和密西西比河水位过低问题。三角洲地区未来几日仅有零星降雨，

干旱持续发展，密西西比河水位偏低，预计本周末至下周初降雨系统可能为该地区及

河流系统带来一定缓解，但可能干扰正在进行的收割。 

3）巴西全国谷物出口商协会（ANEC）表示，2025 年 9 月份巴西大豆出口量估计

为 752.6 万吨，高于一周前预估的 743 万吨，也高于去年 9 月份的 516 万吨。8 月份

的出口量为 811万吨。ANEC数据显示，截至 9月 13日当周，巴西出口大豆 210万吨；

在截至 9月 20日当周，巴西预计将出口大豆 213万吨。今年头 9 个月的大豆出口量将

达到 9563 万吨，去年同期为 8905 万吨。ANEC 此前曾表示，10 月至 12 月期间，巴西

大豆出口量约为 1600 万吨，支持全年出口达到创纪录的 1.1 亿吨的目标，超过 2024

年的 9730万吨，也超过 2023年的前历史纪录 1.013亿吨。 

4）印度气象局（IMD）周三表示，截至 9月 17日，印度在当前季风季节（6月至

9月）的降雨量累计为 869.1毫米，比长期均值（过去 50年）高出 8%，一周前高 8%，

两周前高 8%。印度东部和东北部地区的降雨量为 1030.2毫米，比长期均值减少 18%。
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印度西北部的降雨量为 735.0毫米，比长期均值高出 32%。印度中部的降雨量为 1019.8

毫米，比长期均值高出 11%。印度南部半岛的降雨量为 690.1 毫米，比长期均值高出

7%。印度的大豆和棉花产区位于中部和西部，水稻产区位于东部和东北部。 

表 1 现货市场价格 

品种 等级/指标 价格（元/吨） 较前一日变化（元/吨） 

大豆（大连） 进口二等  3920   0 

大豆（均价） ——  4043 0 

豆粕（张家港） ≥43% 2950 -30 

豆粕（均价） ——  3025 -23 

豆油（张家港） 四级  8530 -130                                       

豆油（均价） ——  8516 -135 

棕油（广东） 24度  9270 -180 

棕油（均价） ——  9346 -180 

菜油（张家港） 进口四级  10060 -50 

菜油（均价） ——  10125 -50 

数据来源：汇易网、宝城期货 
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表 2 油厂压榨利润 

 

数据来源：汇易 
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2. 相关图表 

图 1  大豆港口库存 

 

数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 2  大豆盘面压榨利润 

 

数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 3  豆油港口库存 

 

数据来源：iFinD、宝城期货研究所 

图 4  棕榈油港口库存 

 

数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 5  豆油基差 

 

数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 6  棕榈油基差 

 

数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

 



 

  豆类 | 日报 

 

专业研究·创造价值                        6 / 6                     请务必阅读文末免责条款 
 

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1778 号 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责条款 

除非另有说明，宝城期货有限责任公司（以下简称“宝城期货”）拥有本报告的版权。未经宝城期货事先

书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播或复印本报告的全部或部分内容。  

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议。宝城期货认为本报告所载

内容及观点客观公正，但不担保其内容的准确性或完整性。客户不应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。

本报告所载内容反映的是宝城期货在最初发表本报告日期当日的判断，宝城期货可发出其它与本报告所载内容

不一致或有不同结论的报告，但宝城期货没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通知客户。宝城期货

不对因客户使用本报告而导致的损失负任何责任。 

宝城期货建议客户独自进行投资判断。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何内容适合

客户，本报告不构成给予客户个人咨询建议。 

宝城期货版权所有并保留一切权利。 

 

获取每日期货观点推送  

送送  

扫码关注宝城期货官方微信·期货咨询尽在掌握 

服务国家    走向世界  

知行合一    专业敬业  

诚信至上    合规经营  

严谨管理    开拓进取  


