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宝城期货国债期货早报（2025 年 3 月 5 日） 

◼ 品种观点参考—金融期货股指板块 

时间周期说明：短期为一周以内、中期为两周至一月 

品种 短期 中期 日内 观点参考 核心逻辑概要 

TL2506 震荡 震荡 震荡偏弱 震荡整理 短期货币宽松预期落空 

备注： 

1.有夜盘的品种以夜盘收盘价为起始价格，无夜盘的品种以昨日收盘价为起始价格，当日日盘收盘

价为终点价格，计算涨跌幅度。 

2.跌幅大于 1%为下跌，跌幅 0~1%为震荡偏弱，涨幅 0~1%为震荡偏强，涨幅大于 1%为上涨。 

3.震荡偏强/偏弱只针对日内观点，短期和中期不做区分。 

 

◼ 主要品种价格行情驱动逻辑—金融期货股指板块 

品种：TL、T、TF、TS 

日内观点：震荡偏弱    中期观点：震荡 

参考观点：震荡整理 

核心逻辑：昨日国债期货收盘均窄幅震荡整理，30年期主力合约跌 0.03%，10年期主力合约跌 0.06%，

5 年期主力合约跌 0.09%，2 年期主力合约跌 0.07%。此前受到短期降息预期消退的影响，市场利率

出现回升，不过目前仍处于货币宽松周期，市场利率隐含的政策利率预期不能超过当前的 7 日逆回

购利率 1.5%。这就表明国债期货具有较强的底部支撑，因为政策利率中长期来看仍将趋于下行。目

前 10 年期国债到期收益率隐含的降息预期较低，说明市场调整已经较为充分，不过国债期货短期也

缺乏上行动力，因为短期货币宽松预期落空，后续走势需关注经济指标的表现情况以及货币政策指引

情况。总的来说，受到短期货币宽松预期消退的影响，短期内国债期货底部震荡整理为主。 
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