
 

 

 

免责声明 

报告中的信息均来源于被广发期货有限公司认为可靠的已公开资料，但广发期货对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告

反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表广发期货或其附属机构的立场。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于

发出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。在任何情况下，报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述品

种买卖的出价或询价，投资者据此投资，风险自担。 

本报告旨在发送给广发期货特定客户及其他专业人士，版权归广发期货所有，未经广发期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何

形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“广发期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。 

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1292号 

数据来源：Wind、iFinD、Mysteel、SMM、Bloomberg、隆众资讯、卓创资讯、广发期货研究所 

广发期货有限公司提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎！ 
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天然橡胶： 

【现货】天然橡胶市场多空因素交织，胶价上行幅度受限。上海全乳胶周均价 14830 元/吨，+120/+0.82%；青岛市场 20 号泰标周

均价 1807 美元/吨，+8/+0.44%；青岛市场 20 号泰混周均价 14610 元/吨，+90/+0.62%。对中后期的胶价我们维持偏弱的观点，建

议下游企业逢低按需采购为主，不建议采购较多库存。 

【期货】主产区持续降雨扰动，影响新胶释放量，原料价格存支撑，关注旺产期原料上量情况，若原料上量顺利则择机高空。 

【基差】混合胶-RU 主力合约基差环比上期走缩。现货市场来看，贸易商补货及少量套利盘加仓，工厂询盘积极，泰混现货价格表现

坚挺，基差环比走缩。截至 8 月 22 日，全乳基差-975 元/吨，周环比上涨 280 元/吨；非标价差-1025 元/吨，周环比上涨 230 元/

吨，非标价差处于近几年低位。 

【期权】可考虑卖出 2601@ 16500 看跌期权赚取权利金 

【观点】内外产区持续面临多雨天气干扰，导致上游供应不及预期，原料价格维持高位运行。青岛现货库存去库幅度放缓，叠加云南

替代种植增量陆续释放，中国社会库存呈现累库，扩大市场看空情绪。需求方面，临近月底为完成当月任务量，代理商进货量仍存小

幅提升可能，下游多延续常规补货为主。受外因影响，京津冀地区交投或将放缓，其他部分区域矿山、工程作业，受安全性影响，或

存暂停可能，对整体替换需求形成一定利空影响。综上，当前市场缺乏明显方向性指引，多空交织，价格区间波动为主，01 合约区

间参考 15000-16500，后续关注主产区旺产期原料上量情况，若原料上量顺利则择机高空。 

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1292 号 

寇帝斯 Z0021810 

 

 

玻璃： 

【现货】现货成交清淡，期现有出货压力，价格持续降价。建议高库存的玻璃厂依然尽量采取去库存策略；中游贸易期现企业可结合

自身库存及基差变动酌情出货，下游企业可结合订单情况随用随采，无需过度囤货。 

【期货】本周盘面继续趋弱， 01 合约周五收于 1173。  

【基差】沙河出厂 1150 附近，湖北厂家 1000 附近，外发有优惠。当前 09 盘面贴水沙河价格，和湖北价格接近平水。 

【期权】暂观望。 

【观点】中游持续出货打压现货价格，厂家被动降价，市场负反馈还在持续，近月 09 弱现实，远月 01 弱预期。经历前期拉涨库存从

厂家转移至中游贸易商、期现商，沙河期现库存创新高，出货伴有踩踏发生打压厂家价格。回归供需，深加工订单偏弱，lowe 开工

率持续偏低，玻璃刚需端有一定压力，长远看地产周期底部，竣工缩量，最终行业需要产能出清来解决过剩困境。可跟踪各地区政策

实际落地实施情况，以及临近金九银十中下游备货表现。当前盘面持续走弱空头逻辑还未结束，空单可继续持有。 

 

纯碱： 

【现货】期现交割库出库价 1180~1220(09-30~09+10)、沙河送到价 1210(09 平水)，厂家直供送到价 1250~1300，下游意向采购价

1190~1270。 

特殊商品 
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【期货】本周盘面重回自身基本面逻辑，盘面趋弱运行。 

【基差】河北库提 09-20/01-40，沙河送到 09 平水/01-100，内蒙厂提 01-380~400，青海厂提 01-260~350，河南厂提 09-80、01-180。 

【期权】看跌期权持有 

【观点】前期宏观提振及相关消息面扰动结束后纯碱回归自身基本面逻辑趋弱运行。基本面来看，周产量大幅回升，库存持续格局，

当下周产之下对应需求过剩明显。近期现货走货偏弱，中期来看，二季度光伏抢装过后光伏玻璃产能增长趋于滞缓，浮法产能走平且

后市供需仍有压力，未来或进一步冷修预期，因此纯碱整体需求没有增长预期，后市若无实际的产能退出或降负荷库存进一步承压，

8 月下旬纯碱行业传统夏检季节临近结束，可跟踪政策落地实施情况及碱厂调控负荷的情况。基本面偏空，此前我们建议可尝试逢高

入场短空，空单可继续持有。 

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1292 号 

蒋诗语 Z0017002 

 

工业硅： 

【现货】工业硅现货价格小幅回落，建议上游企业进一步降低库存，中游贸易企业可结合自身库存情况酌情逢低采买，下游企业可适

量逢低按订单情况多采购一些。  

【期货】期货端，8000-8500 元/吨一线低位多单继续持有 

【基差】基差 275~925 元/吨。期现套利窗口关闭 

【期权】期权端，在波动率较低时买入小幅虚值看涨期权  

【观点】本周工业硅价格宽幅震荡。从成本端来看，原材料开始上行，枯水期西南地区电价将逐步上涨，未来工业硅成本端重心抬升。

此外，虽然目前工业硅产量环比增加，但近期也有产能出清的消息，小炉子或有关停预期。从供需面来看，8 月供需双增，维持紧平

衡。远期若部分产能出清，则供应压力减弱。因此，建议策略上以逢低试多为主。但也需注意，在产量增加的同时，库存和仓单压力

开始显现。主要价格波动区间或将在 8000-9500 元/吨，前期 8000-8500 低位多单继续持有。 

 

多晶硅： 

【现货】本周多晶硅价格宽幅震荡。上游企业建议逢高价降低库存，逢高参与套期保值，下游企业建议逢低采购。 

【期货】多晶硅价格出现小幅上涨，主要体现在报价的上涨，随着行业会议召开，下游行业自律价格以及后续硅料减产预期给予硅料

厂调涨支撑，部分厂家受后续开工等因素影响上调自身完全成本，进一步支撑报价上调。 

【期权】期权端，在波动率较低时买入小幅虚值看涨期权 

【观点】从供需面来看，8 月多晶硅供需双增，但供应端增速较大，依旧面临累库压力。由于前期价格大幅上涨至完全成本之上，叠

加广期所新增两个交割品牌，预计未来仓单将进一步增加。目前来看，在推动落后产能有序退出方面可以关注能耗和绿电配比方面的

约束。目前来看依旧将以高位震荡为主，价格波动区间下限上移至 4.7 万元 吨，上限或将在 5.8 6 万元 吨。考虑到现货价格重心逐

步上移，期货价格回归区间下沿附近，以逢低试多为主。逢高可以低波动时买入看跌期权试空。技术面来看，期货价格在收敛三角形

中或将选择方向突破，也可考虑波动率较低时买入跨式期权，建议投资者提前注意仓位控制和风险管理。 

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1292 号 
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纪元菲 Z0013180 

 


