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尾盘回落，大幅缩量，股指上行动能有所减弱

市场回顾

今日股指整体走势震荡，大盘股指相对偏强。从资金面来看，两市成交额回落2533.8亿元。期指均缩量下

跌。

重要资讯 

1. 财政部发布《关于引导保险资金长期稳健投资 进一步加强国有商业保险公司长周期考核的通知》，推动保

险资金全面建立三年以上长周期考核机制。

2. 海关总署表示，上半年，我国对美国进出口总值2.08万亿元，同比下降9.3%。其中，出口1.55万亿元，下

降9.9%，进口5303.5亿元，下降7.7%。受美国所谓“对等关税”影响，中美贸易由第一季度同比增长转为第

二季度同比下降，降幅达到了20.8%。

3. 中国6月出口（以美元计价）同比增长5.8%，前值增4.8%；进口增长1.1%，前值降3.4%；贸易顺差

1147.7亿美元，前值1032.2亿美元。上半年中国出口同比增长5.9%，进口下降3.9%，贸易顺差5859.6亿美

元。 

4. 央行：6月末，社会融资规模存量同比增8.9%，M2同比增8.3%，人民币贷款同比增7.1%。

核心观点

消息面上，周五财政部发布《关于引导保险资金长期稳健投资 进一步加强国有商业保险公司长周期考核的通

知》，考核规则升级下，保险这类长期资金入市更顺畅，利好消息刺激下，今日股指集体高开，其中大盘股

指开盘后拉升明显。最新进出口数据显示受美国所谓“对等关税”影响，中美贸易由第一季度同比增长转为

第二季度同比下降20.8% ，不过中国经济具有较强韧性，已逐渐修复贸易摩擦带来的影响，继续关注后续国

内经济数据的验证。展望后市，今日大盘股指在上午拉升后续回落、震荡，尾盘再度回落，两市成交额大幅

缩量表明股指上行动能有所减弱，红利指数领涨，市场情绪偏谨慎。从期指基差来看，各品种均贴水加深，

可见当前市场情绪并没有很好，或对股指继续上行的信心不足，因此预计指数短期会迎来阶段性调整，但在

没有明显利空信号下，指数整体向好的趋势不变。

策略推荐
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持仓观望

股指日报期指市场观察

股指日报现货市场观察

IF IH IC IM

主力日内涨跌幅（%） -0.33 -0.50 -0.30 -0.30

成交量（万手） 8.0048 4.1336 6.6406 13.2782

成交量环比（万手） -8.3463 -4.9239 -5.7299 -13.4671

持仓量（万手） 26.3468 9.6055 22.7301 32.6601

持仓量环比（万手） -1.916 -1.4582 -1.4672 -2.832

source：wind,南华研究

名称 数值

上证涨跌幅（%） 0.27

深证涨跌幅（%） -0.11

个股涨跌数比 1.54

两市成交额（亿元） 14587.39

成交额环比（亿元） -2533.80

source：wind,南华研究

两市融资买入额/两市成交额

source：同花顺,南华研究

% 两融交易额占A股交易额比重
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跨品种强弱（1）

source：wind,南华研究
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跨品种强弱（2）

source：wind,南华研究
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IF升贴水率

source：wind,同花顺,南华研究

% 点IF成交量加权平均升贴水率 沪深300收盘价(右轴)
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IH升贴水率

source：wind,同花顺,南华研究

% 点IH成交量加权平均升贴水率 上证50收盘价(右轴)
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IC升贴水率

source：wind,同花顺,南华研究

% 点IC成交量加权平均升贴水率 中证500收盘价(右轴)
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IM升贴水率

source：wind,同花顺,南华研究

% 点IM成交量加权平均升贴水率 中证1000收盘价(右轴)
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沪深300指数市盈率

source：wind,南华研究

倍 沪深300市盈率
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上证50指数市盈率

source：wind,南华研究

倍 上证50市盈率
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中证500指数市盈率

source：wind,南华研究

倍 中证500市盈率
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中证1000指数市盈率

source：wind,南华研究

倍 中证1000市盈率
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