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	一、行情回顾
	1.1 2月铁矿石期货主力2505合约表现为“震荡上涨—调头回落”，2月21日创2024年7月5日以
	1.2  2月份螺矿比整体上表现为“持续回落-震荡回升”

	二、宏观政策分析：美国欲全面征收钢铁关税，全球钢材反倾销加剧，我国出口或受影响
	三、基本面因素分析
	3.1  供给端：2月澳洲飓风影响发运，到港同样处于低位
	3.2  供给端：国内矿产量与开工方面，2024年1-12月国内铁矿石产量同增5.19%；截至2月2
	3.3  库存端：港口库存受到港低位影响有所去化；钢厂库存节后回落，库存可用天数下滑至21天
	3.4  需求端：2月平均日均铁水产量、高炉产能利用率与开工率均有所增长，需求端表现好于去年同期
	3.5  钢厂盈利水平：2月钢企盈利率震荡回落后有所回升，仍处近年来较高水平；各钢材品种生产利润走势

	四、后市预判
	受海外加关税与反倾销政策的影响，铁矿价格整体承压，但基本面边际转好且有两会政策预期，预计短期回落后或


