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去库压力明显，玻碱震荡运行 

市场分析 

玻璃方面，本周玻璃主力合约2609震荡运行为主，收盘价为1037元/吨，环比下跌18元/吨，跌幅1.71%。现货方面，

报价随盘面波动为主，下游态度谨慎，以刚需为主。 

整体来看，本周玻璃基本面整体偏弱。库存环比有所下降，但仍处高位累库阶段；开工率延续低位运行，企业利

润修复乏力，产量整体偏低，后续关注供应恢复进展；下游需求无好转，深加工订单一般。短期来看，玻璃供需

矛盾未有改善，主要产区存在政策扰动，价格延续低位震荡运行 

纯碱方面，本周纯碱主力合约2609震荡运行，收盘价为1190元/吨，环比减少38元/吨，跌幅3.09%。现货方面，市

场成交以刚需为主。 

整体来看，供应有所下降，但是仍处于高位运行，压力较为明显，个别检修支撑有限；下游以刚需采购为主，浮

法玻璃深加工订单一般，光伏玻璃重碱需求乏力；高出口消化部分库存，但仍无法实质性扭转高库存压力。后期

关注能源价格波动和纯碱产线检修情况。 

 

策略 

玻璃方面：震荡 

纯碱方面：震荡 

跨品种：无 

跨期：无 

 

风险 

房地产政策、宏观数据情况、浮法玻璃下游需求、纯碱产线检修、浮法及光伏玻璃产线复产冷修情况等。 
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价格及价差方面：本周玻璃主力合约2609震荡运行为主，收盘价为1037元/吨，环比下跌18元/吨，跌幅1.71%。

现货方面，报价随盘面波动为主，下游态度谨慎，以刚需为主。 

 

图1：浮法玻璃：5mm市场价格|单位：元/吨  图2：纯碱：沙河重碱市场价|单位：元/吨 

  
资料来源：钢联，华泰期货研究院 资料来源：钢联，华泰期货研究院 
图3：玻璃基差|单位：元/吨 图4：纯碱基差|单位：元/吨 

  
资料来源：钢联，华泰期货研究院 资料来源：钢联，华泰期货研究院 
图5：玻璃1-5价差|单位：元/吨 图6：玻璃5-9价差|单位：元/吨 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：华泰期货研究院 
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图7：玻璃9-1价差|单位：元/吨 图8：纯碱1-5价差|单位：元/吨 

  
资料来源：华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
图9：纯碱5-9价差|单位：元/吨 图10：纯碱9-1价差|单位：元/吨 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

 

图11：玻璃仓单数量|单位：张 图12：纯碱仓单数量|单位：张 

  
资料来源：钢联，华泰期货研究院 资料来源：钢联，华泰期货研究院 



  

 

2026年期货市场研究报告  请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 
      

黑色建材周报 | 2026-05-17 

第 5 页 第 5 页 

图13：玻璃单边持仓量|单位：手 图14：纯碱单边持仓量|单位：手 

  
资料来源：钢联，华泰期货研究院 资料来源：钢联，华泰期货研究院 
供应方面，本周全国浮法玻璃产量101.27万吨，环比增加0.08%，同比下降7.23%。截至2026年5月14日，浮法玻

璃行业开工率为69.73%，环比增加0.34个百分点；浮法玻璃行业产能利用率为72.16%，环比增加0.12个百分点。

据隆众资讯数据监测，周内国内纯碱产量76.37万吨，环比下降5.55万吨，跌幅6.78%。纯碱综合产能利用率80.64%，

上周86.50%，环比下降5.86%。 

 

 

图15：浮法玻璃日度产量|单位：吨  图16：纯碱周度产量|单位：万吨 

  
资料来源：隆众，华泰期货研究院 资料来源：隆众，华泰期货研究院 
 

需求方面，据隆众资讯最新数据，截至20260430，全国深加工样本企业订单天数均值8.1天，环比增加10.33%，

同比下降21.4%。本周以刚需采购为主。浮法玻璃成交偏弱，下游需求平淡；光伏玻璃重碱需求乏力。 
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图17：玻璃全国日度产销率|单位：% 图18：纯碱周度需求|单位：万吨 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
图19：浮法玻璃加光伏玻璃合计日熔量|单位：万吨 图20：光伏玻璃日熔量|单位：吨 

  
资料来源：华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

库存方面，据隆众资讯最新数据，截止到20260514，全国浮法玻璃样本企业总库存7641.1万重箱，环比-186万重

箱，环比下降2.38%，同比增加12.23%。折库存天数34.8天，较上期减少0.9天。本期纯碱企业库存在188.17万吨，

环比增加1.36%，同比增加9.91%。 

 

图21：玻璃厂内库存|单位：万重量箱  图22：玻璃社会库存：沙河贸易商|单位：万重量箱 

  
资料来源：隆众，华泰期货研究院 资料来源：隆众，华泰期货研究院 
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图23：纯碱厂内库存|单位：万吨 图24：重碱厂内库存|单位：万吨 

  
资料来源：隆众，华泰期货研究院 资料来源：隆众，华泰期货研究院 
图25：浮法玻璃生产毛利|单位：元/吨 图26：纯碱生产毛利|单位：元/吨 

  
资料来源：隆众，华泰期货研究院 资料来源：隆众，华泰期货研究院 
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