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南华期货碳酸锂产业周报

——盛极而止，锂价渐归平，套保为安

余维函 投资咨询证书：Z0023762
联系邮箱：yuwh@nawaa.com

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1290号
2026年05月17日

注：我司近期已正式推出碳酸锂板块投资咨询业务，服务内容涵盖：碳酸锂周度投资策略报告、更详尽的周度数据与市场信息、专属研究员一对一咨询服务，同时

提供定制化图表及测算支持等。如有相关需求，建议联系新能源研究员余维函，可通过邮箱沟通对接。

第一章 核心矛盾及策略建议

1.1 核心矛盾

本周碳酸锂期货价格呈现减仓大幅下跌态势。预计后续价格核心驱动围绕江西锂矿停复产、技术面走势情况

进行展开。

宏观层面，全球能源价格上涨长期将抬升传统能源成本，强化能源替代经济性，利好储能及新能源汽车需

求，夯实锂资源刚需底盘。

锂资源方面，津巴布韦锂资源预计7月陆续到港；澳洲暂未出现柴油紧缺迹象；尼日利亚战乱暂未对锂矿开采

出口有影响；厄尔尼诺现象暂未对智利发运有所影响；阿根廷汉坦病毒对锂供应情况需持续跟踪；国内江西

锂矿停复产换证需关注官方通告。

供需情况方面，本周国内锂盐开工率小幅回升。需求端整体表现韧性充足，下游对高位锂盐价格的接受度逐

步提升，近期下游补货放量。储能行业维持高景气运行，碳酸锂涨价向储能项目成本端传导节奏加快，但是

需要注意的是，在锂价为22万价格以上时国内部分下游终端需求的负反馈效应逐渐显现；新能源车市场表现

平稳，国内销量环比改善，出口数据持续超预期，叠加单车带电量稳步提升，整体新能源车刚需基本面保持

稳健。

技术面看，在本轮价格下跌的过程中，持仓量同步呈现快速减少态势，是多头资金主动平仓离场导致的踩踏

式下跌，属于典型的多头获利了结信号，说明短期多头信心已经出现松动。若后续下跌伴随空头增仓，则下

跌趋势会更具持续性；若下跌过程中持仓量快速下降，可能是多空双方同时离场，后续容易出现震荡。后续

需关注17万的支撑位。

综合研判，当前碳酸锂市场高度依然呈现，后续期货盘面维持强势上行格局概率逐渐缩小，预计后续对五六

月份缺矿预期的情绪炒作将逐渐结束。若后续多头资金持续离场，那么价格走势或将切换为大幅下跌或宽幅

震荡态势。

操作端建议多头资金获利了结，同时建议上游需做好价格风险管控。自有矿企业盈利水平已处于高位且不具

备长期延续性，建议锂盐生产企业根据技术面择机逐步布局空头套保头寸，提前锁定未来售价。
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*近端交易逻辑（2026年7月之前）

1. 国内江西锂矿停复产情况；

2. 下游排产月度情况；

3. 下游补库节奏。

*远端交易逻辑（2026年7月之后）

1. 国内江西锂矿停复产情况；

2. 新增产能投放进度；

3. 下游新能源汽车消费情况。

1.2 产业客户策略建议

碳酸锂期货价格区间

锂电企业风险管理策略建议

第二章 市场信息

澳非价差与碳酸锂价格

source：SMM,南华研究,同花顺

美元/吨元/吨 澳非价差(右轴) 碳酸锂期货加权指数收盘价
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碳酸锂主力合约 强压力位：21万 41.0% 59.3%

source：同花顺,南华研究

行为导向 情景分析 策略推荐 套保工具 操作建议 推荐套保比例

采购管理

产成品价格无相关性

未来有生产电池材料的计
划，担心未来采购碳酸锂时
价格上涨导致采购成本上涨

的风险

为防止成本上涨，企
业根据生产计划需买
入对应生产计划的期
货合约锁定采购成本

远月期货合约 买入 3%

LC2607-P-160000 卖出 10%

期权组合策略 卖出看跌期权+买入看涨期
权 5%

产成品价格有相关性

产品价格有相关性：未来有
生产电池材料的计划，担心
未来采购碳酸锂时价格上涨
导致采购成本上涨的风险

为防止采到碳酸锂后
库存减值，企业需在
采到碳酸锂的同时卖
出期货合约锁定货值

主力期货合约 依据采购进度卖出 30%

组合期权策略 买入看跌期权+卖出看涨期
权 15%

销售管理

未来有生产碳酸锂的计划，担心销售碳酸锂时价格下跌导
致销售利润减少的风险

为防止价格下跌导致
销售利润减少，企业
需在采到锂矿的同时
卖出期货合约锁定销

售利润

对应期货合约 根据生产计划卖出 20%

LC2607-C-210000 卖出 10%

组合期权策略 买入看跌期权+卖出看涨期
权 10%

原材料和锂价高度相关，产
成品和锂价相关度不高

原材料和碳酸锂价格高度相
关，产成品和碳酸锂价格相
关度不高：未来采购含锂原
料生产产成品，担心销售产
成品时价格下跌导致销售利

润减少的风险

为防止价格下跌导致
原材料库存贬值，企
业需在采到含锂原料
的同时卖出期货合约

锁定原料货值

主力期货合约 依据采购进度卖出 20%

组合期权策略 买入看跌期权+卖出看涨期
权 10%

库存管理 有较高的碳酸锂库存，担心未来价格下跌造成货物贬值的
风险

为防止存货减值，企
业根据库存情况需做
空期货合约锁定货值

主力期货合约 卖出 40%

LC2607-C-210000 卖出 20%

source：南华研究
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2.1 本周主要信息

1. 近日，深圳新星公告，全资子公司松岩新能源材料（全南）有限公司建设实施的募投项目“年产1.5万吨六

氟磷酸锂建设项目三期”已建设完成并正式投产。

2. 近日，亿纬锂能与印度能源企业Godawari New Energy Private Limited正式签署8GWh储能大电池订

单，并规划未来五年潜在合作规模达60GWh，标志着亿纬锂能储能大电池在南亚市场取得关键突破。

..

第三章 期货与价格数据

碳酸锂期货数据

3.1 价量及资金解读

*期货走势

本周碳酸锂期货价格呈现大幅下跌格局。碳酸锂加权指数合约收盘价188396元/吨，周环比-3.79%；成交量

约46.76万手，周环比+62.31%；持仓量约70.93万手，周环比-6.81万手。LC2607-LC2609月差呈现

Contango结构，周环比+600元/吨；仓单数量50639手，周环比+6709手。

MACD与均线（日线级别）：本周碳酸锂期货加权价格大幅下跌至20日线上方，多头资金撤退痕迹显著，典

型的短期空头信号。同时，DIFF和DEA仍在零轴上方，说明中长期趋势尚未完全转弱，但短期下跌动能已经

释放，后续需关注绿柱是否持续放大。

布林通道（日线级别）：本周碳酸锂期货价格大幅下跌触及布林轨道中轨附近，开口呈现收缩特征。

综合多周期技术指标分析，在本轮价格下跌的过程中，持仓量同步呈现快速减少态势，是多头资金主动平仓

离场导致的踩踏式下跌，属于典型的多头获利了结信号，说明短期多头信心已经出现松动。若后续下跌伴随

空头增仓，则下跌趋势会更具持续性；若下跌过程中持仓量快速下降，可能是多空双方同时离场，后续容易

出现震荡。后续需关注17万的支撑位。

指标 本期值 日涨跌 日环比 周涨跌 周环比 单位

主力合约收盘价 188800 -2960 -1.54% -7760 -3.95% 元/吨

主力合约成交量 391747 -68899 -14.96% 142548 57.20% 手

主力合约持仓量 458573 -19707 -4.12% -54679 -10.65% 手

加权指数合约收盘价 188396 -2807 -1.47% -7415 -3.79% 元/吨

加权指数合约成交量 467648 -84839 -15.36% 179536 62.31% 手

加权指数合约持仓量 709363 -21456 -2.94% -68164 -8.77% 手

LC2607-LC2609 -2000 600 -23.08% 600 -23.08% 元/吨

广期所碳酸锂仓单 50639 1329 2.70% 6709 15.27% 手

source：同花顺,南华研究
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*期权走势

本周波动率宽幅震荡，结合期货技术面走势，预计后续波动率将有可能大幅上涨，可关注买波动率机会。

*资金动向

下图为碳酸锂重点盈利席位的累积盈亏数据及净持仓变动情况监测。本周多头持仓规模快速下降。

*月差结构

整体月间结构表现有所变化，整体呈现Contango结构。

碳酸锂加权指数走势图

source：同花顺,南华研究

万元/吨 万手碳酸锂期货加权指数收盘价 碳酸锂期货加权指数持仓量(右轴) 碳酸锂期货加权指数成交量(右轴)
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*基差结构

【现货价格数据】

锂电产业链周度价格数据

碳酸锂期限结构图

source：同花顺,南华研究
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指标 本期值 周涨跌 周环比 月涨跌 月环比 单位

锂矿 锂云母：2%~2.5% 6165 -145 -2.30% 1245 25.30% 元/吨

锂辉石：3%~4% 11475 -75 -0.65% 2575 28.93% 元/吨
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第四章 估值和利润分析

4.1 产业链上下游利润跟踪

磷锂铝石：6%~7% 18300 -250 -1.35% 4925 36.82% 元/吨

非洲锂辉石CIF中国：6% 2718 -12 -0.44% 406 17.56% 美元/吨

津巴布韦锂辉石CIF中国：6% 2750 -15 -0.54% 420 18.03% 美元/吨

巴西锂辉石CIF中国：6% 2815 10 0.36% 585 26.23% 美元/吨

澳大利亚锂辉石CIF中国：6% 2825 -5 -0.18% 590 26.40% 美元/吨

锂盐

工业级碳酸锂 187500 -2000 -1.06% 34000 22.15% 元/吨

电池级碳酸锂 192000 -2000 -1.03% 35000 22.29% 元/吨

工业级氢氧化锂 167500 -2000 -1.18% 33500 25.00% 元/吨

电池级氢氧化锂-粗颗粒 178750 -1750 -0.97% 33250 22.85% 元/吨

电池级氢氧化锂CIF中日韩 20.8 0.02 1.96% 0.13 13.04% 美元/公斤

碳酸锂四料综合基差报价 -3950 0 0.00% -2437.5 161.16% 元/吨

电池级硫化锂 1650 -50 -2.94% -225 -12.00% 元/吨

电池级氟化锂 313000 0 0.00% 5000 1.62% 元/吨

电芯材料

储能-磷酸铁锂-2.3g 63160 -180 -0.28% 11020 21.14% 元/吨

储能-磷酸铁锂-2.4g 64290 -240 -0.37% 10005 18.43% 元/吨

储能-磷酸铁锂-2.5g 66340 -190 -0.29% 9470 16.65% 元/吨

动力-磷酸铁锂-2.5g 64685 -490 -0.75% 9200 16.58% 元/吨

动力-磷酸铁锂-2.55g 67940 -490 -0.72% 8820 14.92% 元/吨

磷酸锰铁锂 71000 -250 -0.35% 6500 10.08% 元/吨

消费-三元材料-5系 206100 200 0.10% 15000 7.85% 元/吨

消费-三元材料-6系 201950 -1700 -0.83% 12150 6.40% 元/吨

消费-三元材料-8系 220350 -150 -0.07% 12300 5.91% 元/吨

动力-三元材料-5系 202150 400 0.20% 17400 9.42% 元/吨

动力-三元材料-6系 205550 700 0.34% 18400 9.83% 元/吨

动力-三元材料-8系 226500 1000 0.44% 14950 7.07% 元/吨

钴酸锂 411500 3500 0.86% -1000 -0.24% 元/吨

六氟磷酸锂 106500 6000 5.97% 8500 8.67% 元/吨

铁锂储能-电解液 26300 0 0.00% -300 -1.13% 元/吨

铁锂动力-电解液 28450 0 0.00% -300 -1.04% 元/吨

三元动力-电解液 28950 0 0.00% -300 -1.03% 元/吨

电芯

储能-磷酸铁锂电芯-280Ah 0.334 0.002 0.45% 0.006 1.67% 元/Wh

储能-磷酸铁锂电芯-314Ah 0.357 0.002 0.42% 0.007 1.86% 元/Wh

动力-磷酸铁锂电芯-100Ah 0.383 0.002 0.53% 0.002 0.53% 元/Wh

523圆柱18650三元电芯 6.35 0.000 0.00% 0.000 0.00% 元/吨

811圆柱18650三元电芯 11.45 0.000 0.00% 0.000 0.00% 元/支

811圆柱21700三元电芯 14.75 0.000 0.00% 0.000 0.00% 元/支

523方形三元电芯 0.607 0.002 0.33% 0.007 1.17% 元/Wh

source：SMM,Mysteel,南华研究

外购锂矿-碳酸锂生产利润

source：SMM,南华研究

元
碳酸锂生产利润：外购锂辉石精矿（Li₂O:6%）
碳酸锂生产利润：外购锂云母精矿（Li₂O:2.5%）
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正极材料中，磷酸铁锂、三元材料利润表现走强，钴酸锂处于震荡区间内，锰酸锂边际走弱。作为电解液的

核心原料，六氟磷酸锂环节利润则有边际走弱态势，电解液利润则有边际走弱态势。

4.2 进出口利润

磷酸铁锂周度利润

source：BAIINFO,南华研究
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...

第五章 基本面情况

5.1 锂矿供给

【国内矿山产量】

【海外矿山进口】

5.2 上游锂盐供给

【碳酸锂供给】

碳酸锂企业周度生产数据

氢氧化锂出口利润和碳酸锂进口利润

source：SMM,南华研究

元/吨 氢氧化锂出口利润 碳酸锂进口利润
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指标 本期值 周涨跌 周环比 月涨跌 月环比 单位

样本企业总开工率 57.97 1.37 2.42% 6.68 13.02% %

锂辉石产线开工率 69.72 0.21 0.30% 3.11 4.67% %
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锂云母产线开工率 34.01 -0.69 -1.99% 3.77 12.47% %

盐湖产线开工率 78.93 2.3 3.00% 25.77 48.48% %

回收产线开工率 38.46 3.94 11.41% 5.38 16.26% %

样本企业总产量 26016 122 0.47% 4018 18.27% 吨

锂辉石产碳酸锂 14987 37 0.25% 1243 9.04% 吨

锂云母产碳酸锂 3235 -66 -2.0% 359 12.5% 吨

盐湖料产碳酸锂 4795 140 3.01% 1720 55.93% 吨

回收料产碳酸锂 2999 11 0.4% 696 30.2% 吨

source：SMM,南华研究

国内碳酸锂周度产量

source：SMM,南华研究
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【碳酸锂净出口】

【碳酸锂库存】

碳酸锂周度库存数据

盐湖产碳酸锂（周度）

source：SMM,南华研究
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source：SMM,南华研究
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source：SMM,南华研究
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source：SMM,南华研究
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指标 本期值 周涨跌 周环比 月涨跌 月环比 单位

碳酸锂周度总库存 101418 -1255 -1.22% -1396 -1.36% 吨

冶炼厂库存 19091 296 1.57% 285 1.52% 吨

下游库存 37147 -3421 -8.43% -8502 -18.62% 吨

其他库存 45180 1870 4.32% 6820 17.78% 吨

碳酸锂库存天数 24.9 -0.2 -0.80% -4 -13.84% 天

冶炼厂库存天数 5 0 0.00% -0.3 -5.66% 天

下游库存天数 9.6 -0.4 -4.00% -3.2 -25.00% 天

其他库存天数 10.3 0.2 1.98% -0.5 -4.63% 天

source：SMM,南华研究
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【氢氧化锂供给】

碳酸锂样本周度库存

source：SMM,南华研究

实物吨 周度总库存 冶炼厂库存 下游库存 其他库存
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5.3 中游材料厂供给

【材料厂产量】

5.4 下游电芯供给

【中国锂电池装机量】

氢氧化锂冶炼端产量季节性

source：SMM,南华研究

实物吨 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

氢氧化锂苛化端产量季节性

source：SMM,南华研究

实物吨 2023 2024 2025 2026

03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

1000

2000

3000

4000

5000

磷酸铁锂周度总产量季节性

source：BAIINFO,南华研究

吨
2024 2025 2026

07/0104/01 10/01

25,000

50,000

75,000

100,000

125,000

磷酸铁锂周度开工率季节性

source：BAIINFO,南华研究

%
2024 2025 2026

01/01 03/01 05/01 07/01 09/01 11/01

20

40

60

80

100

中国动力电芯月度产量季节性

source：SMM,南华研究

GWh
2024 2025 2026

05/01 09/01

50

75

100

125

150

中国储能电芯月度产量季节性

source：SMM,南华研究

GWH/月
2024 2025 2026

04/01 07/01 10/01

20

40

60

80

中国消费类电芯月度产量

source：SMM,南华研究

GWh
2023 2024 2025 2026

04/01 07/01 10/01

4

6

8

10

12

14

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货

南
华
期
货



5.5 新能源汽车

【新能源乘用车】

【新能源商用车】

中国锂电池总装机量季节性

source：SMM,南华研究
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【汽车库存】

5.6 储能

中国新能源商用车产量季节性走势图

source：同花顺,南华研究
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