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天然橡胶



天然橡胶期货方面，资金情绪主导波动，盘面短期调整为主

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读 
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

品种 周观点 中线展望

天然橡胶 震荡

（1）供给：泰国产区降雨增多，北部、东北部及东部开割率偏高，临近全面开割；南部产区开割有序推进，整体割胶节奏环比明显改善。

当前处于开割初期，原料整体供应仍偏紧张，下游工厂继续高价抢收原料，带动原料采购价格不断上涨创新高。越南产区开割进度稳步提

升，主产区天气整体适宜，短时零星降雨未对作业造成影响。海南产区五一节后雨水天气减少，海南产区割胶作业陆续正常推进，同时在

高价刺激下胶农割胶情绪较为积极，本周岛内基本实现全面开割。云南产区前半周陆续下雨，开割不畅，后半周雨停之后，开割量较前期

有所提升。（来源：隆众资讯）

（2）需求：1、全钢胎从开工以及库存在过去五年的同比中来看依旧好于半钢胎。2、据乘联会数据显示，3月全国乘用车市场零售164.8

万辆，同比去年同期下降15%。3、据国家统计局数据，2026年3月，我国重卡市场共计销售超13万辆，同比增长约17%。

（3）库存：据隆众资讯数据，截至5月10日，中国天然橡胶社会库存132.7万吨，环比增加0.9万吨，增幅0.6%。

（4）主要逻辑：天胶上周再度冲高创下今年新高后快速回落，目前的多头趋势尚未被破坏，但从盘面情绪或减仓的幅度来说，短期大概

率要进入调整。从驱动来看，上周并没有基本面的变化导致盘面出现如此波动，我们认为更多还是受宏观情绪影响。尤其是下半周随着金

融市场整体出现较大幅度回落，由于目前橡胶的基本面矛盾暂没有特别突出，所以也跟随下跌。目前随着胶价高位回落，鉴于5月以来海

外产区整体降水情况尚可，市场或存对于后面开割顺利的预期。而需求端来看相对平稳，国内虽对高价有所抵触，但考虑到原料库存并不

充裕，逢低采购的积极性仍存。短期来看，考虑到原料价格并未跟随盘面下跌，这也代表了当下的供应仍不充裕，所以从即期基本面来看

我们认为目前回落幅度相对有限。但由于驱动有限，除非再次受到强宏观带动，短期前高压力偏强，预计进入调整区间。

（5）展望：震荡。存季节性开割预期，即期利多基本完全反映，基本面驱动有限。

风险因素：宏观大幅波动，需求异动，天气异动



天然橡胶上周走势回顾：

上周天然橡胶相关数据变动情况表

数据来源：Wind，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读              
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天然橡胶期现走势：

沪胶期现价格走势（元/吨）

• 上周进口胶市场报盘上涨，出货积极性一般，贸易商轮仓换月，套利盘正套加仓，实单成交价格买涨，下游工厂补货情绪偏弱。

• 国产天然橡胶现货价格重心上行，期货盘面震荡走高提振市场交易情绪，持货商报盘重心窄幅向上调整，下游询盘氛围略有改善，

谨慎刚需采购，实单成交一般。（隆众）

数据来源：Wind，隆众资讯，中信期货研究所
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期货仓单及持仓情况：

RU仓单情况（吨） NR仓单情况（吨）

RU全合约持仓情况（手） NR全合约持仓情况（手）

数据来源：Wind，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读          
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沪胶对泰混各合约基差：

沪胶主力对泰混价差（元/吨） 沪胶01合约基差-对泰混（元/吨）

沪胶05合约基差-对泰混（元/吨） 沪胶09合约基差-对泰混（元/吨）

数据来源：Wind，隆众资讯，中信期货研究所
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沪胶对老全乳各合约基差：

沪胶主力对老全乳价差（元/吨） 沪胶01合约基差-对老全乳（元/吨）

沪胶05合约基差-对老全乳（元/吨） 沪胶09合约基差-对老全乳（元/吨）

数据来源：Wind，中信期货研究所
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RU跨期价差：

RU1-5价差（元/吨） RU5-9价差（元/吨）

RU9-1价差（元/吨） 跨月价差周度统计（元/吨）

数据来源：Wind，中信期货研究所
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跨品种价差

RU-NR价差（元/吨） 泰混-NR价差（元/吨）

全乳胶-3L价差（元/吨） 青岛港泰标-泰混价差（美元/吨）

数据来源：Wind，隆众资讯，中信期货研究所
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跨市价差

20号胶内外价格走势对比 20号胶跨市价差季节性

近期海外采购情绪回暖，外盘运行显著偏强，内外价差走扩。内盘从估值角度来看并不高，且基本面无论从现实还是预期来说均在逐步改善，内盘存

在补涨驱动。

数据来源：Wind，中信期货研究所
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产区原料价格：

泰国合艾原料价格（泰铢/公斤） 国内原料价格（元/吨）

泰国合艾胶水价格（泰铢/公斤） 泰国合艾杯胶价格（泰铢/公斤）

数据来源：Wind，隆众资讯，中信期货研究所
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原料及产区情况（隆众）：

数据来源：Wind，隆众资讯，中信期货研究所
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• 泰国产区：泰国胶水价格周均价85.76泰铢/公斤，较上周均价涨2.40%；杯胶价格67.95泰铢/公斤，较上周均价涨4.70%，原料价格重心

继续上移。周期内泰国降雨增多，北部、东北部及东部开割率偏高，临近全面开割；南部产区开割有序推进，整体割胶节奏环比明显改

善。当前处于开割初期，原料整体供应仍偏紧张，下游工厂继续高价抢收原料，带动原料采购价格不断上涨创新高。

• 越南产区：开割进度稳步提升，主产区天气整体适宜，短时零星降雨未对作业造成影响。南部主产区整体开割升至 7成左右，其中平阳

开割5成左右。

• 海南产区：随着五一节后雨水天气减少，海南产区割胶作业陆续正常推进，同时在高价刺激下胶农割胶情绪较为积极，本周岛内基本实

现全面开割，原料生产整体呈现季节性释放，据调研周内全岛日均收胶量大致在3000 吨左右，较去年同期水平数值偏高。

• 云南产区：前半周陆续下雨，开割不畅，后半周雨停之后，开割量较前期有所提升，部分产区达到了 70%以上的开割。截止到当下，乳

胶进厂胶水在17-17.3元/公斤，胶块14.5-15元/公斤。



加工与交割利润

STR20船货理论加工利润-即期（美元/吨） 海南浓乳价格（元/吨）

云南交割利润（元/吨） 海南交割利润（元/吨）

数据来源：Wind，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读          
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国内库存情况

天然橡胶社会库存（万吨）

深色胶保税区内库存（万吨） 深色胶一般贸易库存（万吨）

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读             
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：Wind，隆众资讯，中信期货研究所

• 根据隆众资讯数据显示，5月10日，中国天然橡胶社会

库存132.7万吨，环比增加0.9万吨，增幅0.6%。
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产量及国内进口情况

• 据中国海关总署4月14日公布的数据显示，2026年3月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计78.7万吨，较2025年同期的76万吨增3.6%。2026年一

季度中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计219.1万吨，较2025年同期的218.3万吨增0.4%。

国内天然橡胶进口量（万吨） ANRPC全球月产量数据（万吨）

数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所
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海外主要消费地进口量
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美国天然橡胶月进口量（万吨） 欧盟天然橡胶月进口量（万吨） 日本天然橡胶月进口量（万吨）

韩国天然橡胶月进口量（万吨） 巴西天然橡胶月进口量（万吨）印度天然橡胶月进口量（万吨）

数据来源：Wind，Qinrex，中信期货研究所



全钢胎周度开工（%）

全钢胎周度库存可用天数（天）

半钢胎周度开工（%）

半钢胎周度库存可用天数（天）

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读           
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：Wind，隆众资讯，中信期货研究所

下游轮胎开工及库存（隆众）：

• 产能利用率：半钢轮胎样本企业产能利

用率为74.67%，环比+30.78个百分点，

同比+3.46个百分点；全钢轮胎样本企业

产能利用率为68.56%，环比+21.27个百

分点，同比+8.68个百分点。随着“五一

”假期结束，检修样本企业于 6 日左右

陆续复工复产，企业外贸订单表现尚可，

加之前期成品库存储备低，多数企业排

产恢复迅速，带动本周样本企业产能利

用率明显提升。

• 预计下周：轮胎样本企业产能利用率小

幅波动为主，周期内正值广饶国际轮胎

展期间，多数企业装置运行保持平稳，

个别企业存3天左右检修计划，将对整体

产能利用率形成一定拖拽。



轮胎产量及出口：

半钢胎月度产量（万条）

新的充气橡胶轮胎出口量（万吨） 全钢胎月度产量（万条）

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读             
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：Wind，隆众资讯，中信期货研究所

• 据国家统计局最新公布的数据显示，2026年3月中国橡胶轮胎

外胎产量为11042.9万条，同比增加1.8%。1-3月橡胶轮胎外

胎产量较上年同期增0.4%至2.87838亿条。

• 中国海关总署4月18日公布的数据显示，2026年一季度中国橡

胶轮胎出口量达235万吨，同比增长5%；出口金额为397亿元，

同比则下降0.7%。



终端乘用车销售数据

广义乘用车零售销量（万辆）

汽车月销量（万辆） 乘用车周度销量（万辆）

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读             
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：Wind，中信期货研究所

• 据乘联会数据显示，3月全国乘用车市场零售164.8万辆，同

比去年同期下降15%，较上月同期增长59%；今年以来累计零

售422.6万辆，同比去年同期下降17%。同比增长表现较弱，

一方面是市场处于税收补贴调整期。另一方面是新车型选择

不多，叠加国际地缘政治动荡，局势不明朗，油价上涨，对

燃油车形成了不小的负向影响。



终端商用车销售数据

重卡月销量（万辆）

商用车月销量（万辆） 挖掘机月销量（万台）

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读             
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数据来源：Wind，卓创资讯，中信期货研究所

• 据国家统计局数据，2026年3月份，我国重卡市场共计销售1

超13万辆，环比今年2月大幅增长近8成，比上年同期的11.1

万辆上涨约17%。这也是最近五年来3月份销量的历史最高点。

2026年3月重卡行业同比、环比双双较快增长的主要原因有三

方面：传统旺季到来、燃气车热销、出口强劲。



合成橡胶



合成橡胶期货方面，原料支撑渐强，盘面企稳震荡

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读 
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

品种 周观点 中线展望

合成橡胶 震荡

（1）供给：根据隆众资讯的数据，上周丁二烯橡胶国内产量24950吨，产量环比大幅回升。

（2）需求：根据隆众资讯的数据，主要下游半钢胎开工率为74.67%，环比+30.78个百分点，同比+3.46个百分点。随着

“五一”假期结束，检修样本企业于 6 日左右陆续复工复产，企业外贸订单表现尚可，加之前期成品库存储备低，多

数企业排产恢复迅速，带动本周样本企业产能利用率明显提升。

（3）库存：随着近期上游供应逐步恢复，丁二烯橡胶社会库存小幅累库。

（4）主要逻辑：BR盘面上周先涨后跌，整体维持高位震荡走势。上周受原油供应以及航运安全性担忧重新有所升温，

叠加市场整体情绪偏暖，盘面跟原油小幅冲高。而下半周随着市场出现显著回调，盘面跟随回落。但受原油支撑，跌幅

显著小于天然橡胶。目前对于BR自身来说，由于生产利润回归，理论已经开始增加，这会在一定程度上制约价格上涨幅

度。原料端，丁二烯价格上周止跌反弹。中东地区当前阶段和谈破裂影响短时原油供应，下游能化产品行情底部支撑增

强；国内丁二烯装置检修增多，外放资源减少进一步提振市场价格表现，叠加部分下游行业产能利用率逐步恢复，刚需

及低价补货跟进后市场商谈氛围逐步好转，行情表现走高。随着丁二烯在6月随着集中检修的到来以及随着下游生产企

业负荷逐步提升，反过来丁二烯也形成需求端支撑，预计丁二烯价格延续企稳反弹走势。

（5）展望：震荡。考虑到原油和化工将延续震荡整理，BR预计延续宽幅区间震荡。

风险因素：宏观大幅波动，原料价格大幅波动，天然橡胶大幅波动



合成橡胶产业链上周走势回顾：

上周合成橡胶相关数据变动情况表

数据来源：Wind，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读              
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



丁二烯橡胶期现情况：

丁二烯橡胶主力合约收盘价走势（元/吨） 丁二烯橡胶两油山东市场价走势（元/吨）

丁二烯橡胶全合约持仓量（手） 丁二烯橡胶期货+厂库库存（吨）

数据来源：Wind，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读          
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



周度供应情况：

丁二烯橡胶周产量（吨）

丁二烯橡胶理论生产利润（元/吨） 丁二烯橡胶周度开工率（%）

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读             
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：Wind，隆众资讯，中信期货研究所

• 根据隆众资讯的数据，受加工利润逐步回归，上周丁二烯橡

胶国内产量24950吨，环比继续显著回升。整体产能利用率也

快速恢复至62.14%。



周度库存情况

丁二烯橡胶贸易商库存（吨）

丁二烯橡胶社会库存（吨） 丁二烯橡胶生产企业库存（吨）

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读             
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：Wind，隆众资讯，中信期货研究所

• 随着近期上游供应逐步恢复，丁二烯橡胶社会库存小幅累库。
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下游开工情况：

半钢胎周度开工（%） 胶鞋鞋底周度开工（%）

橡胶输送带月度开工（%） 橡胶胶管月度开工（%）

数据来源：Wind，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读          
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



丁二烯价格数据：

丁二烯外盘价格走势（美元/吨）

丁二烯山东市场价（元/吨） 丁二烯内外盘价差（元/吨）

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读             
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：Wind，隆众资讯，中信期货研究所

• 丁二烯价格上周止跌反弹。中东地区当前阶段和谈破裂影响

短时原油供应，下游能化产品行情底部支撑增强；国内丁二

烯装置检修增多，外放资源减少进一步提振市场价格表现，

叠加部分下游行业产能利用率逐步恢复，刚需及低价补货跟

进后市场商谈氛围逐步好转，行情表现走高。



丁二烯周度供应情况：

丁二烯周度产量（吨） 丁二烯周度开工率（%）

主营炼厂综合炼油利润（元/吨） 山东地炼综合炼油利润（元/吨）

数据来源：Wind，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读          
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



丁二烯库存情况：

丁二烯周度港口库存（吨）

丁二烯月度期末库存（吨） 丁二烯港口库存与价格走势

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读             
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：Wind，隆众资讯，中信期货研究所

• 根据隆众资讯的数据，丁二烯最新周度港口库存为39500吨，

环比小幅累库。



丁二烯其他下游周度跟踪：（丁苯橡胶）

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读                 
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

丁苯橡胶齐鲁1502价格（元/吨） 丁苯橡胶生产毛利（元/吨） 丁苯橡胶周度开工率（%）

丁苯橡胶周度产量（吨） 丁苯橡胶贸易商库存（吨）丁苯橡胶厂库库存（吨）

数据来源：Wind，隆众资讯，中信期货研究所



丁二烯其他下游周度跟踪：（SBS）

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读                 
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

巴陵石化791-H山东市场价（元/吨） SBS周度产量（吨） SBS周度开工（%）

SBS周度社会库存（吨） 防水卷材周度开工率（%）道改沥青周度开工率（%）

数据来源：Wind，隆众资讯，中信期货研究所



丁二烯其他下游周度跟踪：（ABS）

ABS周度产量（吨） ABS周度开工率（%）

ABS生产毛利（元/吨） ABS周度库存（吨）

数据来源：Wind，隆众资讯，中信期货研究所

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读          
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



现货端价差：

BR主连合约基差（元/吨）

BR标准交割品-民营价差（元/吨）

丁二烯橡胶BR9000-人民币泰混价差（元/吨）

丁二烯橡胶BR9000-丁苯1502价差（元/吨）

• 根据隆众资讯的数据，随着地缘冲突

阶段性缓和，市场预期拖拽价格回落，

现货端顺丁重新贴水于人民币混合胶

至-1530元/吨左右。

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读                
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：Wind，隆众资讯，中信期货研究所



期货端价差：

RU主力合约-BR主力合约（元/吨）

BR连1-连2价差（元/吨） NR主力合约-BR主力合约（元/吨）

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读             
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：Wind，隆众资讯，中信期货研究所

• 跨胶种方面，随着地缘情绪逐步消退，盘面回落幅度较大，

BR已经基本接近NR价格。



月度数据：

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读                 
          本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

丁二烯橡胶月度开工（%） 丁二烯橡胶月产量（吨） 丁二烯月度开工（%）

丁二烯月产量（万吨） 丁二烯月度出口量（吨）丁二烯月度进口量（吨）

数据来源：Wind，隆众资讯，中信期货研究所



https://inst.citicsf.com

https://inst.citicsf.com/futuresCommodity

https://inst.citicsf.com/research-report/dataChart
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