
2026/5/18 单位 今值 变动 近期趋势
SMM1#铅锭平均价格 元/吨 16,350.00       -0.30%

期货主力合约收盘价 元/吨 16,510.00       -0.48%

沪铅基差 元/吨 -160.00           30.00        

升贴水-上海 元/吨 -25.00             5.00          

升贴水-LME 0-3 美元/吨 5.21                4.63          

升贴水-LME 3-15 美元/吨 -98.60             5.00          

沪铅近月-沪铅连一 元/吨 -200.00           -200.00     

沪铅连一-沪铅连二 元/吨 -60.00             10.00        

沪铅连二-沪铅连三 元/吨 -50.00             -15.00       

期货活跃合约成交量 手 46,500.00       23.53%

期货活跃合约持仓量 手 63,271.00       4.49%

成交持仓比 / 0.73                18.22%

LME库存 吨 265,000.00     0.00%

沪铅仓单库存 吨 67,325.00       -0.11%

LME3个月铅期货收盘价（电子盘） 美元/吨 1,984.00         -1.39%

沪伦铅价比值 / 8.32                0.92%

SMM1#锌锭平均价格 元/吨 24,650.00       -0.44%

期货主力合约收盘价 元/吨 24,690.00       -0.76%

沪锌基差 元/吨 -40.00             80.00

升贴水-上海 元/吨 -20.00             5.00

升贴水-天津 元/吨 -90.00             5.00

升贴水-广东 元/吨 -50.00             -5.00

升贴水-LME 0-3 美元/吨 -14.79             3.48

升贴水-LME 3-15 美元/吨 132.56            -1.56

沪锌近月-沪锌连一 元/吨 640.00            695.00

沪锌连一-沪锌连二 元/吨 -70.00             -5.00

沪锌连二-沪锌连三 元/吨 -50.00             5.00

期货活跃合约成交量 手 134,929.00     13.83%

期货活跃合约持仓量 手 84,499.00       -5.06%

成交持仓比 / 1.60                19.89%

LME库存 吨 110,750.00     0.00%

沪锌仓单库存 吨 106,941.00     3.05%

LME3个月锌期货收盘价（电子盘） 美元/吨 3,538.50         -1.35%

沪伦锌价比值 / 6.98                0.60%
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铅锌日评20260518：沪铅区间整理；沪锌高位整理

免责声明：
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风险提示：期市有风险，投资需谨慎！
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 1.SMM调研显示，5月8日至5月14日当周，SMM原生铅企业周度开工率65%，环比下降0.9个百分点；再生铅企业周度开工率
26.1%，环比下降1个百分点；铅蓄电池企业周度开工率66.63%，环比提升16.07个百分点。

 2.据SMM调研显示，自4月以来，在环保整治、海运周期拉长等影响下，东南亚地区铅冶炼企业出现减停产，铅锭供应逐步收紧，现
货升水拉高，高品位铅锭甚至出现一货难求的情况。目前SMM马来西亚铅锭99.99-99.995%CIF溢价报至150-170美元/吨，少数持
货商又一次出现溢价200美元/吨的试探性报价，此价格尚未成交。

 1.SMM调研显示，5月8日至5月14日当周，镀锌企业周度开工率60.19%，环比提升12.43个百分点；压铸锌合金企业周度开工率
52.23%，环比提升9.09个百分点；氧化锌企业周度开工率59.96%，环比提升0.21个百分点。

 2.5月14日【LME0-3锌】贴水18.27美元/吨，持仓242115手减139手

上一交易日SMM1#铅锭平均价格较前日下跌0.30%，沪铅主力收盘较前一日下跌0.48%。
基本面来看，铅精矿进口暂无增量预期，维持低活跃度状态，加工费整体难有报涨；再生铅方面，开工稳中有升，且进口粗铅不断流入
国内，供给端维持增量趋势，但近期废电瓶供应端压力凸显，再生铅炼厂原料库存持续回落，部分炼厂为补足原料库存上调废电瓶报
价，行业冶炼亏损进一步扩大，或将对再生铅产量造成一定制约；下游市场则处于消费淡季，开工偏弱。
整体来看，铅市呈现供强需弱格局，累库压力较大，上方空间有限，考虑铅精矿及废电瓶均处于偏紧状态，铅价下方支撑亦较强，预计
短期维持区间整理为主，后续持续关注产业链复产及宏观情绪变动。
【交易策略】区间操作。
【风险提示】宏观风险，需求不及预期。

上一交易日SMM1#锌锭平均价较前日下跌0.44%，沪锌主力合约较前日下跌0.76%。上海地区锌锭升水较前日上涨5元/吨至-20元/
吨；天津地区锌锭升水较前日上涨5元/吨至-90元/吨；广东地区锌锭升水较前日下跌5元/吨至-50元/吨。
基本面来看，海外矿山扰动较多，中东地缘冲突引发市场对伊朗锌精矿出口担忧，此外能源问题使得澳大利亚矿山生产扰动加剧，进口
锌精矿加工费持续报跌，上周进口锌矿加工费指数环比降至-54.2美元/干吨；国产锌精矿则以复产为主，产量呈增量趋势，但下游炼厂
亦处于提产状态，对原料需求增加，加之进口矿扰动，国产锌精矿加工费趋弱，上周国产锌精矿加工费环比下降150元/金属吨至550
元/金属吨，供给端来看，锌锭产量稳中有增；需求端开工大稳小动。
整体来看，锌市基本面供需双增，矿端依旧维持偏紧格局，且能源扰动使得海外炼厂复产不确定性增强，为锌价提供一定支撑，基本面
变动有限，宏观方面中东冲突仍有不确定性，锌价走势仍由宏观情绪主导，短期高位整理为主。
【交易策略】暂时观望。
【风险提示】宏观风险，需求不及预期。
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