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市场传言扰动，短期调整后仍有上行空间
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主要观点
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周度观点 焦煤：市场传言扰动，焦煤供需仍处于偏紧格局

◼ 观点：本周焦煤期货冲高回落走势，近期大跌主要由于市场传言周五有关部门要开动力煤保供会议，市场预期利空煤炭。现货方面，山西现货竞拍成交保持高位，价

格偏强运行，蒙煤报价跟随期货调整。供应端，国内煤矿开工小幅走高，原煤日产稳中有增，出货暂无压力；进口煤方面，口岸库存再次回升，高通关冲击国内煤焦

市场。需求端，钢厂复产速度放缓，铁水产量高位略增，焦化高位持稳，仍有补库需求支撑。由于成本推升，5月11日主流钢厂接受焦炭第三轮提涨。库存端，库存

结构总体健康，随着补库推进资源向下游转移。美伊延冲突局势反复造成能源、天然气及下游化工品大幅波动。策略方面，单边建议轻仓逢低做多焦煤2609合约，区

间参考1150-1350，套利推荐焦煤9-1反套。

◼ 策略：

1. 单边：焦煤回归自身基本面交易逻辑，现货竞拍回暖，近月合约临近交割，单边逢低做多焦煤2609合约，波动区间参考1200-1400；

2. 套利：从价格走势节奏来看，焦煤价格震荡反弹，远月价格弹性更大，主力合约有套保压力，套利推荐焦煤9-1反套；

3. 期权：逢低买入虚值看涨期权。
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周度观点 焦炭：焦炭第三轮提涨落地，仍有提涨预期

◼ 观点：本周焦炭期货冲高回落走势，近期大跌由于保供传言压制煤焦，市场预期转弱。现货端，主流焦企第三轮提涨已于5月11日落地，主流焦企有意继续提涨第四

轮，焦煤上涨给于焦炭成本支撑，港口贸易价格跟随期货波动。供应端，化产价格高位叠加焦炭提涨落地，焦化利润扩大，焦化开工高位持稳。需求端，钢厂复产放

缓，铁水产量小幅增加，钢材旺季显现，钢价低位反弹，原料补库需求有支撑。库存端，上游小幅累库，下游小幅累库库，港口贸易出货较大，整体库存中位水平。

美伊延冲突局势反复造成能源、天然气及下游化工品大幅波动。策略方面，单边建议轻仓逢低做多焦炭2609合约，区间参考1700-1900，套利推荐焦炭9-1反套。

◼ 策略：

1. 单边：焦炭现货第三轮提涨启动，盘面提前兑现预期，单边逢低做多焦炭2609合约，波动区间参考1750-1950；

2. 套利：从价格走势节奏来看，焦炭价格震荡反弹，远月价格弹性更大，主力合约有套保压力，套利推荐焦炭9-1反套；

3. 期权：逢低买入场外虚值看涨期权。



数据来源: Wind、Mysteel、富宝资讯

焦煤周度 焦煤：市场传言扰动，焦煤供需仍处于偏紧格局

◼ 宏观：特朗普已于2026年5月13–15日完成对中国的国事访问，目前已离京，这是美国总统时隔9年再次访华；美国已拒绝伊朗就结束战争提出的书面方案；印度批准39亿美元煤制气计划，旨在减少

进口燃料依赖；中国煤炭经济研究会报道，据Kpler的数据预计，今年全球煤炭进口量有望达到历史第三高水平；据蒙古国海关机构(Mongolian Customs Service)发布的统计数据显示，2026年1-4月

，蒙古国煤炭出口量累计为3907.19万吨，比去年同期增长56.5%。

◼ 供应：原煤生产规模稳定。国家统计局数据显示，3月份规上工业原煤产量4.4亿吨，同比持平，日均产量1421万吨；1-3月份，规上工业原煤产量12.0亿吨，同比增长0.1%。

◼       截至5月14日，汾渭统计88家样本煤矿产能利用率86.81%，环比-0.14%，原煤产量876.84万吨/周，周环比-1.38万吨/周，原煤库存137.89万吨，周环比-2.89万吨，精煤产量443.67万吨/周，

周环比+0.01万吨/周，精煤库存108.10万吨，周环比+0.61万吨。

◼       截至5月13日，钢联统计523矿样本煤矿产能利用率93.1%，周环比+0.7%，原煤日产208.1万吨/日，周环比+1.6万吨/日，原煤库存510.6万吨，周环比-23.1万吨，精煤日产81.3吨/日，周环比

+2.1万吨/日，精煤库存215.5万吨，周环比-6.4万吨。

◼ 进口：海关总署公布数据显示，2026年4月中国进口煤及褐煤3308.3万吨，环比下降15.3%，同比下降12.6%；1-4月累计进口煤及褐煤14936.0万吨，同比下降2.1%。

◼ 需求：截至5月14日，全样本独立焦化厂焦炭日均产量65.5万吨/日，周环比-0.1万吨/日，247家钢厂焦炭日均产量47.7万吨/日，周环比+0.1万吨/日，总产量为113.2万吨/日，周环比+0.0万吨/日。

◼       截至5月14日，日均铁水产量239.33万吨/日，环比+0.42万吨/日；高炉开工率83.52%，环比+0.26%；高炉炼铁产能利用率89.72%，环比+0.16%；钢厂盈利率64.07%，环比+3.90%。。

◼ 库存：截至5月14日，焦煤总库存（矿山+洗煤厂+焦化厂+钢厂+16港+口岸）周环比+49.2至4067.9万吨。其中，523家矿山库存环比-17.4至479.5万吨，314家洗煤厂环比+5.0至579.7万吨，全样本焦

化厂环比+30.6至1064.7万吨，247家钢厂环比+8.4至786.8万吨；沿海16港库存环比+1.0至650.6万吨；三大口岸库存+21.6至506.5万吨。

◼ 估值：现货成交持稳，蒙煤回落，期货冲高回落，盘面贴水于山西现货仓单，贴水蒙煤仓单，估值中位偏低。

◼ 市场概述：截至5月15日收盘，焦煤期货冲高回落走势，以收盘价统计，主力合约JM2609下跌4.74%（-61.0）至1225.0，远月合约JM2701下跌1.93%（-29.0）至

1475.0，9-1价差走弱至-250.0。S1.3 G75山西主焦煤（介休）仓单1350元/吨，周环比+20.0元/吨，基差+125.0元/吨；S1.3 G75主焦煤（蒙5）沙河驿仓单1317元/

吨（对标），周环比-26.0元/吨，蒙5仓单基差+92.0元/吨。
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焦炭周度 焦炭第三轮提涨落地，仍有提涨预期

◼ 宏观：特朗普已于2026年5月13–15日完成对中国的国事访问，目前已离京，这是美国总统时隔9年再次访华；美国已拒绝伊朗就结束战争提出的书面方案；印度批准39亿美元煤制气

计划，旨在减少进口燃料依赖；中国煤炭经济研究会报道，据Kpler的数据预计，今年全球煤炭进口量有望达到历史第三高水平；据蒙古国海关机构(Mongolian Customs Service)发

布的统计数据显示，2026年1-4月，蒙古国煤炭出口量累计为3907.19万吨，比去年同期增长56.5%。

◼ 利润：全国独立焦化厂全国平均吨焦82元/吨；山西准一级焦平均盈利123元/吨，山东准一级焦平均盈利115元/吨，内蒙二级焦平均盈利73元/吨，河北准一级焦平均盈利134元/吨。

◼ 供应：国家统计局数据显示，2026年3月份，全国焦炭产量4276万吨，同比增长3.7%；1-3月份，全国焦炭产量12589万吨，同比增长2.4%。

◼       截至5月14日，全样本独立焦化厂焦炭日均产量65.5万吨/日，周环比-0.1万吨/日，247家钢厂焦炭日均产量47.7万吨/日，周环比+0.1万吨/日，总产量为113.2万吨/日，周环

比+0.0万吨/日。

◼ 出口：海关总署公布数据显示，2026年3月，中国出口焦炭及半焦炭52万吨，环比下降12.4%，同比下降31.8%；1-3月累计出口195万吨，同比增长10.3%。

◼ 需求：国家统计局数据显示，2026年3月，中国粗钢产量8704万吨，同比下降6.3%；生铁产量7328万吨，同比下降3.3%；钢材产量13098万吨，同比下降2.3%。2026年1-3月，

中国粗钢产量24755万吨，同比下降4.6%；生铁产量21098万吨，同比下降2.9%；钢材产量35144万吨，同比下降1.7%。

◼       截至5月14日，日均铁水产量239.33万吨/日，环比+0.42万吨/日；高炉开工率83.52%，环比+0.26%；高炉炼铁产能利用率89.72%，环比+0.16%；钢厂盈利率64.07%，环比

+3.90%。

◼ 库存：截至5月14日，焦炭总库存1075.7万吨，周环比-6.7万吨，其中，全样本独立焦企焦炭库存81.5万吨，周环比+1.5万吨，247家钢厂焦炭库存687.4万吨，周环比+2.0万吨，港

口库存306.8万吨，周环比-10.1万吨。

◼ 估值：现货第三轮提涨落地，第四轮仍有提涨预期，期现货背离，盘面升水工厂现货仓单，升水于港口贸易仓单，估值中位。

◼ 市场概述：截至5月15日收盘，焦炭期货冲高回落走势，以收盘价统计，本周焦炭主力合约J2609下跌1.15%（-21.0）至1807.0，远月合约J2701下跌1.07%（-20.5）至

1904.0，5-9价差走弱至-97.0。主流焦企第三轮提涨于5月11日落地；港口跟随期货波动。吕梁准一级干熄冶金焦出厂价格报1640元/吨（第3轮提涨价格），周环比

+55.0元/吨，对应厂库仓单1840元/吨，基差+33.0；日照准一级冶金焦贸易价格报1540元/吨，周环比+30.0元/吨，对应港口仓单1810元/吨（对标），基差+3.0。
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热点追踪 市场传言引发焦煤大跌，仍看好二季度焦煤市场

◼ 一、焦煤上涨驱动边际衰减，动力煤价格涨幅收窄

    五一节后焦煤市场稳中偏强运行，产地煤价涨多跌少，但上涨驱动有所减弱，下游补库需求尚未出现明显回暖，价格高位采购偏谨慎，市场成交较节前有所回落。分区域来看，山西

产地焦煤市场延续强势，但蒙煤在前期快速上涨后价格高位回落。昨日，山西主焦煤价格总体持稳，灵石肥煤上涨40元/吨，中硫主焦煤（S1.3 G75）报价持稳于1350元/吨，较4月末上

涨20元/吨；蒙煤价格见顶回落，口岸蒙5#主焦原煤现货报价下跌30元/吨左右至1116元/吨。今天市场有所企稳，山西临汾安泽地区炼焦煤延续偏强走势，安泽部分低硫主焦煤（S0.5 

G90）再度上调30元/吨至现汇价1620元/吨，节后累涨60元/吨，煤矿签单良好，今日新价格已有成交，自4月中旬以来累计涨幅为110元/吨，山西中硫主焦煤持稳运行；蒙煤继续小幅回

落，口岸蒙5#原煤下跌6元/吨报1110元/吨。蒙煤对盘面价格影响较大，由于供给高位，市场看多情绪有所降温，节后市场成交走弱，口岸报价高位回落。

    动力煤方面，由于海外原油、天然气大涨，以及内需逐步回暖，电厂补库需求回升，港口动力煤价格偏强运行。以秦皇岛港5500大卡动力煤为例，自年初以来一路震荡上行，截至5

月13日，港口报价较年初690元/吨上涨145元/吨至835元/吨，近2日涨势放缓，价格持稳运行，动力煤上涨态势有所放缓迹象。

◼ 二、市场再传煤炭保供消息，市场担忧煤价见顶回落

    由于动力煤价格涨幅过大，下游电厂成本高企，对于高价煤抵制情绪较大，相关部门了解该情况后，有传将于本周五召开迎峰度夏能源保供相关会议，引发市场担忧煤价见顶回落。

在全球能源通胀大背景下，政府高度关注煤炭、电力市场运行情况，迎峰度夏期间保供态度明确，煤炭保供政策也会相继落地，目前处于保供关键窗口，相关会议属于常规操作，并不意

味着要行政干预煤炭市场价格。另外，市场流传“保供不保价”的政策导向，本身也是保供和市场之间的折中路径，主要是重点督促煤炭主产区加快释放产能、保障煤炭供应，并未直接

压低价格，长协煤仍然是保供主力，市场煤是调节手段。通过适度增加供给确保电厂电煤供应，保障了能源供应体系稳定运行，并不会带来煤价大幅波动，但通过增产保供政策的执行，

确实会压低煤价的上行空间。近期，发改委调研发电成本，通知电厂整理相关材料，也是为了电煤供应、长协履约和煤炭保供等能源保供相关事宜做准备工作。

◼ 主要观点：本周周中（5月12日）出现焦煤期货弱势下跌，焦煤期货回落主要是上涨驱动边际衰减、市场再传煤炭保供消息、节后蒙煤通关继

续高位三大因素，但从基本面来看，焦煤供需仍处于平衡偏紧格局，依然看好二季度焦煤市场。
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热点追踪 市场传言引发焦煤大跌，仍看好二季度焦煤市场

◼ 三、节后蒙煤通关继续高位，冲击国内焦煤市场

    五一期间，三大口岸闭关三天，甘其毛都口岸蒙煤库存有所消化，小幅去库至413万吨。但节后恢复通关，口岸通关量继续高位运行，口岸蒙煤库存回升至441万吨，周环比累库28万

吨，处于历史最高水平，口岸库存高企，给焦煤市场带来较大压制。截至5月12日，甘其毛都口岸通关再度突破1500车/日达到1504车/日高位，5月9日也冲高至1631车/日，节后通关量平

均在1400车/日以上，带来较大供给压力。今年以来，蒙煤进口也在去年高基数基础上继续大幅增长。据蒙古国海关机构(Mongolian Customs Service)发布的统计数据显示，2026年1-4

月，蒙古国煤炭出口量累计为3907.19万吨，比去年同期增长56.5%，绝大部分都销往中国。根据中国海关总署数据统计，今年1-3月份，中国进口蒙古煤炭2804.0万吨，同比增长60%，其

中蒙古炼焦煤进口1871.1万吨，同比增长72%。由于蒙煤进口量大幅增长，且66%份额都是焦煤，对国内焦煤市场带来较大冲击，这也是焦煤反弹乏力的主要原因。

◼ 四、基本面仍处于平衡偏紧格局，依然看好二季度焦煤市场

    在全球能源危机的大背景下，迎峰度夏期间煤炭市场仍将处于平衡偏紧格局，焦煤方面，市场供需也同样在明显改善。供给端，国内煤矿库存同比大幅低于去年，煤矿生产稳定运行

，焦煤产量并未出现明显增加，矿方表示，大多订单已经预售，没有销售压力；进口端，海运价格仍处高位，对比国内没有性价比，蒙煤是主要利空因素，需要重点跟踪；贸易端，贸易

商对于后市仍然偏多看待，投机补库需求延续，昨日下跌也给出较好抄底机会；需求端，焦化和钢厂开工高位，利润明显改善，目前焦企大多盈利，焦炭三轮提涨落地叠加化产大涨，焦

化平均利润在50-100元/吨左右，伴随钢材反弹钢厂盈利面大幅提升到60%以上，普材利润也保持在100-200元/吨，处于年内较好水平。总体来看，二季度焦煤市场将震荡偏强运行，上游

供给有增量但仍可消化，下游利润改善给于提涨空间，需要重点关注供给端进口蒙煤增量和下游企业开工的变化情况。
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焦煤
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焦煤价格
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 期货端，截至5月15日收盘，焦煤期货冲高回落走势，以收盘价统计，主力合约JM2609下跌

4.74%（-61.0）至1225.0，远月合约JM2701下跌1.93%（-29.0）至1475.0，9-1价差走弱

至-250.0。

 现货端，本周山西产地煤价延续偏强格局，焦化、钢厂利润走阔，补库需求延续，煤矿出货良

好，部分煤种价格小幅提涨10-30元/吨，大多预售订单为主，暂无销售压力，但期货大跌市

场情绪有所减弱。山西临汾地区，安泽低硫主焦煤（S0.5 G90）再度上调30元/吨至现汇价

1620元/吨，节后累涨60元/吨，自4月中旬触底反弹累计涨幅为110元/吨；山西吕梁地区，离

石部分煤企价格上调20-30元/吨，低硫主焦煤（A11.5 S1.0 V24 G90）执行1520元/吨，周

环比上涨20元/吨；长治地区，主流大矿瘦精煤（S0.4 G30）暂稳在1150元/吨。

 港口方面，受盘面大跌影响， 市场采购需求走弱，目前北方港口部分澳洲准一线现货价格

1550-1600元/吨左右，周环比下跌70元/吨左右。

 蒙煤方面，口岸报价跟随盘面下跌，部分贸易商仍有挺价心态，期现贸易商解套出货，降价后

下游采购需求有所回暖，蒙5原煤部分成交降至1110-1120元/吨，周环比下跌30元/吨左右。
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基差
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 5月节后基差先扩后缩（对标蒙5），期货冲高回落，现货蒙煤跟随盘面波

动，山西焦煤仓单稳中偏强运行，近月JM2605合约交割月再次出现大跌

情况，交割量达到31万吨以上。S1.3 G75山西主焦煤（介休）仓单1350

元/吨，周环比+20.0元/吨，基差+125.0元/吨；S1.3 G75主焦煤（蒙5）

沙河驿仓单1317元/吨（对标），周环比-26.0元/吨，蒙5仓单基差+92.0

元/吨。
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月间价差
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 期货端，截至5月15日下午收盘9-1价差走弱至-250.0，周环比扩大32.0，总体延

续反套走势。
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焦煤产量
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➢ 国家统计局数据显示：原煤生产规模稳定。国家统计局数据显示，3月份规上工业原

煤产量4.4亿吨，同比持平，日均产量1421万吨；1-3月份，规上工业原煤产量12.0

亿吨，同比增长0.1%。

➢ 截至5月14日，汾渭统计88家样本煤矿产能利用率86.81%，环比-0.14%，原煤产量

876.84万吨/周，周环比-1.38万吨/周，原煤库存137.89万吨，周环比-2.89万吨，精

煤产量443.67万吨/周，周环比+0.01万吨/周，精煤库存108.10万吨，周环比+0.61

万吨。

➢ 截至5月13日，钢联统计523矿样本煤矿产能利用率93.1%，周环比+0.7%，原煤日

产208.1万吨/日，周环比+1.6万吨/日，原煤库存510.6万吨，周环比-23.1万吨，精

煤日产81.3吨/日，周环比+2.1万吨/日，精煤库存215.5万吨，周环比-6.4万吨。

➢ 海关总署公布数据显示，2026年4月中国进口煤及褐煤3308.3万吨，环比下降15.3%

，同比下降12.6%；1-4月累计进口煤及褐煤14936.0万吨，同比下降2.1%。
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煤矿产量

14

500

600

700

800

900

1000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

原煤产量：山西

2021 2022 2023 2024 2025 2026

130

180

230

280

330

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

原煤产量：山东

2021 2022 2023 2024 2025 2026

45

50

55

60

65

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

原煤产量：河北

2021 2022 2023 2024 2025 2026

0

500

1000

1500

2000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

煤矿利润

2021 2022 2023 2024 2025 2026



数据来源: Wind、Mysteel、富宝资讯

分煤种产量
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蒙煤价格和通关

 本周甘其毛都口岸通关高位运行，日均通关1443车，较上周同期环比增加3车。本周期货周中大跌，期现贸易商积极出货，口岸蒙煤报价同步大跌，回落后下游采购需求有所回暖，

蒙煤成交稍有放量，蒙5原煤部分成交降至1110元/吨左右。

 本周策克口岸通关高位运行，日均通关901车（暂估），较上周同期日均减少60车。本周口岸报价持稳运行，由于口岸货源较少，并未受到盘面大跌影响，马克A原煤报价在600元/

吨左右，持稳；马克西报价670元/吨左右，持稳。

 满都拉口岸通关高位运行，日均通关460车，较上周同期日均增加79车，动力煤市场延续强势，焦煤报价小幅补涨，气煤下跌，口岸煤价走势分化，其中满都拉主焦煤报价980元/

吨左右，周环比上涨20元/吨；气原煤口岸报价600元/吨左右，周环比下跌20元/吨。

 5月节后蒙煤通关继续高位运行，煤价上涨刺激贸易商拉运积极，蒙煤高通关、高库存对于国内焦煤市场冲击较大。
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煤炭进口分国别
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煤炭月度产量和进口量
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中国原煤月度产量（万吨）

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

1月 24451.3 30879.65 34329.9 36711.6 35263.35 38266.4 38144.3

2月 24451.3 30879.65 34329.9 36711.6 35263.35 38266.4 38144.3

3月 33726 34076.2 39579.5 41722.5 39933.3 44058.2 44062

4月 32212.1 32221.7 36279.6 38145 37166.5 38930.6

5月 31884 32628.9 36783.3 38545.6 38385.3 40328.4

6月 33427.6 32318.6 37931.3 39009.3 40538.2 42107.4

7月 31794.1 31417.4 37266.3 37754.2 39036.6 38099

8月 32580.9 33524 37044 38217.4 39654.5 39050

9月 33107.3 33409.8 38671.8 39297.9 41445.9 41151

10月 33662.8 35708.9 37009.5 38875.3 41180.3 40675

11月 34727.3 37084.4 39131 41400 42798.4 42679

12月 35189.3 38466.8 40269 41430.7 43884.8 43703

中国进口煤炭月度数量（万吨）

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

1月 4356.0 2042.2 2416.1 3147.2 4077.2 4176.2 4628.0 

2月 2438.4 2078.5 1123.0 2915.9 3374.8 3435.7 3094.3 

3月 2781.6 2726.3 1642.3 4116.1 4137.3 3873.2 3905.9 

4月 3085.6 2173.4 2354.9 4067.5 4525.2 3782.5 

5月 2205.0 2099.7 2054.9 3957.8 4379.3 3604.0 

6月 2509.5 2839.2 1898.2 3986.9 4454.4 3303.7 

7月 2591.7 3017.8 2352.3 3925.9 4621.0 3561.0 

8月 2066.3 2805.2 2945.6 4432.7 4581.7 4273.7 

9月 1867.7 3288.3 3304.8 4212.7 4759.0 4600.3 

10月 1355.9 2694.3 2918.2 3599.1 4638.8 4173.7 

11月 1176.1 3505.2 3231.3 4350.0 5497.9 4405.3 

12月 3895.4 3095.0 3090.8 4729.7 5242.0 5859.7 
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2026年中国煤炭产量跟踪

指标 3月产量 累计产量 环比 同比 累计同比

原煤 44062 120336 0.00% 0.10%

2026年中国煤炭进口跟踪

指标 3月进口量 累计进口量 环比 同比 累计同比

煤及褐煤 3905.9 11627.9 26.20% 0.80% 1.30%



数据来源: Wind、Mysteel、富宝资讯

焦炭和铁水产量

全样本焦企+247钢厂：焦炭日产（万吨） 247家钢厂铁水产量（万吨）

 焦炭产量：截至5月14日，全样本独立焦化厂焦炭日均产量65.5万吨/日，周环比-0.1万吨/日，247家钢厂焦炭日均产量47.7万吨/日，周环比+0.1万吨/日，总产量为

113.2万吨/日，周环比+0.0万吨/日。

 铁水产量：截至5月14日，日均铁水产量239.33万吨/日，环比+0.42万吨/日；高炉开工率83.52%，环比+0.26%；高炉炼铁产能利用率89.72%，环比+0.16%；钢厂

盈利率64.07%，环比+3.90%。

 五一节后铁水产量稳中有增，焦炭产量延续高位运行，近期钢材价格上涨，焦炭三轮提涨落地，钢厂和焦企盈利水平提升，后续下游用户补库需求仍有支撑，但随着煤

价走高和盘面下跌，市场预期开始谨慎。
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焦煤库存

20

➢ 截至5月14日，焦煤总库存（矿山+洗煤厂+焦化厂+钢厂+16港+口岸）周环比

+49.2至4067.9万吨。其中，523家矿山库存环比-17.4至479.5万吨，314家洗煤

厂环比+5.0至579.7万吨，全样本焦化厂环比+30.6至1064.7万吨，247家钢厂环

比+8.4至786.8万吨；沿海16港库存环比+1.0至650.6万吨；三大口岸库存+21.6

至506.5万吨。

➢ 从库存结构来看，焦煤总库存呈环比小幅累库，今年供需基本面好于去库，库存同

比偏低水平；煤矿端库存前期快速去库，近期转为稳中有降，库存大幅低于去年；

口岸蒙煤库存高位运行，本周小幅累库，但同比已经高于去年；港口库存本周环比

稳中有增，同比低于去年；焦化库存环比累库，钢厂库存小幅累库。今年国内煤矿

出货顺畅，焦煤库存压力主要来自口岸蒙煤库存。
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焦煤各环节库存变化走势图

炼焦煤：进口：港口库存（周）

炼焦煤：全样本：独立焦化企业：库存：中国（周）

炼焦煤：247家钢铁企业：库存：中国：老口径（周）

原煤+精煤加权：523家样本矿山：库存（周）
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数据来源: Wind、Mysteel、富宝资讯

煤矿库存
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数据来源: Wind、Mysteel、富宝资讯

中下游库存
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数据来源: Wind、Mysteel、富宝资讯

分煤种库存
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数据来源: Wind、Mysteel、富宝资讯

焦炭
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数据来源: Wind、Mysteel、富宝资讯

焦炭价格

 期货端，截至5月15日收盘，焦炭期货冲高回落走势，以收盘价统计，本周焦炭主

力合约J2609下跌1.15%（-21.0）至1807.0，远月合约J2701下跌1.07%（-20.5）

至1904.0，5-9价差走弱至-97.0。

 现货端，焦炭第三轮提涨于5月11日正式落地，仍有提涨预期，港口贸易报价震荡

运行。现货端，主流焦企第三轮提涨于5月11日落地；港口跟随期货波动。吕梁准

一级干熄冶金焦出厂价格报1640元/吨（第3轮提涨价格），周环比+55.0元/吨；

日照准一级冶金焦贸易价格报1540元/吨，周环比+30.0元/吨。

1000

1100

1200

1300

1400

1500

1600

1700

1800

1900

25-06 25-07 25-08 25-09 25-10 25-11 25-12 26-01 26-02 26-03 26-04

港口准一级贸易焦炭出库价和仓单成本走势图

冶金焦：准一级：A＜13，S＜0.7，MT＜7，CSR＞60，M＜8：山西产：出库价格指数：日照港（日）

港口贸易焦炭折算仓单成本（日）

900

1100

1300

1500

1700

1900

焦炭港口工厂价格和山西出厂价格走势（元/吨）

日照港准一平仓价 吕梁准一出厂价

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

期货收盘价(活跃合约):焦炭

2021 2022 2023 2024 2025 2026



数据来源: Wind、Mysteel、富宝资讯

基差
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 由于现货提涨落地滞后，期货前期已经兑现提涨预期到四轮以上，本周高位回落，

盘面升水转为贴水港口现货仓单和工厂仓单，基差收窄（对标港口仓单）。主流

焦企第三轮提涨于5月11日落地；港口跟随期货波动。吕梁准一级干熄冶金焦出

厂价格报1640元/吨（第3轮提涨价格），周环比+55.0元/吨，对应厂库仓单

1840元/吨，基差+33.0；日照准一级冶金焦贸易价格报1540元/吨，周环比

+30.0元/吨，对应港口仓单1810元/吨（对标），基差+3.0。
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数据来源: Wind、Mysteel、富宝资讯

月间价差
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 期货端，截至5月15日下午收盘，5-9价差走弱至-97.0，，周环比收

窄0.5，总体延续反套走势。
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数据来源: Wind、Mysteel、富宝资讯

焦化利润

钢联全国吨焦利润（元/吨）

不同区域焦化利润变化（元/吨）

 全国独立焦化厂全国平均吨焦58元/吨；山西准一级焦平均盈利94元/吨，山

东准一级焦平均盈利84元/吨，内蒙二级焦平均盈利40元/吨，河北准一级焦

平均盈利105元/吨。

28

不同区域焦化利润变化（元/吨）
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数据来源: Wind、Mysteel、富宝资讯

焦炭产量
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 国家统计局数据显示，国家统计局数据显示，2026年3

月份，全国焦炭产量4276万吨，同比增长3.7%；1-3月

份，全国焦炭产量12589万吨，同比增长2.4%。

 焦炭产量：截至5月14日，全样本独立焦化厂焦炭日均

产量65.5万吨/日，周环比-0.1万吨/日，247家钢厂焦炭

日均产量47.7万吨/日，周环比+0.1万吨/日，总产量为

113.2万吨/日，周环比+0.0万吨/日。

 出口：海关总署公布数据显示，2026年3月，中国出口

焦炭及半焦炭52万吨，环比下降12.4%，同比下降

31.8%；1-3月累计出口195万吨，同比增长10.3%。
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焦炭：全样本：独立焦化企业：日均产量
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数据来源: Wind、Mysteel、富宝资讯

焦炭月度数据
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中国焦炭及半焦月度产量（万吨）

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

1月 3532.05 3955.3 3718.1 3881.7 4019.75 4094.8 4127.5

2月 3532.05 3955.3 3718.1 3881.7 4019.75 4094.8 4127.5

3月 3803.3 3979.4 4016.9 4178.2 3937.2 4129.4 4276.0

4月 3855.2 3934.2 4001 4129 3849 4160

5月 3907.6 3915 4176 4150.1 4096.1 4237.6

6月 4017.2 3890.9 4145.8 4068.9 4163.5 4170.3

7月 3997.3 3879.3 3879.7 4043.3 4157.6 4186

8月 4128.4 3967.4 3910.6 4157.9 4088.6 4260

9月 4059.1 3718.4 3964.8 4144.1 3932.4 4256

10月 3999.6 3599.1 3883.4 4153.7 4120 4190

11月 4045.6 3385.1 3739 4037 4068.2 4170

12月 3971.7 3600.1 3900 4128.1 4148.1 4274

中国出口焦炭及半焦月度数量（万吨）

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

1月 21.2 42.7 38.7 69.9 83.8 59.3 84.04
2月 14.9 26.3 54.9 55.3 67.0 41.8 59.37
3月 32.4 61.7 67.3 71.0 89.9 75.9 52.0

4月 34.6 76.4 63.8 71.4 92.5 54.8 

5月 41.6 65.3 95.2 71.1 66.4 67.9 

6月 31.0 69.6 93.0 66.3 86.9 51.0 

7月 39.0 68.5 90.8 64.2 76.9 89.0 

8月 13.7 57.5 100.5 86.9 55.5 55.0 

9月 31.2 50.1 127.1 81.0 55.3 54.3 

10月 20.2 39.6 50.3 82.6 48.5 73.0 

11月 29.5 43.2 61.5 80.6 53.5 72.0 

12月 39.5 44.1 51.8 79.2 55.8 100.5 
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2026年中国焦炭产量跟踪

指标 3月产量 累计产量 环比 同比 累计同比

焦炭及半焦 4276 12589 3.70% 2.40%

2026年中国焦炭出口跟踪

指标 3月出口量 累计出口量 环比 同比 累计同比

焦炭及半焦 52.0 195 -12.40% -31.80% 10.30%



数据来源: Wind、Mysteel、富宝资讯

铁水产量

钢厂日均铁水产量（万吨/日） 钢厂盈利率变化同比（%）

 国家统计局数据显示，2026年3月，中国粗钢产量8704万吨，同比下降6.3%；生铁产量7328万吨，同比下降3.3%；钢材产量13098万吨，同比下降2.3%。2026年

1-3月，中国粗钢产量24755万吨，同比下降4.6%；生铁产量21098万吨，同比下降2.9%；钢材产量35144万吨，同比下降1.7%。

 铁水产量：截至5月14日，日均铁水产量239.33万吨/日，环比+0.42万吨/日；高炉开工率83.52%，环比+0.26%；高炉炼铁产能利用率89.72%，环比+0.16%；钢

厂盈利率64.07%，环比+3.90%。

 五月份随着钢厂盈利面提升，铁水产量总体稳中有增，且目前铁水产量同比仍有5.44万吨/日差距，预计5月份钢厂高炉开工将继续上行。
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数据来源: Wind、Mysteel、富宝资讯
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焦炭需求:铁水测算

累计同比（右） 2021 2022
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焦炭供需
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 供给方面，随着焦化利润修复，焦化企业开工总体震荡回升趋势。焦炭连续3轮提涨，

副产品价格高位，焦企开工高位，出货较好，暂无库存压力，焦炭产量稳中有增，但焦

煤上涨带来成本压力；另一方面，尽管焦炭价格提涨较为滞后，4月中旬开始焦煤价格

触底反弹，目前蒙煤回落，但山西煤继续强势，焦企第4轮提涨仍有预期。

 需求方面，钢厂铁水产量保持震荡回升趋势，但增速放缓，焦炭日耗同步回升，下游补

库需求在煤价上涨后有所回落，但刚需补库仍有支撑。进入5月份，铁水产量有望继续

提升，近期钢材触底反弹，上半年旺季需求滞后兑现，钢厂盈利面走高，将进一步驱动

原料补库需求。另外，投机需求收到盘面大跌影响，市场情绪开始走弱，期现商解套积

极出货，蒙煤供应压力仍然存在。
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数据来源: Wind、Mysteel、富宝资讯

焦炭库存

焦企库存情况（万吨）焦炭总库存（焦企+钢厂+港口）（万吨）

 库存方面，焦炭总库存整体稳中有增趋势，五一期间下游用户消耗库存为主，但本周开始下游再次主动补库，库存结构有所优化。进入五月份，随着钢厂盈利好转，

铁水产量提升，补库需求将走高，焦企发货积极，上游厂内库存下降迅速；下游钢厂主动补库，焦炭库存环比增加，同比略偏高水平；受盘面下跌影响，贸易商及

期现商开始积极出货，港口库存本周大幅下降，投机情绪走弱。

 截至5月14日，焦炭总库存1075.7万吨，周环比-6.7万吨，其中，全样本独立焦企焦炭库存81.5万吨，周环比+1.5万吨，247家钢厂焦炭库存687.4万吨，周环比

+2.0万吨，港口库存306.8万吨，周环比-10.1万吨。
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焦炭：库存：各环节全样本

累计同比（右） 2021 2022
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数据来源: Wind、Mysteel、富宝资讯

焦炭运费和库存
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数据来源: Wind、Mysteel、富宝资讯
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