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 主要内容：

 供应方面，7 月份中国和东南亚天然橡胶产区全面开割，若无极端气候影

响，天然橡胶产量一般季节性回升。因东南亚等海外产区供应回升，7 月

份我国天然橡胶进口量环比预计有所增加。需求方面，7 月份轮胎等下游

企业例行检修以及高温天气影响，下游橡胶轮胎、传送带等橡胶制品行业

开工率一般有所下滑，8 月份才逐渐回升。宏观方面，国内内需偏弱，海

外美联储政策预期转向中性偏鹰派，国内外宏观经济预期偏弱。

 因此从宏观和供需角度考虑，7 月份天然橡胶期货价格可能维持偏弱震荡

走势。8 月至 9 月份下游行业开工率逐渐回升，终端汽车行业进入“金九

银十”产销旺季，而天然橡胶供应可能受厄尔尼诺事件影响，届时天然橡

胶期货价格可能逐渐企稳反弹。

供应季节性回升，天然橡胶期货偏弱震荡 2026 年 6 月 30 日
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图 1：橡胶期货主力合约收盘价走势图 （元/吨）

资料来源：同花顺，上海中期

一、天然橡胶市场供应面分析

（一）产量和进口量：天然橡胶产区全面开割，产量环比回升，中国进口量环比预计有所增加

1.1 产量：ANRPC 成员国合计产量环比季节性回升，同比有所下滑

根据天然橡胶生产国协会（ANRPC）公布的最新数据，2026 年 5月 ANRPC 成员国天然橡胶产量71.14

万吨，环比增加 42.97%，同比下降 4.24%。2026 年 1 月-5 月份 ANRPC 天然橡胶累计产量 328.86 万吨，

累计同比下降 3.36%。6 月至 11 月份中国以及东南亚天然橡胶主产区均处于割胶期。按照历史数据，随

着天然橡胶生产国全面进入开割期，6 月至 11 月份天然橡胶生产国协会（ANRPC）新胶产量一般季节性

回升。不过今年夏秋至明年一季度需要关注厄尔尼诺气候的影响。2026 年 6 月 12 日我国国家气候中心

消息显示，赤道中东太平洋已于 5月进入厄尔尼诺状态（Nino3.4 区海温指数超过 0.5℃）。根据中国

国家标准，当 NINO3.4 区（赤道中太平洋关键监测区）海温指数 3 个月滑动平均值达到或超过 0.5℃，

且持续至少 5 个月，即可判定为一次厄尔尼诺事件。若 11 月份之前出现中等及以上强度的厄尔尼诺事

件，中国西南产区以及东南亚产区出现严重干旱，可能导致天然橡胶产量环比增幅不大，同比可能持续

下降。
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图 2：ANRPC 天然橡胶产量（千吨） 图 3：泰国天然橡胶产量情况（千吨）

资料来源：同花顺,上海中期 资料来源：同花顺,上海中期

分国别来看，泰国产量方面，泰国天然橡胶种植面积排在全球第一。泰国东北部在 4 月中旬宋干节

后开始割胶；泰国南部 5月份重新开割。根据天然橡胶生产国协会（ANRPC）数据，2026 年 5 月份泰国

天然橡胶产量 26 万吨，环比增加 12.28 万吨，同比和去年基本持平；1-5 月泰国产量累计 145.77 万吨，

累计同比下降 1.17%。今年泰国胶水等原料价格偏高，截至 6 月 29 日，泰国原料胶水收购价格 75 泰铢

/公斤，高于去年同期 19 泰铢/公斤左右。天然橡胶生产成本高企，加工利润亏损，导致上游低价出货

意向不高，支撑胶价整体处于高位。7 月至 8 月泰国处于雨季，但若出现厄尔尼诺现象导致泰国降雨量

异常下降，高温少雨气候会抑制乳胶分泌，严重时可使割胶中断。因此 7 月份至今年年底需要关注气候

的变动。

印尼产量方面，印尼天然橡胶种植面积排在全球第二。印尼天然橡胶种植在北部半区（赤道以北）

和南部半区（赤道以南）均有分布，北部半区（如北苏门答腊、西加里曼丹北部）的橡胶生产受气候影

响，高产期通常在 5月至次年 1月。根据天然橡胶生产国协会（ANRPC）数据，2026 年 5 月印尼天然橡

胶产量 15.58 万吨，环比增加 2.08 万吨，同比略下降 0.5 万吨；1-5 月份累计产量 74.54 万吨，累计

同比下降 3.32%。厄尔尼诺气候通常会导致赤道太平洋西岸地区（如印度尼西亚）干旱，动态关注印尼

天气情况。

越南产量方面，越南天然橡胶 4 月至 5 月逐渐开割。根据天然橡胶生产国协会（ANRPC）数据，2026

年 5 月份越南产量 8.5 万吨，环比增加 0.58 万吨，同比下降 1.2 万吨；1-5 月累计产量 29.97 万吨，

累计同比下降 4.9%。中国产量方面，5 月份中国产量 9.97 万吨，环比增加 4.06 万吨，同比增加 0.33

万吨。云南产区 3 月中旬开始试割，7月至 11 月份关注降雨情况，若无严重干旱天气，新胶产量环比

预计继续增加；反之，新胶供应仍相对较少。海南方面，3 月中旬前后海南产区部分区域开始割胶，4

月份全面割胶，7月至明年 2 月海南产区处于割胶期。7月至 9 月份海南产区需要关注台风天气的影响。
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马来西亚产量方面，6 月至 9月份马来西亚开割面积逐渐增加。2026 年 6 月 11 日马来西亚经济部

长表示，厄尔尼诺天气模式预计将从 6 月起给亚洲带来高温干燥天气，可能导致该国今年作物产量平均

下降 8%至 10%。根据天然橡胶生产国协会（ANRPC）数据，2026 年 5 月马来西亚天然橡胶产量 2.4 万吨，

1-5 月累计产量 11.35 万吨，累计同比下降 17.4%。若干旱气候延续，7月至 9月马来西亚天然橡胶产

量同比可能继续下滑。整体来看，若无极端干旱天气影响，2026 年 7 月至 9月份 ANRPC 成员国合计产

量环比将小幅增加，同比可能继续下滑。若出现严重干旱，同比下降幅度可能大于预期。

图 4：印尼天然橡胶产量变动情况 图 5：越南天然橡胶产量情况

资料来源：同花顺,上海中期 资料来源：同花顺,上海中期

图 6：马来西亚天然橡胶产量走势 图 7：中国天然橡胶产量情况

资料来源：同花顺,上海中期 资料来源：同花顺,上海中期
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1.2 进口：中国橡胶进口量同比下降

根据海关总署最新数据，2026年5月天然橡胶进口量42.28万吨，环比下降15.84%，同比下降6.75%；

2026 年 1-5 月天然橡胶累计进口 264.79 万吨，同比下降 0.53%。内外盘倒挂致进口利润不佳，进而导

致进口量环比和同比均下降。从胶种来看，进口量最大胶种为混合胶，其次为标准胶、烟片胶、天然乳

胶和复合胶。5 月份混合胶进口量 42.28 万吨，环比下降 16.5%，同比增长 0.14%。5 月标准胶进口量

15.13 万吨，环比下降 2.19%，同比下滑 13.48%。5 月份泰国、马来西亚、印尼进口标胶缺乏交割利润

与生产利润，导致中国标准胶进口量环比和同比均下滑。7 月至 10 月份海外全面进入割胶期，天然橡

胶进口量环比可能有所增加，同比受进口利润影响，同比增幅可能偏低甚至继续下滑。

图 8：中国天然橡胶进口量（吨） 图 9：混合胶月度进口量（吨）

资料来源：同花顺,上海中期 资料来源：同花顺,上海中期

（二）天然橡胶社会库存以及青岛地区（一般贸易库存和保税）库存下降趋缓

天然橡胶社会库存方面，今年 3 月份天然橡胶社会库存开始逐渐下滑。根据同花顺数据，6 月 19

日当周天然橡胶社会库存在 124 万吨左右，同比低于 2025 年和 2024 年同期水平。6 月 19 日青岛地区

（一般贸易库存和保税）库存在 68.36 万吨，周环比略增加 0.2 万吨，同比高于去年同期水平。7 月份

轮胎等下游企业开工率一般季节性下滑，而海外天然橡胶进入增产周期，天然橡胶进口量环比可能有所

回升，因此 7 月份天然橡胶社会库存和青岛地区（一般贸易库存和保税）库存下降速度预计趋于缓慢；

若进口量高于预期，社会库存可能有所回升。

基差方面，6 月 29 日，华东地区全乳胶(SCRWF)现货主流价和天然橡胶 RU 期货价格基差 90 元/吨。

从过去五年历史数据来看，大多数时间期货升水现货，当前现货升水期货 2609 合约，期货因为产区进

入割胶期，未来供应可能季节性回升，而需求暂时看不到新的增长点，导致期货走势弱于现货。若今年

夏秋季出现中等及以上强度的厄尔尼诺事件，天然橡胶割胶可能受到一定影响，而 8 月份之后下游开工

率一般逐渐回升，天然橡胶社会库存可能继续下降，加上 09 合约将进入交割期，基差将有所缩小。当
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前 2701 合约高于现货，9 月份市场在“金九银十”需求旺季预期以及天然橡胶受厄尔尼诺气候影响预

期下，9 月份天然橡胶期货价格走势可能重新强于现货，基差可能有所下滑。

图 10：天然橡胶社会库存走势

资料来源：同花顺,上海中期

图 11：青岛（保税区和一般贸易）库存走势

资料来源：同花顺,上海中期
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图 12：天然橡胶基差走势情况 （华东地区现货-期货活跃合约）

资料来源：同花顺，上海中期

二、天然橡胶市场需求面分析

（一）需求：终端汽车产销量进入淡季，轮胎等下游行业开工率季节性下滑

从终端汽车销量来看，根据汽车工业协会最新数据，2026 年 5 月国内汽车销量 262.9 万辆，环比

增加 4.08%，同比下降 2.12%；其中新能源车累计销量 149.6 万辆，同比增加 14.4%。7 月份汽车行业进

入产销淡季，加上部分汽车生产企业安排设备安全检修，7 月份汽车产销量可能环比回落，因此 7 月份

乘用车轮胎配套需求可能有所下滑。置换需求方面，7 月至 8 月暑期出行人数增加，乘用车轮胎置换需

求可能有所增加。

重型载货车销量方面，根据第一商用车网数据，2026 年 5 月份重型载货车销量达 10.95 万辆，环

比下降 6%，同比增加 23%。根据 2026 年 4 月 26 日《国家发展改革委 财政部关于 2026 年实施大规模设

备更新和消费品以旧换新政策的通知》（发改环资〔2025〕1745 号），明确将国四及以下营运柴油货

车纳入中央财政补贴范围，政策执行期为 2026 年 1 月 1 日至 2026 年 12 月 31 日。因此受促进汽车消费

政策以及重卡新能源化等因素综合影响，今年上半年重卡销量同比增速较高。7 月重卡销量受季节性因

素影响，预计环比有所下滑，对全钢胎配套需求将相应下滑。置换需求方面，7 月份基建、房地产等行

业施工容易受降雨等天气等影响，全钢胎置换需求预计偏弱。8 月份之后随着施工旺季启动，置换需求

预计才有所增加。

汽车出口方面，据中国汽车工业协会数据，2026 年 5 月份汽车出口 93 万辆，同比增加 68.78%。我

国主要出口新能源汽车，主要出口目的地为巴西、澳大利亚、泰国、比利时、墨西哥、阿联酋、菲律宾

等地区。2026 年 1 月 1日起，墨西哥将把原产于中国的进口汽车关税由 20%提升至 50%，这导致 1 月份
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我国出口至墨西哥有所下滑，但随后逐渐回升。中东地缘因素导致 2 月至 3 月出口至阿联酋、卡塔尔、

沙特、以色列等中东国家的新能源汽车有所下滑。5月份国际原油价格维持高位，导致汽油价格较高，

海外汽油车销量受阻，而电动新能源受青睐，这导致海外客户对中国电动汽车需求增加。6月中旬开始

国际原油价格震荡回落，不过海外成品油价格仍较高，因此若无新的关税障碍，今年我国新能源汽车出

口预计良好。

图 13：汽车月度销量（万辆） 图 14：新能源汽车月度销量（万辆）

资料来源：同花顺,上海中期 资料来源：同花顺,上海中期

图 15：重型货车销量（辆）

资料来源：同花顺，上海中期
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图 16：汽车出口情况（万辆）

资料来源：同花顺，上海中期

从轮胎产量方面来看，据国家统计局最新公布的数据显示，2026 年 5 月份橡胶轮胎外胎产量 1.073

亿条，同比增加 4.6%；1-5 月累计产量 5.017 亿条，累计同比增加 1.9%。从开工率来看，6 月 26 日半

钢胎开工率 62.78%，全钢胎开工率在 60.5%，开工率相对 5月下旬有所下滑。7 月份下游轮胎等行业开

工率一般季节性走弱，因此 7 月份轮胎产量环比预计略有下滑。轮胎出口方面，据海关总署数据，2026

年 5 月国内橡胶轮胎出口量 82 万吨，环比下降 4.65%，同比下降 4.65%；1-5 月累计出口 402 万吨，同

比增加 3.61%。受海外高能源价格影响，3-5 月我国轮胎出口量环比逐渐回升。我国新充气轮胎主要出

口至俄罗斯、沙特、巴西、澳大利亚、英国等地区。3 月至 4月份受美国、以色列和伊朗冲突影响，出

口至阿联酋、沙特等中东地区的轮胎出口量环比有所下降。随着中东地缘因素的缓和，7 月至 8月份出

口至中东地区的轮胎可能有所增加，轮胎库存将有所下降。整体来看，7 月份受轮胎企业计划检修以及

汽车处于产销淡季等因素影响，国内天然橡胶下游需求预计偏弱。
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图 17：全钢胎行业开工率季节性走势（%） 图 18：半钢胎行业开工率季节性走势（%）

资料来源：同花顺,上海中期 资料来源：同花顺,上海中期

图 19： 轮胎外胎产量（万条） 图 20：轮胎出口量（万吨）

资料来源：同花顺,上海中期 资料来源：同花顺,上海中期

三、总结与关注点
从供应来看，7 月至 8 月份中国和海外东南亚等天然橡胶产区全面开割，天然橡胶产量一般季节性

回升。不过今年夏秋季节需要密切关注气候的影响，若出现中等及以上强度的厄尔尼诺事件，天然橡胶

产区若出现严重干旱，这将导致天然橡胶新增供应不如预期。7 月份我国天然橡胶进口量环比可能有所

增加，同比增幅不大。需求方面，7月份国内轮胎行业等下游行业开工率一般季节性下滑，下游需求预

计偏弱。从宏观来看，国内内需偏弱，海外美联储政策预期转向中性偏鹰派，国内外宏观经济预期偏弱。

海外关注俄乌、美伊等地缘政治因素的影响，若美伊地缘冲突继续缓和，国际原油预计维持偏弱走
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势，合成胶期货预计偏弱，这将对天然橡胶期货价格形成一定压力；若美伊冲突重新升温，霍尔木兹海

峡船只通行量维持低位，国际原油价格重新反弹，合成胶上涨将间接支撑天然橡胶期货价格。因此从宏

观、供需以及地缘因素角度综合考虑，7 月份天然橡胶期货价格可能偏弱震荡为主。8月至 9月份等待

下游行业开工率逐渐回升，终端汽车行业进入“金九银十”产销旺季，而天然橡胶供应可能受厄尔尼诺

事件影响，天然橡胶期货价格可能逐渐企稳反弹。

关注点：

1、关注厄尔尼诺现象以及产区天气

2、关注原油和合成胶期货价格变动。

3、关注国内外经济政策变动、美国和伊朗局势以及俄乌局势。

（正文结束）


