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摘要 

 

工业硅： 

 

【行情复盘】 

工业硅震荡偏强。主力合约09小幅上涨0.17%至8625元/吨左右，

关注市场情绪变化与套保压力。 

【重要资讯】 

8 月 12 日金属硅均价 9089 元 / 吨，较前一统计日上调10元 /

 吨，涨幅 0.11%。当前工业硅上游硅煤区域行情分化显著，宁夏

受货源供给收紧支撑煤价保持坚挺，新疆区域硅煤价格小幅回落。

期货盘面高位震荡运行，企业套保心态偏强，但尚未达到预期点位

，仍在观望。受供需与成本共同提振，短期现货将小幅偏强震荡。 
【市场逻辑】 
上周供给整体减量。由于雅安目前执行尖峰电价，不排除当地余下

两家企业后续停产可能。本周下游消耗维持稳定，增量不足。下游

多晶硅本周会议较多，政策利好价格上涨，但对金属硅消耗有限；

有机硅方面 8 月行业基调以减产提价为主，但由于 7 月开工已基

本处于 56%附近，距离五成目标较近，加上山东某企业 8 月可能

复工，整体需求平稳。据海关数据，2026 年 6 月中 

国金属硅出口 6.39 万吨，环比减少 2.4%，同比减少 6.54%。2

026 年 1-6 月中国金属硅出口共计 37.95万吨，同比上涨 11.39

%。月度出口均价 1348.33 美元/吨。目前甘肃、宁夏、内蒙古、

四川部分地区、云南个别地区电价均有不同程度的上调。预计下周

成本维持高稳。 
【交易策略】 
工业硅整体表现仍以区间震荡为主，预计盘面短期仍将维持震荡，

操作上多看少做，价格回落后参考下方成本价格。主力合约下方支

撑区间关注8000-8100，上方压力区间关注8900-9000。 

 

 

 

 

 

 

多晶硅： 

 

【行情复盘】 

周五头部企业联合倡议保价，市场情绪较强，多晶硅一度涨进6%

，午后冲高回落，短期内情绪扰动较大，但价格已至高位，上行空

间有限，仍以逢高沽空为主，主力合约09今日上涨4.26%至38190

元/吨左右，关注市场情绪变化。 

【重要资讯】 
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8月12日，中国N型多晶硅市场现货均价3.15万元/吨，中国N型多

晶硅混包料现货均价2.95万元/吨，均较上个工作日均价持平。当前

硅料企业延续暂停报价状态，明日硅料企业将赴北京参会，市场关

注会议传递的行业导向。基本面供强需弱格局未发生实质改变，短

期行情将跟随会议结果变动，市场情绪保持谨慎观望。 
【市场逻辑】 

8 月预估多晶硅产量在 11.5 万吨上下。结合多晶硅各企业排产计

划，产能释放大于缩减力度，整体产出继续上行，供给端对价格形

成长期压制。下游硅片环节排产有所下修，终端组件需求未见明显

回暖，下游企业采购趋于审慎， 
多以零散刚需补库为主，并无大规模补库动作，产业链整体原料消

耗节奏偏缓，对硅料的拉动力度不足。本周硅料市场暂停报价，上

下游交投停滞，硅料厂家库存持续攀升。高库存对现货价格形成持

续压制，在需求未有效改善背景下，行业整体去库进程阻力较大。 
【交易策略】 
盘中情绪扰动较强，多晶硅供需仍旧较弱，价格波动剧烈且反复震

荡。节奏上仍以逢高做空为主，主力合约上方压力区间37000-380

00，下方支撑区间30000-31000。 
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第一部分 现货价格 

一、板块策略推荐 

表1：逻辑汇总及单边策略推荐 

品种  市场逻辑 
支撑位  

 
压力位  行情研判 参考策略 

工业硅  

 

短期预计盘面仍将

维持区间震荡走势
。 

8000-8100 8900-9000 区间震荡  

多晶硅  

强预期弱现实态势
延续，政策消息仍

存发酵可能，短期

行情大幅回落，关

注资金变化。 

30000-31000 36000-37000 低位震荡 逢高做空 

资料来源：方正中期研究院 

 

表2：套利推荐 

套利推荐品种及合约 逻辑  

近期暂无较好的套利机会。  

  

  
资料来源：方正中期研究院 

 

二、期现货价格变动情况 

图1：工业硅:主力合约:收盘价 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图2：工业硅:主力合约:持仓量 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 
 
 
 

图3：工业硅现货价格 

 
资料来源：同花顺,smm， 方正中期研究院 
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图4：多晶硅现货价格 

 
资料来源：SMM, 方正中期研究院 

图5：工业硅:主力合约:收盘价 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图6：421基准地（华东）折盘面 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图7：石油焦现货价格 

 
资料来源：同花顺，SMM, 方正中期研究院 

 
 

第二部分基本面情况 

 
 
 
 

一、工业硅产量及开工率 

 
 

图8：金属硅：主产区样本周度产量（四川、云南、新疆） 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图9：四川+云南+新疆样本产量合计 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图10：四川+云南+新疆样本产量合计 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

 

图11：金属硅样开工率（四川+云南+新疆） 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

 

二、工业硅库存 
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图12：新疆：样本企业周度库存 图13：四川：样本企业周度库存 

  
资料来源：同花顺,SMM,方正中期研究院 资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 

图14：四川+云南+新疆样本库存合计 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图15：四川+云南+新疆样本库存合计 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图16：中国金属硅周度社会库存（黄埔港、昆明、天津港）  

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图17：天津+黄埔+昆明社会库存合计 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图18：中国金属硅周度社会库存（交割库） 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图19：交割库合计 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图20：下游原料工业硅库存 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图21：广期日库存:工业硅:工业硅合计:今日仓单量 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

 
 

三、工业硅成本 
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图22：云南553平均成本 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图23：新疆高价电理论成本 

 
资料来源：同花顺,SMM 方正中期研究院 

图24：新疆金属硅主产地电价：吐鲁番：最高价 图25：新疆金属硅主产地电价：吐鲁番：最低价 

  
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图26：石墨电极-平均价 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图27：新疆精煤-平均价 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图28：新疆硅石-平均价 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图29：木炭-平均价 图30：木片-平均价 

  
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 

四、工业硅下游情况 

 

 

图31：多晶硅周度产量 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图32：多晶硅行业平均成本 图33：多晶硅平均利润 

  
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 

 

图34：SMM有机硅DMC产量（周）-产量 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图35：SMM铝合金ADC12-平均价 图36：铝合金ADC平均利润 

  
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 
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图37：原生铝合金开工率 

 
资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 

 

五、多晶硅基本面数据 

 

图38：N型复投料 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图39：多晶硅平均成本 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图40：N型致密料vs平均成本 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图41：多晶硅周度产量 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图42：SMM多晶硅生产厂家库存 图43：广期日库存:多晶硅:多晶硅合计:今日仓单量 

  
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 
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图44：中国多晶硅总库存 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图45：SMM多晶硅下月预计开工率 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

六、硅片相关数据 

图46：硅片价格  

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 
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图47：硅片周度库存 图48：硅片周度产量 

  
资料来源：同花顺,SMM 方正中期研究院 资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

七、电池片相关数据 

 

 
 

图49：单晶电池片价格 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 
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图50：SMM光伏电池月产量 

 
资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 

图51：SMM光伏电池月度开工率（%） 图52：光伏电池厂库存总量 

  
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 

八、组件相关数据 

图53：BC组件-210R(分布式) - 平均价  

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图54：N型182mm组件-集中式项目 - 平均价  

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图55：SMM组件月度总产量 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图56：光伏组件月度开工率 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图57：SMM组件下月预计开工率 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

 

图58：境外组件月度排产量 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图59：SMM光伏组件周度成品库存 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

九、光伏装机量相关数据 
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图60：光伏组件周度中标数据-中标均价 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图61：光伏组件周度中标数据-中标均价 图62：中标采购容量 

  
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图63：光伏新增装机容量 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 
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图64：光伏新增装机容量 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图65：中国发电装机容量:太阳能发电:新增 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 
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