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摘要 

工业硅： 
【行情复盘】 

工业硅今日继续回落，主力合约09下跌0.52%至8650元/吨左右，

持仓持续回落，今日市场情绪较差，焦煤价格亦震荡偏弱，暂观望

。 
【重要资讯】 

5月14日，中国金属硅市场参考均价为9186元/吨，较上一个交易

日持平。供应端西南丰水期临近，复产预期增强，市场担忧后续供

应压力加大。需求端刚需采购为主，整体支撑有限。库存持续去化

但总量仍高，厂家挺价意愿强烈。短期缺乏强驱动，价格或维持区

间震荡。 

5.13工信部发布关于组织开展2026年度工业节能监察工作的通知，

为强化节能降碳全流程监管，大力推进工业节能降碳，积极稳妥推

进和实现碳达峰，现组织开展2026年度工业节能监察工作。有关事

项通知如下:重点行业领域能效监察。按照有关行业强制性能耗限额

标准以及能效标杆水平、基准水平等要求，对钢铁、合成氨、炼油

、乙烯、烧碱、纯碱、甲醇、聚氯乙烯、电解铝、工业硅、水泥、

平板玻璃、建筑和卫生陶瓷、算力设施等行业领域企业开展节能监

察，原则上于2026一2027年对本地区上述行业企业实现节能监察

全覆盖(2026年应对电石法聚氯乙烯生产企业实现全覆盖)。 

【市场逻辑】 
本周整体开炉数整体减少，产量减少。本周盘面上涨，厂家存在套

保，利好后续开工，预计下周产量增加。下游需求消耗略有减少。

多晶硅北方某厂两基地减停产，预计下周将减产，对金属硅消耗减

少；有机硅企业开工维持低位，采买谨慎；铝棒方面本周铝棒厂开

工回落，产量减少。出口市场报价稳定，据海关数据，2026 年 3 

月中国金属硅出口 6.78 万吨，环比增加 42.74%，同比增加13.9

4%。2026 年 1-3 月中国金属硅出口共计 18.08 万吨，同比上涨

 15.76%。 

【交易策略】 
工业硅高位回落，预计盘面短期仍将维持震荡，操作上多看少做，

主力合约下方支撑区间关注8100-8200，上方压力区间关注9400-

9500。 

多晶硅： 

【行情复盘】 
今日硅料波动较大，多晶硅窄幅震荡 ，整体维持宽幅震荡，主力合

约小幅上涨1.64%至37500元/吨左右。 

【重要资讯】 

5月14日，金属钯（Pd：99.95%）国内均价为359元/克，较上一

个工作日价格上涨2元/克。美国政府周三公布的4月生产者物价指

数（PPI）环比大涨1.4%，通胀已升至三年高位。今日钯金属价格

上涨。 
【市场逻辑】 
新疆某企业产出存在小幅回落预期；青海某厂负荷或略有抬升、产
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量温和增长。按目前企业排产情况来看，5 月份多晶硅产量在 8.7 

万吨左右，较 4 月产量变动不大。 

需求方面：节前补库需求提前释放，节后采购节奏放缓，以刚需补

货为主。棒状硅新增签单近乎停滞，颗粒硅因成本优势出货量较大

，前期成交相对活跃。硅片企业首要重心集中在订单交付落地，业

内普遍选择先行观望市场情绪，对原料采购积极性欠佳。颗粒硅库

存维持低位，供需紧平衡持续；棒状硅库存积压严重，社会库存占

比超 90%，压制现货价格弹性，短期内去库难度较大 

【交易策略】 
多晶硅处于消息面主导行情向基本面主导行情的风格切换当中，价

格波动剧烈且反复震荡。但长期拐点已现。节奏上仍以逢高做空为

主，主力合约上方压力区间42000-43000，下方支撑区间30000-

31000。 
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第一部分 现货价格 

一、板块策略推荐 

表1：逻辑汇总及单边策略推荐 

品种  市场逻辑 
支撑位  

 
压力位  行情研判 参考策略 

工业硅  

 

高耗能品种震荡回

升，短期预计盘面
仍将维持区间震荡

走势。 

8000-8100 9400-950 区间震荡  

多晶硅  

强预期弱现实态势

延续，政策消息仍

存发酵可能，短期

行情大幅回落，关
注资金变化。 

30000-31000 42000-43000 低位震荡 逢高做空 

资料来源：方正中期研究院 

 

表2：套利推荐 

套利推荐品种及合约 逻辑  

近期暂无较好的套利机会。  

  

  
资料来源：方正中期研究院 

 

二、期现货价格变动情况 

表3：主力合约日度指标 

品种  收盘价  涨跌幅  主力合约成交量 主力合约持仓量 持仓量环比 仓单数  

工业硅  

 
8655 -0.69 273050 315097 29350 15280 

多晶硅  37570 1.02 140595 58681 12 9430 

资料来源：ifind，smm，方正中期研究院 

图1：工业硅:主力合约:收盘价 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图2：工业硅:主力合约:持仓量 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 
 
 
 

图3：工业硅现货价格 

 
资料来源：同花顺,smm， 方正中期研究院 
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图4：多晶硅现货价格 

 
资料来源：SMM, 方正中期研究院 

图5：工业硅基差概览 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图6：421基准地（华东）折盘面 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图7：石油焦现货价格 

 
资料来源：同花顺，SMM, 方正中期研究院 

 
 

第二部分基本面情况 

 
 
 
 

一、工业硅产量及开工率 

 
 

图8：金属硅：主产区样本周度产量（四川、云南、新疆） 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图9：四川+云南+新疆样本产量合计 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图10：四川+云南+新疆样本产量合计 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

 

图11：金属硅样开工率（四川+云南+新疆） 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

 

二、工业硅库存 
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图12：新疆：样本企业周度库存 图13：四川：样本企业周度库存 

  
资料来源：同花顺,SMM,方正中期研究院 资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 

图14：四川+云南+新疆样本库存合计 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图15：四川+云南+新疆样本库存合计 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图16：中国金属硅周度社会库存（黄埔港、昆明、天津港）  

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图17：天津+黄埔+昆明社会库存合计 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图18：中国金属硅周度社会库存（交割库） 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图19：交割库合计 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图20：下游原料工业硅库存 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图21：广期日库存:工业硅:工业硅合计:今日仓单量 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

 
 

三、工业硅成本 
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图22：smm工业硅成本 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图23：新疆高价电理论成本 

 
资料来源：同花顺,SMM 方正中期研究院 

图24：新疆金属硅主产地电价：吐鲁番：最高价 图25：新疆金属硅主产地电价：吐鲁番：最低价 

  
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图26：石墨电极-平均价 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图27：新疆精煤-平均价 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图28：新疆硅石-平均价 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图29：木炭-平均价 图30：木片-平均价 

  
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 

四、工业硅下游情况 

 

 

图31：多晶硅周度产量 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图32：多晶硅行业平均成本 图33：多晶硅平均利润 

  
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 

 

图34：SMM有机硅DMC产量（周）-产量 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图35：SMM铝合金ADC12-平均价 图36：铝合金ADC平均利润 

  
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 

 
 



 

第13页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

图37：原生铝合金开工率 

 
资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 

 

五、多晶硅基本面数据 

 

图38：多晶硅期货与现货 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图39：多晶硅平均成本vs期货价格 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图40：N型致密料vs平均成本 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图41：多晶硅周度产量 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图42：SMM多晶硅生产厂家库存 图43：广期日库存:多晶硅:多晶硅合计:今日仓单量 

  
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 
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图44：中国多晶硅总库存 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图45：SMM多晶硅下月预计开工率 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

六、硅片相关数据 

图46：硅片价格  

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 
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图47：硅片周度库存 图48：硅片周度产量 

  
资料来源：同花顺,SMM 方正中期研究院 资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

七、电池片相关数据 

 

 
 

图49：单晶电池片价格 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 
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图50：SMM光伏电池月产量 

 
资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 

图51：SMM光伏电池月度开工率（%） 图52：光伏电池厂库存总量 

  
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 

八、组件相关数据 

图53：BC组件-210R(分布式) - 平均价  

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图54：N型182mm组件-集中式项目 - 平均价  

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图55：SMM组件月度总产量 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图56：光伏组件月度开工率 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图57：SMM组件下月预计开工率 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

 

图58：境外组件月度排产量 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图59：SMM光伏组件周度成品库存 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

九、光伏装机量相关数据 
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图60：光伏组件周度中标数据-中标均价 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图61：光伏组件周度中标数据-中标均价 图62：中标采购容量 

  
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图63：光伏新增装机容量 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 
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图64：光伏新增装机容量 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图65：中国发电装机容量:太阳能发电:新增 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 
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