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油轮运费保险偏高抑制炼厂买兴 

市场要闻与重要数据 

1、 截至6月30日收盘，纽约商品交易所8月交货的轻质原油期货价格上涨1.52美元，收于每桶70.75美元，涨幅为

2.2%；8月交货的伦敦布伦特原油期货价格上涨1.16美元，收于每桶73.15美元，涨幅为1.61%。截至7月1日2:30收

盘，SC原油主力合约收跌1.17%，报457元/桶。（来源：Bloomberg） 

 

2、 阿联酋退出欧佩克后石油出口量创历史新高。6月30日讯，Kpler和Vortexa的初步船舶追踪数据显示，继退出欧

佩克不久后，阿联酋在6月份将原油和凝析油的出口量提升至历史最高水平。Kpler高级石油分析师Rauball表示，

本月阿联酋的原油和凝析油出口量平均约为每天370万桶，创下历史最高纪录，且远高于中东冲突爆发前每天310

万至330万桶的水平。阿联酋此前的出口峰值出现在2020年4月，达到每天344万桶，当时沙特与俄罗斯引爆了短暂

的油价战。Vortexa高级石油分析师Emma Li表示，6月1日至29日期间，阿布扎比的原油装载量达到每天400万桶，

超过了战前每天340万桶的水平。出口量也升至每天370万桶的历史高位，而今年前两个月的出口量为每天330万桶。

（来源：Bloomberg） 

 

3、 俄罗斯原油出口创纪录，与此同时油价大幅下跌。6月30日讯，俄罗斯的原油出口量正飙升至历史新高，导致

大量原油在海上积压，而作为莫斯科主要收入来源的原油价格却在大幅下跌。根据彭博社汇编的油轮动态数据，

截至6月28日的四周内，俄罗斯原油日均出口量升至413万桶。这是自2022年俄乌冲突爆发以来的最高水平；而在

冲突爆发前，俄罗斯很大一部分石油是通过管道输往西欧的。出口激增意味着海上俄罗斯石油的库存量较4月中旬

的低点增加了约三分之一，且货物开始在埃及和新加坡附近海域积压，这表明莫斯科可能在安置所有货物方面面

临越来越大的困难。出口量上升之际，乌克兰正持续袭击俄罗斯的炼油厂，这可能导致俄罗斯国内无法加工的原

油被转为出口。（来源：Bloomberg） 

 

4、 伊朗议会议长：铀浓缩权是伊朗国家实力不可让步的核心组成部分。伊朗的导弹能力以及与地区“抵抗组织”

的关系不在任何谈判范围内，属于不可谈判事项。（来源：Bloomberg） 

 

5、 美国副总统万斯：美国希望达成可持续、可核查的承诺，并通过实地核查加以保障。目标是确保伊朗实现全

面无核化。美国总统特朗普愿意使用军事打击手段，但前提是必须服务于明确的战略目标。（来源：Bloomberg） 

 

6、 伊朗议会议长卡利巴夫：自解除封锁以来，伊朗已出口超过4000万桶石油。（来源：Bloomberg） 

 

7、 美国能源信息署（EIA）：美国4月石油总需求为2080.8万桶/日，同比增加2.9%（即59.5万桶/日）（3月为增长2.2%）。

（来源：Bloomberg） 

 

 

 

 

 

投资逻辑 

 

霍尔木兹海峡复航后，由于船东相对谨慎，进入波斯湾的油轮数量依然偏少，一些产油国开始用招标的方式销售

原油，同时给于买家较大贴水，买家需要自行负责运输，虽然少部分风险偏好高的船东开始恢复相关业务，但大
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部分船东依然选择观望，油轮运费、保险等费用依然较高，虽然油价回落至冲突前水平，但考虑运费保费的炼厂

成本并未完全回归，我们认为短期内中国原油买兴不会很快回归。 

 

 

策略 

 

油价短期地缘局势影响维持较高的波动率，当前参与原油市场风险较高，建议使用期权工具规避风险 

 

风险 

 

下行风险：高通胀引发全球经济危机 

上行风险：美伊重新开战 

 

 

 

 



  

 

2026年期货市场研究报告  请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 
      

原油日报 | 2026-07-01 

第 3 页 第 3 页 

 

图表 

图1：原油期货价格走势 ............................................................................................................................................................ 4 

图2：原油期货与国内成品油价格走势对比 ............................................................................................................................ 4 

图3：原油期货与美债收益率走势对比 .................................................................................................................................... 4 

图4：原油期货与铜价走势对比 ................................................................................................................................................ 4 

图5：原油期货与金价走势对比 ................................................................................................................................................ 4 

图6：中国炼厂利润 .................................................................................................................................................................... 4   



  

 

2026年期货市场研究报告  请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 
      

原油日报 | 2026-07-01 

第 4 页 第 4 页 

 

 

图1：原油期货价格走势 图2：原油期货与国内成品油价格走势对比 

  
资料来源：Bloomberg，华泰期货研究院 资料来源：Bloomberg，华泰期货研究院 
 

图3：原油期货与美债收益率走势对比 图4：原油期货与铜价走势对比 

  
资料来源：Bloomberg，华泰期货研究院 资料来源：Bloomberg，华泰期货研究院 
 

图5：原油期货与金价走势对比 图6：中国炼厂利润 

  
资料来源：Bloomberg、华泰期货研究院 资料来源：卓创，华泰期货研究院 
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