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报告摘要：

 需求：动力消费复苏进程偏慢，国内新能源汽车产销同比低增，动力电

池装车增速明显低于电池产量与材料产量，但出口保持强势，且电池持

续向储能倾斜。储能端维持高景气度，中国储能电池产量与项目中标规

模高增，是下半年锂需求最重要的弹性来源。消费电子需求疲弱，对碳

酸锂需求的拉动有限。

 供给：非洲地缘和政策变化、津巴布韦出口政策、江西矿端换证及复产

进程仍会带来阶段性扰动，矿价高位后澳洲锂矿复产扩产也在进行时。

从现实供应看，锂盐产量未受到明显影响，1-5 月碳酸锂产量同比高增，

进口货源维持补充，供应缺口不及前期预期。

 成本：锂矿价格随碳酸锂价格高位震荡，对锂盐价格形成一定支撑，当

前价格水平会刺激高成本供应与回收端恢复。

 库存：碳酸锂库存显性化但仍处可控范围，冶炼厂库存偏低，下游维持

随行就市采购。短期库存尚未形成趋势性负反馈，但若储能排产降温或

动力端复苏不及预期，库存压力可能重新成为价格回落的触发因素。

 行情展望：我们认为当前“需求支撑+供应小扰动频发”的格局尚未改

变，需求侧能够支撑价格下限，供应侧扰动决定价格上限。但由于现货

紧缺并不明显，供应缺口不及预期，盘面更多受资金情绪影响，价格想

要再次挑战前期高点难度不小，需要供应端出现更大的扰动配合。下半

年重点关注储能负反馈发生节点、动力端能否走出低谷以及矿端复产扩

产情况。

 运行区间：120000-220000 元/吨。

 策略建议：策略上以回调低多为主，急涨后不宜追高。

 风险提示：供应端扰动，需求不及预期
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一、行情回顾

Q2 碳酸锂价格冲高回落。4 月-5 月中旬，在津巴布韦暂停锂矿出口、澳洲燃料紧缺、江西矿

端停产换证及储能需求旺盛的作用下碳酸锂价格突破前期震荡区间涨至 210000 元/吨附近；5 月下

旬至 6 月，随着多头获利了结、现货紧缺不及预期及宏观压力的作用下，碳酸锂价格出现回调。

整体来看，上半年价格运行主线由“需求改善与矿端扰动共振”逐步转向“预期兑现程度验证”，

资金交易对价格弹性的影响明显放大。截至 6 月 30 日，碳酸锂主力合约收盘价为 163360 元/吨，

较 3 月 31 日收盘价涨 6160 元/吨，涨幅达 3.9%。

图表 1：2026Q2 碳酸锂价格冲高回落

资料来源：WIND，宏源期货研究所

图表 2：碳酸锂基差（元/吨）

资料来源：WIND，宏源期货研究所
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二、需求东方不亮西方亮

1、新能源汽车产销复苏进程缓慢

新能源汽车销量复苏迟缓。从全球角度来看，2026 年 1-4 月，全球新能源汽车销量达 559.8
万辆，累计同比增长 0.6%；2026 年 1-4 月，欧洲新能源汽车销量达 148.8 万辆，累计同比增长 31.5%。
2026 年 1-5 月，中国新能源汽车产量为 584.1 万辆，累计同比增长 2.5%；中国新能源汽车销量为

580.2 万辆，累计同比增长 3.5%。整体来看，动力终端从年初低迷中缓慢修复，1-4 月新能源汽车

产销量下滑，5 月稍有好转，动力需求更多提供下限支撑。

图表 3：至 2026 年 5 月中国新能源汽车产量（万辆） 图表 4：至 2026年 5 月中国新能源汽车销量（万辆）

资料来源：WIND，宏源期货研究所 资料来源：WIND，宏源期货研究所

图表 5：至 2026 年 4 月全球新能源汽车销量（万辆） 图表 6：至 2026年 4 月欧洲新能源汽车销量（万辆）

资料来源：iFIND，宏源期货研究所 资料来源：iFIND，宏源期货研究所

新能源汽车出口延续强势。2026 年 1-4 月，电动乘用车累计出口量达 163.9 万辆，同比增长

71.1%。海外电动化需求仍在扩张，新能源汽车出口延续良好表现。我国电动乘用车出口占乘用车

出口比重升至 62%。
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图表 7：至 2026 年 4 月新能源汽车出口（万辆） 图表 8：电动乘用车出口渗透率（%）

资料来源：WIND，宏源期货研究所 资料来源：WIND，宏源期货研究所

新能源汽车渗透率回升，配套设施继续增加。2026 年 5 月，新能源汽车渗透率升至 53%，渗

透率高位或抑制增速弹性。截至 2026 年 4 月，公共充电桩保有量超 490 万台，私人充电桩保有量

超 1700 万台，换电站数量超 6000 个。

图表 9：新能源汽车渗透率（%） 图表 10：充电桩保有量（万台）

资料来源：SMM，宏源期货研究所 资料来源：SMM，宏源期货研究所

图表 11：换电站数量（个）

资料来源：SMM，宏源期货研究所



[table_page]

2026 季度策略报告

第 7页共 19页 请务必阅读正文之后的免责条款部分

纯电销量占比提升。续航里程提升、快充能力改善缓解了消费者的里程焦虑，纯电动汽车销

量占比提升，整体带电量保持上升趋势。2026 年 5 月，插电混汽车销量占比为 31%，纯电动汽车

销量占比为 69%。纯电动汽车与插电混汽车的平均带电量小幅上涨，当前纯电动汽车与插电混汽

车的平均带电量分别达到 62KWh 与 37KWh。

图表 12：全球新能源汽车销量占比（分类型） 图表 13：新能源汽车带电量（KWh）

资料来源：SMM，宏源期货研究所 资料来源：SMM，宏源期货研究所

电池持续向储能倾斜。2026 年 1-5 月，动力和其他电池产量为 862.9GWh，同比增长 51.9%；
动力电池销量为 527.9GWh，同比增长 34.9%；动力电池装车量为 259.1GWh，同比上升 7.3%；动

力电池出口量为 97.2GWh，同比增长 47.7%。产量与装车量之间仍存在背离，除出口因素外，储能

电池排产与出货增长也是重要原因。从电池生产与装车品类来看，磷酸铁锂仍为主力，三元占比

持续压缩在 20%以下。

图表 14：至 2026 年 5 月锂电池产量（GWh） 图表 15：至 2026 年 5月动力电池装车量（GWh）

资料来源：WIND，宏源期货研究所 资料来源：WIND，宏源期货研究所
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图表 16：至 2026 年 5 月动力电池销量（GWh） 图表 17：动力电池出口量（GWh）

资料来源：WIND，宏源期货研究所 资料来源：WIND，宏源期货研究所

磷酸铁锂产量延续高增。磷酸铁锂既受益于国内新能源汽车低成本路线，也受益于储能市场

扩张，产量延续高增长。2026 年 1-5 月，磷酸铁锂产量为 212.7 万吨，同比增长 65.4%；磷酸铁产

量为 62.5 万吨，同比增长 53.9%。

图表 18：磷酸铁锂产量（吨） 图表 19：磷酸铁产量（吨）

资料来源：SMM，宏源期货研究所 资料来源：SMM，宏源期货研究所

三元受益于整体增长。三元市占压缩在低位，但受益整体增长而产量上升。2026 年 1-5 月，

三元材料产量达 40.60 万吨，同比上升 41.4%；三元前驱体产量达 43.36 万吨，同比上升 31.0%。
分型号来看，三元产量以 6 系、8 系、9 系高镍为主，低镍逐渐退出。进出口来看，由于出口形式

从前驱体向正极转变，三元材料进出口量增长，三元前驱体出口量持续走低。
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图表 20：三元材料产量（吨） 图表 21：三元材料进出口（吨）

资料来源：SMM，宏源期货研究所 资料来源：SMM，宏源期货研究所

图表 22：三元材料分型号产量占比 图表 23：三元前驱体分型号产量占比

资料来源：SMM，宏源期货研究所 资料来源：SMM，宏源期货研究所

图表 24：三元前驱体产量（吨） 图表 25：三元前驱体进出口（吨）

资料来源：SMM，宏源期货研究所 资料来源：SMM，宏源期货研究所

磷酸锰铁锂市场进一步开拓。2026 年 1-5 月，锰酸锂产量达 53430 吨，同比下降 9.3%；磷酸

锰铁锂产量达 10799 吨，同比增长 102.1%。
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图表 26：锰酸锂产量（吨） 图表 27：磷酸锰铁锂产量（吨）

资料来源：SMM，宏源期货研究所 资料来源：SMM，宏源期货研究所

电解液与负极产量同步增长。2026 年 1-5 月，负极产量达 136.9 万吨，同比上升 51.1%。电解

液产量达 113.9 万吨，同比上升 52.3%。

图表 28：电解液产量（吨） 图表 29：负极产量（吨）

资料来源：SMM，宏源期货研究所 资料来源：SMM，宏源期货研究所

总的来看，国内新能源汽车终端复苏偏慢，但向下负反馈尚未形成；出口、电池与正极材料

产量保持增长，动力端更多用于判断需求下限支撑。

2、储能端增势延续

储能市场依旧旺盛。2026 年 1-5 月，中国储能电池产量为 341.4GWh，同比上升 104.8%。储

能项目中标规模继续扩张。当前储能仍是锂需求端最具弹性的增量来源，但在价格快速上涨后，

下游项目对成本的敏感度也会提升，后续需要重点关注储能排产与中标规模是否出现负反馈。
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图表 30：中国储能项目中标规模 图表 31：中国储能电池产量（GWh）

资料来源：SMM，宏源期货研究所 资料来源：SMM，宏源期货研究所

3、消费电子需求疲软

消费电子需求整体疲弱。2026Q1，全球智能手机出货量为 2.90 亿台，同比下降 4.1%；2026

年 1-5 月，微型电子计算机产量为 11896 万台，同比下降 11.8%。2026 年 1-4 月，数码相机出货量

为 289.24 万台，同比增长 11.7%。2026 年 1-5 月，钴酸锂产量为 41675 吨，同比增长 2.7%。消费

电子处于弱复苏与结构分化并存阶段，对碳酸锂需求的边际拉动有限。

图表 32：全球智能手机出货量（百万台） 图表 33：全球平板电脑出货量（百万台）

资料来源：iFIND，宏源期货研究所 资料来源：iFIND，宏源期货研究所
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图表 34：微型电子计算机产量（万台） 图表 35：数码相机出货量（台）

资料来源：iFIND，宏源期货研究所 资料来源：iFIND，宏源期货研究所

图表 36：钴酸锂产量（吨）

资料来源：SMM，宏源期货研究所

三、供应量未受影响

1、锂矿价格高位震荡

锂矿价格高位震荡。上半年，津巴布韦锂矿出口政策、澳洲燃料紧缺以及江西矿端停产换证

等因素先后推升矿端紧张预期，锂矿价格随碳酸锂价格上行后维持高位。截至 2026 年 6 月 29 日，

6%锂精矿 CIF 中国价格为 2219 美元/吨，较 2026 年 3 月底下跌 4.1%。从进口占比来看，2026 年

1-5 月，澳大利亚仍然是我国锂精矿最主要的进口国，占比达 58%；第二大进口国为津巴布韦，占

比达 15%。从进口总量上来看，2026 年 1-5 月锂精矿进口量达 273.9 万吨，同比增长 15.2%。矿端

扰动更多体现为预期升温，实际供应尚未因此出现明显收缩。
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图表 37：2026 年 1-5 月锂精矿进口占比（分国别） 图表 38：2025 年锂精矿进口占比（分国别）

资料来源：SMM，宏源期货研究所 资料来源：SMM，宏源期货研究所

图表 39：6%锂精矿 CIF 中国价格（美元/吨） 图表 40：锂精矿进口量（吨）

资料来源：SMM，宏源期货研究所 资料来源：SMM，宏源期货研究所

2025Q4 海外锂矿产量澳洲降巴西升。2025Q4，澳大利亚锂辉石产量为 91.5 万吨，环比下降

12.3%，同比下降 11.4%；巴西锂辉石产量为 8.4 万吨，环比上升 4.0%，同比下降 30.8%。澳矿产

量变化主要体现为矿山运行节奏、品位、回收量等阶段性扰动而非大规模减产。

图表 41：海外锂辉石产量（吨）

资料来源：SMM，宏源期货研究所
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2、碳酸锂产量未受矿端影响

碳酸锂产量保持增长。2026 年 1-5 月，碳酸锂产量为 51.09 万吨，同比增长 45.3%，其中电池

级碳酸锂产量为 37.09 万吨，工业级碳酸锂产量为 14.01 万吨。分原料来看，锂云母产碳酸锂恢复

有限，锂辉石、盐湖及回收生产碳酸锂增量明显。

图表 42：碳酸锂供应占比（2025） 图表 43：碳酸锂产量（吨）

资料来源：SMM，宏源期货研究所 资料来源：SMM，宏源期货研究所

图表 44：碳酸锂分产品产量（吨） 图表 45：碳酸锂分原料产量（吨）

资料来源：SMM，宏源期货研究所 资料来源：SMM，宏源期货研究所

碳酸锂进口量保持高位。在智利与阿根廷盐湖供应持续释放的背景下，进口货源对国内供应

形成补充。2026 年 1-5 月碳酸锂进口量为 15.35 万吨，同比上升 53.3%，进口均价上涨。
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图表 46：碳酸锂分地区产量（吨） 图表 47：碳酸锂进出口量（吨）

资料来源：SMM，宏源期货研究所 资料来源：SMM，宏源期货研究所

图表 48：碳酸锂分国家进口量（吨） 图表 49：碳酸锂进出口均价（美元/吨）

资料来源：SMM，宏源期货研究所 资料来源：SMM，宏源期货研究所

图表 50：国内碳酸锂产能变化情况

企业 项目 省份
产能

（吨）

预计投产

时间

实际投产

时间

宜丰县金丰锂业有限公司 2万吨新增产能 江西省 20000 2026-12

贵州中伟资源循环产业发展有

限公司

中伟铜仁基地年产 5000吨电池级碳酸锂建

设项目
贵州省 15000 2026-12

内蒙古大中矿业股份有限公司 一期年产 4万吨碳酸锂项目 内蒙古自治区 40000 2026-12

江西锦上锂新材料科技有限公

司
1万吨碳酸锂新增产能 江西省 18000 2026-12

国投新疆锂业有限公司
新疆维吾尔自

治区
5000 2026-12

青海鼎能环保科技有限公司
电解铝废渣及报废锂离子电池综合利用项

目
青海省 5000 2026-12

安徽天铁锂电新能源有限公司 一万吨电池级碳酸锂项目 安徽省 10000 2026-01 2026-01

青海汇信新材料科技有限公司 2万吨/年高质碳酸锂项目 青海省 20000 2025-12 2025-07
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青海盐湖蓝科锂业股份有限公

司
4万吨/年基础锂盐一体化项目 青海省 20000 2025-12 2025-09

福建紫金锂元材料科技有限公

司
粗碳制备年产 2.5万吨电池级碳酸锂项目 福建省 25000 2025-12 2025-12

新疆西海新能源新材料有限公

司

洛浦西海新能源材料有限公司一期碳酸锂

项目

新疆维吾尔自

治区
30000 2025-12 2025-09

湖南安能赣锋新材料有限公司 2.5万吨碳酸锂项目 湖南省 0 2025-08 2025-09

内蒙古赣锋锂业有限公司
内蒙古镶黄旗锂资源综合利用项目年产 2

万吨碳酸锂
内蒙古自治区 0 2025-08 2025-07

河北吉诚新材料有限公司 二期年产 1万吨电池级碳酸锂 河北省 30000 2024-06 2024-06

河北赣锋锂业有限公司 0.6万吨碳酸锂/氢氧化锂产线 河北省 6000 2024-06 2024-06

全南县瑞隆科技有限公司 1.2万吨新增产能 江西省 18000 2024-05 2024-05

湖南永杉锂业有限公司 二期 5000吨碳酸锂 湖南省 15000 2024-01 2024-01

宜丰国轩锂业有限公司 2.5万吨新增产能 江西省 25000 2024-01 2024-01

天齐锂业股份有限公司 2万吨碳酸锂项目 四川省 20000 2024-01 2024-01

新疆西海新能源新材料有限公

司
新疆志存新能源一期 6万吨碳酸锂项目

新疆维吾尔自

治区
60000 2023-07 2023-07

河南中鑫新材料有限公司 1万吨碳酸锂产线 河南省 10000 2023-04 2023-04

江西金辉锂业有限公司 1.4万吨碳酸锂产线 江西省 14000 2023-02 2023-02

青海中信国安科技发展有限公

司
2万吨碳酸锂产线 青海省 20000 2023-02 2023-02

贵州红星电子材料有限公司 0.4万吨碳酸锂产线 贵州省 4000 2023-02 2023-02

湖南永杉锂业有限公司 1万吨碳酸锂产线 湖南省 10000 2022-08 2022-08

宜春科丰新材料有限公司 1万吨碳酸锂产线 江西省 10000 2022-08 2022-08

江西环锂新能源科技有限公司 0.5万吨碳酸锂产线 江西省 5000 2022-08 2022-08

赣州源滙通锂业股份有限公司 0.5万吨碳酸锂产线 江西省 5000 2022-08 2022-08

青海柴达木兴华锂盐有限公司 1万吨碳酸锂产线 青海省 10000 2022-07 2022-07

西藏日喀则扎布耶锂业高科技

有限公司
0.3万吨碳酸锂产线 甘肃省 3000 2022-06 2022-06

江西永兴特钢新能源科技有限

公司
2万吨碳酸锂新增 江西省 20000 2022-05 2022-05

成都融捷锂业科技有限公司 2万吨碳酸锂产线 四川省 20000 2022-05 2022-05

唐山鑫丰锂业有限公司 1万吨碳酸锂产线 河北省 10000 2022-03 2022-03

青海盐湖蓝科锂业股份有限公

司
2万吨碳酸锂产线 青海省 20000 2021-08 2021-08

河北吉诚新材料有限公司 1万吨碳酸锂产线 河北省 10000 2021-04 2021-04

江西赣锋锂业集团股份有限公

司
0.25万吨碳酸锂产线 江西省 2500 2021-02 2021-02

四川致远锂业有限公司 1万吨碳酸锂产线 四川省 10000 2020-11 2020-11

四川能投鼎盛锂业有限公司 0.25万吨碳酸锂产线 四川省 2500 2020-11 2020-11

江西南氏锂电新材料有限公司 2万吨碳酸锂产线 江西省 20000 2020-05 2020-05

宜春银锂新能源有限责任公司 2万吨碳酸锂产线 江西省 20000 2020-01 2020-01

无棣金海湾锂业科技有限公司 1.2万吨碳酸锂产线 山东省 12000 2019-09 2019-09
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青海锦泰锂业有限公司 0.7万吨碳酸锂产线 青海省 7000 2019-07 2019-07

江西永兴特钢新能源科技有限

公司
1万吨碳酸锂产线 江西省 10000 2019-07 2019-07

宜春银锂新能源有限责任公司 0.5万吨碳酸锂产线 江西省 5000 2019-07 2019-07

江西宝江锂业有限公司 1.5万吨碳酸锂产线 江西省 15000 2019-07 2019-07

四川致远锂业有限公司 1万吨碳酸锂产线 四川省 10000 2019-05 2019-05

五矿盐湖有限公司 1万吨碳酸锂产线 青海省 10000 2019-03 2019-03

格尔木藏格锂业有限公司 1万吨碳酸锂产线 青海省 10000 2019-03 2019-03

江西迈特循环科技有限公司 0.15万吨碳酸锂产线 江西省 1500 2019-01 2019-01

九江容汇锂业科技有限公司 0.8万吨碳酸锂产线 江西省 8000 2019-01 2019-01

江西南氏锂电新材料有限公司 1万吨碳酸锂产线 江西省 10000 2019-01 2019-01

天齐锂业股份有限公司 0.75万吨碳酸锂产线 四川省 7500 2019-01 2019-01

资料来源：百川盈孚，宏源期货研究所

3、库存

碳酸锂库存尚无明显压力。截至 6 月 25 日，碳酸锂总库存为 129959 吨。从结构上看，冶炼

厂库存为 15495 吨，下游库存为 48285 吨，其他库存为 66179 吨。下游动力电池库存为 166.9GWh，
储能电池库存为 28.7GWh。磷酸铁锂正极库存为 140260 吨；三元材料正极库存为 19724 吨。此前

部分隐形库存显性化，但冶炼厂库存仍处低位，下游维持随行就市采购，尚未形成趋势性负反馈。

图表 51：碳酸锂库存（吨） 图表 52：电池库存（GWh）

资料来源：SMM，宏源期货研究所 资料来源：SMM，宏源期货研究所
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图表 53：分类型电池库存（GWh） 图表 54：正极库存（吨）

资料来源：SMM，宏源期货研究所 资料来源：SMM，宏源期货研究所

四、下半年行情展望

需求端，动力消费复苏进程偏慢，国内新能源汽车产销同比低增，动力电池装车增速明显低

于电池产量与材料产量，但出口保持强势，且电池持续向储能倾斜。储能端维持高景气度，中国

储能电池产量与项目中标规模高增，是下半年锂需求最重要的弹性来源。消费电子需求疲弱，对

碳酸锂需求的拉动有限。

供应端，非洲地缘和政策变化、津巴布韦出口政策、江西矿端换证及复产进程仍会带来阶段

性扰动，矿价高位后澳洲锂矿复产扩产也在进行时。从现实供应看，锂盐产量未受到明显影响，

1-5 月碳酸锂产量同比高增，进口货源维持补充，供应缺口不及前期预期。

成本端，锂矿价格随碳酸锂价格高位震荡，对锂盐价格形成一定支撑，当前价格水平会刺激

高成本供应与回收端恢复。

库存上，碳酸锂库存显性化但仍处可控范围，冶炼厂库存偏低，下游维持随行就市采购。短

期库存尚未形成趋势性负反馈，但若储能排产降温或动力端复苏不及预期，库存压力可能重新成

为价格回落的触发因素。

综上，当前“需求支撑+供应小扰动频发”的格局尚未改变，需求侧能够支撑价格下限，供应

侧扰动决定价格上限。但由于现货紧缺并不明显，供应缺口不及预期，盘面更多受资金情绪影响，

价格想要再次挑战前期高点难度不小，需要供应端出现更大的扰动配合。下半年重点关注储能负

反馈发生节点、动力端能否走出低谷以及矿端复产扩产情况。预计碳酸锂价格运行区间为

120000-220000 元/吨，策略上以回调低多为主，急涨后不宜追高。
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