
美伊冲突热重启后跟踪地缘主线

行情综述：

核心驱动美伊冲突周一重启，潜在谈判在近一周僵局后，随着周

末以色列对黎巴嫩的空袭，继 4月临时停火后周一伊朗与以色列再度

开启互相空袭（空袭同时涉及伊朗化工设施），介于以色列行动必是

美国默许，周一伊以互相空袭标志美伊冲突的热重启。能化主线地缘

冲突逻辑回归，个别品种此前需求端负反馈逻辑再度让位，跟随美伊

冲突主线下的成本上移与供应继续收缩继续对能化维持多头思路，首

选多头品种依然是低库存高基差，自身进口依赖较高的甲醇、PP，此

外 PX、PTA、纯苯、苯乙烯等品种随着地缘主线重新展开同样是多头

可选品种。

（一）原油：

逻辑：核心驱动美伊冲突周一重启，潜在谈判在近一周僵局后，

随着周末以色列对黎巴嫩的空袭，继 4月临时停火后周一伊朗与以色

列再度开启互相空袭，介于以色列行动必是美国默许，周一伊以互相

空袭标志美伊冲突的热重启。

日度技术追踪：原油日线级别中期上涨结构，小时级别短期震荡

结构，今日增仓上行，下方区间下沿支撑 600 一线。策略上小时周期

多单持有，止损参考 575 一线。

图 1.1：原油日线图



数据来源：天富期货研询部、文华财经

图 1.2：原油 2607 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（二）合成橡胶：

逻辑：核心驱动美伊冲突今日重启，潜在谈判在近一周僵局后，

随着周末以色列对黎巴嫩的空袭，继 4月临时停火后今日伊朗与以色



列再度开启互相空袭（空袭同时涉及伊朗化工设施），主线逻辑回归

美伊冲突引发的成本上移与供应收缩。

日度技术面分析：合成胶日线级别中期上涨结构，小时级别短期

下跌结构。今日日内震荡，上方短期压力 14000 一线。策略上小时周

期有多单止损后观望。

图 2.1：BR 加权日线图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

图 2.2：BR2607 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（三）天然橡胶：

逻辑：厄尔尼诺炒作迎来数据检验，目前东南亚主产区雨水正常，



关注开割放量情况。

日度技术面分析：天然橡胶日线级别中期上涨结构，小时级别短

期震荡结构。今日日内震荡，下方短期支撑 17220 一线。策略上小时

周期暂观望。

图 3.1：RU2609 日线图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

图 3.2：RU2609 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（四）纯苯：

逻辑：核心驱动美伊冲突今日重启，潜在谈判在近一周僵局后，

随着周末以色列对黎巴嫩的空袭，继 4月临时停火后今日伊朗与以色

列再度开启互相空袭（空袭同时涉及伊朗化工设施），主线逻辑回归



美伊冲突引发的成本上移与供应收缩。

日度技术面分析：纯苯小时级别短期上涨结构，今日日内震荡，

下方短期支撑 7400 一线。策略上小时周期关注多单持有，止损参考

7390 一线。

图 4：纯苯 2607 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（五）苯乙烯：

逻辑：核心驱动美伊冲突今日重启，潜在谈判在近一周僵局后，

随着周末以色列对黎巴嫩的空袭，继 4月临时停火后今日伊朗与以色

列再度开启互相空袭（空袭同时涉及伊朗化工设施），主线逻辑回归

美伊冲突引发的成本上移与供应收缩。

日度技术面分析：苯乙烯日线级别中期上涨结构，小时级别短期

下跌结构或告一段落。今日增仓上行，上方短期压力 8850 一线。策

略上小时周期 08合约多单持有，止损参考 8400 一线。

图 5：EB2608 小时图



数据来源：天富期货研询部、文华财经

（六）PX：

逻辑：核心驱动美伊冲突今日重启，潜在谈判在近一周僵局后，

随着周末以色列对黎巴嫩的空袭，继 4月临时停火后今日伊朗与以色

列再度开启互相空袭（空袭同时涉及伊朗化工设施），主线逻辑回归

美伊冲突引发的成本上移与供应收缩。

日度技术面追踪：PX日线级别中期上涨结构、小时级别短期上

涨结构。今日日内震荡，下方短期支撑 8620 一线。策略上小时周期

多单持有，止损参考 8620 一线。

图 6：PX2609 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经



（七）PTA：

逻辑：核心驱动美伊冲突今日重启，潜在谈判在近一周僵局后，

随着周末以色列对黎巴嫩的空袭，继 4月临时停火后今日伊朗与以色

列再度开启互相空袭（空袭同时涉及伊朗化工设施），主线逻辑回归

美伊冲突引发的成本上移与供应收缩。

日度技术面追踪：PTA 日线级别中期上涨结构、小时级别短期上

涨结构。今日增仓上行，下方短期支撑 6130 一线。策略上小时周期

多单持有，止损参考 6130 一线。

图 7：PTA2609 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（八）甲醇:

逻辑：甲醇自身供需环比走弱但进口缺失下依然维持持续去库：

甲醇下游传统需求依然持稳，但 MTO 利润亏损扩大后甲醇制烯烃装置

周开工出现较大回落，叠加国内煤制甲醇开工提升，国内甲醇供需环

比出现走弱，但关键事件美伊冲突仍未解，霍尔木兹海峡继续保持封



锁下进口到港维持低位，MTO 负反馈仅减缓去库速度未改去库格局，

国内库存去化至同期最低后仍给予现货较强支撑，目前 09基差维持

300 元/吨历史极值，随着美伊冲突热重启，甲醇去库或仍将持续，

09合约有望向上修复较大贴水。

日度技术面分析：甲醇短期上涨结构。今日日增仓长阳，下方短

期支撑 2850 一线。策略上小时周期多单持有，止损参考 2850 一线

图 8：甲醇 2609 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（九）PP：

逻辑：核心驱动美伊冲突今日重启，潜在谈判在近一周僵局后，

随着周末以色列对黎巴嫩的空袭，继 4月临时停火后今日伊朗与以色

列再度开启互相空袭（空袭同时涉及伊朗化工设施），主线逻辑回归

美伊冲突引发的成本上移与供应收缩。配合目前 PP五年同期最低库

存水平加近 2000 元/15%的历史性基差水平在煤制供应端新增扰动下

有上涨的强驱动逻辑，维持多头思路。

日度技术面追踪：PP 小时级别短期上涨结构。今日增仓上行，



下方短期支撑8620一线。策略上小时周期有多单持有，止盈参考8620

一线。

图 9：PP2609 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（十）塑料：

逻辑：核心驱动美伊冲突今日重启，潜在谈判在近一周僵局后，

随着周末以色列对黎巴嫩的空袭，继 4月临时停火后今日伊朗与以色

列再度开启互相空袭（空袭同时涉及伊朗化工设施），主线逻辑回归

美伊冲突引发的成本上移与供应收缩。

日度技术面分析：塑料小时级别短期上涨结构, 今日增仓上行，

下方短期支撑 7830 一线。策略上小时周期多单持有，止损参考 7830

一线。

图 10：L2609 小时图



数据来源：天富期货研询部、文华财经

（十一）纯碱：

逻辑：纯碱自身供需偏弱，供应端装置检修陆续恢复支撑减弱，

需求端玻璃日熔继续低位下降，但 528 重大煤矿事故带来煤炭成本支

撑仍在，下方空间有限。

日度技术面分析：纯碱小时级别结构短期下跌结构，今日日内震

荡，上方短期压力 1190 一线。策略上小时周期观望。

图 11：SA09 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（十二）PVC：

基本面逻辑：以色列袭击黎巴嫩后伊朗空袭回应，目前以色列伊



朗再度开启互相空袭，美伊冲突今日正式热重启，化工中除此前布局

的甲醇、PP 外，低位 PVC 再度迎来海外乙烯减产逻辑叠加 528 煤矿

事故后国内电石法成本上移逻辑，有低位再度介入机会。

日度技术面分析：PVC 日线级别中期下跌结构，小时级别短期下

跌结构。今日日内震荡，上方短期压力 4965 一线，策略上小时周期

多单止损后暂观望。

图 12：PVC2609 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经
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