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观点汇总：短期反弹，中期偏弱
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关税
投资者需关注4月底政治局会议，可能对于出口与内需消费等领域出台相关政策，提振市场情绪。关税政策边际
上略有松动，中美贸易谈判仍在进行中，关注后续进展。

织造与服装
市场仍较为疲软，成品库存持续累积，订单略修复，开工持续下滑。关税导致美国直接出口暂停，东南亚地区部
分的订单有所修复，但整体下单较为谨慎。本周印染开机率降至73%（-2%），坯布库存继续上升至新高33.3天
（+0.6），织造开工率降至61%，部分工厂提前放假，原材料备库降至5天（-3），对聚酯形成压力。

原油
区间震荡市，继续关注伊朗谈判进展。中美贸易关系存在阶段性缓解的可能，而美伊谈判前途未卜，原油价格上
周出现反弹。当前原油价格已经处于区间上沿位置。上周美国再次制裁伊朗原油相关的买家，如果美国对伊朗进
一步制裁，可能导致伊朗原油供应在夏季缺失达到50万桶/天。

聚酯

高开工不可持续，五一前后关注长丝工厂的减产情况。本周聚酯开工率93.4%，其中经纬20 万凯海宁55重启，
荣盛50停车。下周兴邦20 万凯重庆30重启，整体负荷继续维持高位。瓶片目前出口和内销均较好，开工持续高
位，加工费有望继续扩张。长丝方面库存压力持续上升，不排除后续集中降负荷，对原料PTA MEG形成利空影
响。
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观点汇总：短期反弹，中期偏弱
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PX

短期偏强，但中期趋势仍偏弱。PXN估值低位，逢低多。
1.未来供需双增。四川石化75万吨周内PX降负荷，九江石化90、浙石化250、中海油惠州150装置均处于停车检修状态，开
工率维持73.4%（环比+0.4%），国产量65万吨左右，未来关注浙石化月底可能重启，供应边际回升。需求端，四川能投检
修，PTA本周负荷降至75.4%（-1%），对PX刚需87万吨。下周福建百宏250重启，逸盛大化375重启，4月底恒力惠州250
检修，PX刚需或在提升。
2.海外装置开工率同步下滑，韩国SK40万吨、沙特拉比格134万吨检修，马来西亚芳烃55万吨检修推迟到4月下。4月上旬韩
国对中国出口11.36万吨，较上月同期增加2万吨。但本周SK仁川130万吨PX负荷降至5-6成，台湾FCFC27万吨装置检修，预
计4月整体PX进口量维持低位。当前PX加工费下跌，海内外PX装置开工积极性下降，供应未来进一步收缩。
3.PX加工费大幅收缩，进一步走弱空间较小，关注PXN价差修复的头寸。关税导致石脑油裂解需求走强，价格相对坚挺，但
目前石脑油制乙烯再次陷入亏损，买盘减少。当前PXN170美金/吨、PX-MX价差50美金的水平下，工厂生产积极性明显下降，
关注后续利润修复的头寸。

PTA

短期反弹偏强，中期仍偏弱，单边反弹抛空。基差月差反套。多PTA空MEG止盈。多PR空PTA对冲操作。
1.月底中央政治局会议在内需消费上或有政策出台，可能带动商品整体低位反弹。然而中长期而言，中国纺服出口需求下行趋
势已现，聚酯产业链终端开工率在五一节前后持续下行，聚酯纤维的库存压力持续上升，PTA上涨空间短期受限。
2.供需方面，现阶段PTA持续去库，4月3周时间已经去库达到30万吨。下周福建百宏250重启，逸盛大化375重启，4月底恒
力惠州250检修，去库力度减小，基差月差上行高度或有限。下半年仍有大量装置投产，而5月长假期间长丝工厂减产的可能
性进一步提升，09合约上面临供增需减的局面，关注9-1反套。
3.此前我们推荐多PTA空MEG对冲，随着近期原油价格反弹带动PTA走强，目前价差建议止盈。瓶片工厂销售情况较好，利润
将进一步扩张，建议多PR空PTA对冲。

MEG

关税对乙烷裂解制装置影响逐步显现，09合约多MEG空PTA，月差9-1正套。单边短期反弹，中期趋势仍偏弱。
1.当前中国对美125%的关税要求下，乙烷裂解制乙二醇企业将陷入亏损，开工受到明显的压力，三江石化开工率先下降20%，
卫星石化5月之后负荷也将明显下降。
2.进口方面，略超预期，4月份到港量仍然偏高，月度进口量上修至65万吨左右，4月已经过大半，但港口库存还在累。未来
供需双弱，乙烷裂解制乙二醇供应减量的背景下，建议关注09合约多MEG空PTA对冲。
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聚酯估值重塑
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原油（美金/桶） 石脑油（美金/吨） PX（美金/吨） PX人民币（元/吨） PTA人民币（元/吨）

55 471.5 672 5816 4098

60 508 708 6132 4304

65 544.5 745 6448 4511

70 581 781 6765 4717

75 617.5 818 7081 4924

80 654 854 7397 5130

90 727 927 8029 5543

测算基数：石脑油加工费70美金/吨，PX加工费200美金/吨，PTA加工费300元/吨，汇率7.3
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聚酯产业链关键数据
价格 涨跌 美金/桶 坑口煤 675 元/吨 MB价格 24 美分/加仑 19.3

WTI 0.0 -100.0% 原油 涨跌 0.0% 煤炭 涨跌 0.0% 乙烷
BRENT 0.0 -100.0%

美元/吨 价格 涨跌 裂解价差 价差涨跌 美金/吨
MOPJ 0.0 -100.0% 48 14 石脑油

开工率 73.4%
价格 664 美金/吨 价格 673.5 美金/吨 价格 0 美金/吨 价格 0
涨跌 1.1% 甲苯 涨跌 -0.7% MX 涨跌 -100.0% PX 涨跌 -100.0% 乙烯
歧化利润 62 PX-MX 70 PXN 172.3
调油利润 56 调油利润 88 PXN涨跌 -11.9

开工率 75.4% 开工率 66.2%
价格 0 元/吨 价格 0 元/吨
涨跌 -100.0% PTA 涨跌 -100.0% MEG
PTA加工费 273 一体化利润 0.0
加工费涨跌 21 煤制利润 -718.8

开工率 93.8%
聚合成本 5083 PET
涨跌 1.0%

元/吨 元/吨 元/吨 元/吨
价格 5485 切片 价格 5614 瓶片 价格 涨跌 利润 库存 长丝 价格 6345 短纤
涨跌 -1.1% 涨跌 0.0% POY 6310 -2.8% 48 28.8 涨跌 -1.1%
加工利润 23 加工利润 -264 FDY 6535 -3.3% -42 32.7 加工利润 383
利润涨跌 13 利润涨跌 103 DTY 7650 -2.4% 140 32 利润涨跌 -17

开工率 79.5% 开工率 92.5% 开工率 88.9%
库存 14.6 库存 15.3
库存变动 -0.19 库存变动 -0.2

开机率 变动
加弹 73.0% -5.0% 开工率 变动
印染 61.9% -2.4% 潍坊织厂 54.0% 0.0%
江浙织机 61.0% -2.0% 织造环节 高阳织厂 57.0% -1.0% 纱线环节
江浙圆机 43.0% -1.0% 南通织厂 56.0% 0.0%
广东经编 94.0% 0.0%
广东圆机 79.0% -1.0% 印度织厂 76.5% -0.5%
福建花边 34.0% -1.0% 巴基斯坦 67.0% -0.5%

越南织厂 60.0% 0.0%

美金/吨
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2025年聚酯产能继续新增594万吨，产能增速预计6.8%，
二季度计划增加150万吨产能

2025年聚酯新增产能明细

供应商 分厂 地区 产能(万吨1年) 产品 投产时间

桐昆 宇欣新材料 新疆 30 长丝 2025年10-11月

桐昆 恒超3期 嘉兴 18 双组份 2024年12月

桐昆 安徽佑顺 安徽 30 长丝 2025年5-6月份

桐昆 福建恒海 福建 30 长丝 2025年5-6月份

新凤鸣 中鸿CP1 嘉兴 25 阳离子 2025年2月15日已投产

新凤鸣 中鸿CP2 嘉兴 40 长丝 计划2025年4-5月

恒逸 萧山 50 长丝 2025年5月

恒逸 苏北 30 长丝 2025年底

汇隆 汇隆 湖州 2 直纺长丝 2025年

华西村 10 短纤 2025年

江苏东材科技新材料有限公司 江苏南通 5 BOPET 2025年

和顺科技/浙江致祥新材料 浙江杭州 30 BOPET 2025年3月下

四川科瑞宝新材料科技有限公司 四川 4 BOPET 2025年

浙江宇越新材料有限公司
(华天光学/绍兴翔宇

浙江绍兴 30 BOPET 2025年3月初已投产

三房巷 江阴 150 瓶片 2025年

仪征化纤 仪征 50 瓶片 2024年底-2025年

富海 东营 60 瓶片 2025年中

合计 594
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资料来源：CCF，隆众，卓创，同花顺iFinD，国泰君安期货研究



Special report on Guotai Junan Futures 7

2024-2025年PX产能增速下滑，2025年关注裕龙石化

2024-2028年海内外PX装置新增计划

资料来源：S&P Global，CCF，隆众，国泰君安期货研究
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工厂 产能（万吨/年） 投产时间

裕龙石化 300 2025年10月

沙特吉赞 60 装置已落地

2025年 360

印度石油公司IOC 80 2025-2026年

华锦 200 2025-2026年

中金石化二期 160 2026年

古雷 320 2026年

泰昆石化 485 2027-2028年

2026-2028年
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PTA仍走在产能扩张的路上，2025年产能增速预计9.8%，
上半年新增装置较少
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2018年之后，PTA产能伴随PX大炼化项目进一步投放

全球范围内PTA产能新增集中在中国，2025年
仍有较多计划

2024-2026年海内外PTA装置新增计划

资料来源：S&P Global，CCF，隆众，国泰君安期货研究

企业名称 产能（万吨） 时间 状态

台化 150 2024年3月 已投

仪征 300 2024年4月 已投

华润汉邦 220 2024年6月 重启

宁波逸盛 200 2024年11月 重启

新凤鸣 300 2024年12月 已投产

2024年合计 1170

虹港石化 240 2025年下半年 待投

三房巷 300 2025年下半年 待投

新凤鸣 300 2025年11月 待投

2025年合计 840
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PX估值：单边价格低位反弹

资料来源：CCF，隆众资讯，同花顺iFinD，国泰君安期货研究

郑商所PX期货远期曲线：近端走强，结构再次转为平水 近端价格持续反弹，月差走强

内外价差周内持平 芳烃价格整体趋势偏弱，小幅反弹
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PX估值：PXN下方空间或有限，关注逢低多
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新交所PX合约C结构加深
丙烷进料成本上升，石脑油替代进料需求支撑反弹，但上方空间有限

供应仍较为充足，月差结构仍偏弱 近期石脑油稍显强势，PXN下跌，但后续随着PX装置检修逐步
落地，近端PXN仍有扩张的空间

资料来源：CCF，隆众资讯，同花顺iFinD，彭博，国泰君安期货研究
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资料来源：CCF，隆众资讯，同花顺iFinD，彭博，国泰君安期货研究

PX估值：季节性需求旺季，汽油裂解利润修复，美国辛烷值价差环比回落，亚洲辛烷值环比上升

亚洲辛烷值低位反弹

美国汽油库存延续季节性下滑
丙烷价格大跌日韩工厂纷纷转而采购丙烷替代石脑
油进料

美国辛烷值环比走弱

季节性旺季，亚洲汽油裂解价差环比回升
石脑油裂解利润上行空间有限
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资料来源：CCF，隆众资讯，同花顺iFinD，国泰君安期货研究

PX估值：甲苯企划利润稳定，MX异构化亏损严重
甲苯歧化利润持平 亚洲汽油价格坚挺，甲苯调油经济性同步回升

低利润格局下，炼厂可选择将MX异构化单元降负荷
亚洲MX调油经济性同步回升

甲苯调油经济性边际走强

MX化工利润快速走弱，调油经济性走强
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甲苯：库存：华东地区：新口径（周）
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PX：CFR中国-FOB韩国
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资料来源：CCF，隆众资讯，同花顺iFinD，国泰君安期货研究
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甲苯：库存：华南地区：新口径（周）
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PX估值：美国对MX关税豁免，但对纯苯 PX 甲苯关税仍较高，此类芳烃进口量将持续增加
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中国PX负荷
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资料来源：CCF，隆众资讯，同花顺iFinD，国泰君安期货研究
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PX供需：四川石化降负荷，关注浙石化或将在4月底重启，边际供应量逐步回升

3月PX国产量325万吨 本周开工率73.4% (+0.4%)

PX表观消费量3月份391万吨，环比-1.5% PX4月份产量损失达到峰值，但体量明显小于
去年

16

企业名称 产能 检修时间 备注

中石化九江 90 3月中-5月上旬
3.15停车检修，预计至5

月上旬

中石化天津 39 4月-6月
前端4-6月检修，PX预

计在6-7月检修

中石化扬子 60 暂定4月进行检修
3月中下旬重整检修至5

月上，PX降负荷

中石化海南 66 4-5月有检修规划
目前正常运行，后期有
检修可能，仍需进一步

跟进

中海油惠州 150 3月中-5月中 3月底检修50天左右

浙石化 250 3月下-4月下
一条250万吨停车检修，
计划检修35-45天左右

SKGC 40
原计划4月中开始检

修45天
目前有计划延长至90天

FCFC 30 4月检修45天

Petro Rabigh 134
4月开始检修两个月左

右
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PX海外：当前芳烃低利润，海外装置开工积极性下降，韩国SK40万吨、沙特134万吨检修
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资料来源：CCF，隆众资讯，同花顺iFinD，国泰君安期货研究
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对二甲苯周度开工率（区域）:国外:亚洲
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亚洲地区PX装置本周开工率70.1%（持平） 长期来看，新关税政策可能导致韩国PX来中
国体量增加

4月上旬韩国PX出口中国11万吨，同比+2万吨 土耳其SASA的PTA装置停工，但沙特关税较
低，美国对中东PX进口或有增量

2025年1月、2月中国大陆PX进口总量分别
约70.9为万吨和68.6万吨

文莱地区进口恢复
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Special report on Guotai Junan Futures

PX供需：日本芳烃产量同比下滑

资料来源：CCF，隆众资讯，同花顺iFinD，国泰君安期货研究
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Special report on Guotai Junan Futures

PX供需：韩国芳烃效益不佳，PX产量回落，出口减少，出口助力
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Special report on Guotai Junan Futures

PX库存：3月隆众PX月度库存468万吨，4月平衡表去库20-30万吨左右
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资料来源：CCF，隆众资讯，同花顺iFinD，国泰君安期货研究
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Special report on Guotai Junan Futures

席位：摩根乾坤PTA持仓空单维持在23万手左右

• 本周摩根乾坤席位总净空
头在23 万手（+0.7万
手）。

资料来源：奇货可查，国泰君安期货研究
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PTA估值：恒力宣布2套装置检修，基差走强，但下周供应回升，关注反套

资料来源：CCF，隆众资讯，同花顺iFinD，国泰君安期货研究
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供应边际减少，基差走强。 下周预计多套装置重启，基差正套逢高止盈

5-9月差持续上涨
实物仓单库存降至70万吨
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PTA估值：产业链负反馈，加工费自上向下集中

资料来源：CCF，隆众资讯，同花顺iFinD，国泰君安期货研究
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聚酯链价格企稳回升，走势整体偏弱 PX-石脑油回落，但未来有望重新走强

PTA加工费在原料上涨过程中下跌 长丝促销，利润再次回到盈亏线以下
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PTA供需：本周开工率下跌，关注月底逸盛大连、台化重启
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资料来源：CCF，隆众资讯，同花顺iFinD，国泰君安期货研究
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PTA开工率75.4%（-1%） 2025年1-3月PTA产量累积1,771万吨，同比+2.5%

3月PTA产量598万吨 集装箱运价持续回落，利好出口
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• 四川能投检修，PTA
开工率下降至76.4%
（-2.8%）。

• 逸盛大化、台化4月下
重启
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PTA供需：出口维持30万吨/月左右，3-4月份出口土耳其增加

资料来源：CCF，隆众资讯，同花顺iFinD，国泰君安期货研究
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PTA供需：库存下降至290万吨（-8）
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资料来源：CCF，隆众资讯，同花顺iFinD，国泰君安期货研究
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2025年MEG新增产能增速6%，增量有限

2023-2025年国内MEG装置新增

资料来源：S&P Global，CCF，隆众，国泰君安期货研究

企业名称 产能（万吨） 投产时间 工艺

海南炼化 80 2023年3月 一体化

盛虹炼化 90 2023年3月 一体化

三江化工 50 2023年7月 乙烷裂解

新疆中昆1期 60 2023年12月 天然气

2023年总计 280

榆能化学 40 2024年1月 煤制

中化学 30 2024年上半年 煤制

2024年总计 70

四川正达凯 60 已投产待出料 合成气

裕龙石化 80 2025年下 一体化

宁夏鲲鹏 20 2025年中 煤制

2025年总计 160
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乙二醇估值：单边走势震荡偏弱，5-9走强
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乙二醇估值：环氧乙烷逐步迎来旺季，相对乙二醇价格季节性走强
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资料来源：CCF，隆众资讯，同花顺iFinD，国泰君安期货研究

31



Special report on Guotai Junan Futures

乙二醇估值：乙烷裂解制利润受关税影响预计下滑，成本同比上升60%+

资料来源：CCF，隆众资讯，同花顺iFinD，国泰君安期货研究
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乙二醇供需：乙烷裂解装置开工下滑，5月中之后负荷下滑幅度或更大
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古雷重启，本周MEG负荷65.3%（-1.7%） 煤制负荷在49.9%（-2.85%）
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• 周内市场关注中国对美
乙烷丙烷产品加征关税
之后，三江石化开工负
荷下调20%。

• 本周茂名12、武汉石化
28、天津石化42检修，
中化学故障停车、中昆
降负荷。

• 海外装置方面，美国一
套36万吨/年的乙二醇装
置原计划于4月初重启，
目前因各种原因影响重
启时间仍未确定。
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乙二醇进口：3月乙二醇进口高达69万吨，中国对美加征125%关税，美国进口量将下降，但近洋到
港持续增加，港口去库力度有限
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美国乙二醇出口情况：亚洲为主，目前转向欧洲等地
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美国乙烷出口：只有中国有能力接受主要乙烷货源，卫星长约，开工负荷下
降力度有限，但三江灵活度较高
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2015 0 0 86 0 0 0 0 0 

2016 0 5 130 8 44 0 1 0 

2017 0 121 117 67 56 0 6 10 

2018 0 158 110 82 46 13 15 35 

2019 23 177 68 80 66 17 22 8 

2020 43 155 83 73 59 26 10 6 

2021 225 152 181 68 86 28 32 14 

2022 332 162 147 78 72 39 37 21 

2023 451 156 139 69 95 36 39 15 

2024 475 139 108 55 98 45 39 24 
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中国乙烷裂解装置投产情况

37

企业名称 装置地点
新增产能

（万吨 / 年）
乙烷来源 投产时间

新浦化学 江苏泰兴 65 进口 2019 年 8 月

卫星化学连云港
石化

江苏连云港 125 进口 2021 年 5 月

卫星化学连云港
石化

江苏连云港 125 进口 2022 年 8 月

中国石油塔里木
石化

新疆巴州 60 中国石油 2021 年 8 月

中国石油兰州石
化

陕西榆林 80 中国石油 2021 年 8 月

三江化工 浙江嘉兴 100 进口 2023 年 5 月

中国石化 / 英力
士天津石化

天津南港 120
LNG 分离，

进口
2024 年 11 月

万华化学二期 山东烟台 120 进口 2025 年4月

企业名称 装置地点
涉及乙烯产能
（万吨 / 年）

乙烷来源 预计投产时间

万华化学一期 山东烟台 100 进口 2025 年

上海赛科 上海 109
进口，英力
士

2026 年

独山子石化塔
里木石化分公
司

新疆巴州 120 中石油 2026 年

连云港石化 江苏连云港 320
进口，ET 公
司

2027 - 2028 年

中国石油蓝海
新材料

江苏南通 125
进口，LNG 

分离
2028 - 2029 年

中国石油呼和
浩特石化

内蒙古鄂尔多
斯

120 中石油 -

万华化学万融
新材料

福建福州 160 进口 -
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乙二醇供需：关税新政将影响国际贸易物流

资料来源：CCF，隆众资讯，同花顺iFinD，国泰君安期货研究
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乙二醇供需：去库力度有限，5月伊朗进口增加

资料来源：CCF，隆众资讯，同花顺iFinD，国泰君安期货研究
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上周到港仍偏高。
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聚酯环节：长丝、短纤（PF）、瓶片、

切片

04
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聚酯开工：93.4%(持平)
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资料来源：CCF，国泰君安期货研究

1. 高开工不可持续，五一前后
关注长丝工厂的减产情况。
本周聚酯开工率93.4%，其
中经纬20 万凯海宁55重启，
荣盛50停车。下周兴邦20 万
凯重庆30重启，整体负荷继
续维持高位。

2. 瓶片目前出口和内销均较好，
开工持续高位，加工费有望
继续扩张。

3. 长丝方面库存压力持续上升，
不排除后续集中降负荷，对
原料PTA MEG形成利空影响。
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聚酯产量：1-3月周度均产量143万吨，同比+10.8%

资料来源：隆众资讯，国泰君安期货研究
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聚酯库存：长丝全线累库至历史新高，短纤瓶片尚可
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资料来源：CCF，国泰君安期货研究

• 瓶片库存压力有所缓解，长丝库存持续累积
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聚酯出口：美国对东南亚关税缓和，关注后续涤纶出口东南亚是否存在增量
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资料来源：同花顺iFinD，国泰君安期货研究
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2025年1-2月聚酯瓶片和切片出口总量为109.9万吨，同比增长17.9%
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聚酯利润：利润再次回落，瓶片稍显坚挺
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资料来源：隆众，CCF，国泰君安期货研究
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纱线工厂海外开机环比回升
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节前部分地区订单较差，开机率下滑
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近期关注下游补库周期采购力度
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• 美国订单较少，非洲埃及、
南美等地区订单明显增加。

• 市场仍较为疲软，成品库存
持续累积，订单略修复，开
工持续下滑。关税导致美国
直接出口暂停，东南亚地区
部分的订单有所修复，但整
体下单较为谨慎。本周印染
开机率降至73%（-2%），坯
布库存继续上升至新高33.3天
（+0.6），织造开工率降至
61%，部分工厂提前放假，原
材料备库降至5天（-3），对
聚酯形成压力。
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短纤下游利润：环比修复但销售不畅。
纯涤纱价格跟随原料走低，负荷维持；涤棉纱价格适度跟跌，负荷维持。销售疲软，库存增加。
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江浙织机开工61%（-2%），加弹开机73%（-5%）
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资料来源：CCF，隆众资讯，同花顺iFinD，国泰君安期货研究

关税因素下，美国直接出口订单已经暂停，国外出现90天窗口期后部分东南亚订单已经恢复正常，但并没有引发对中国半成
品的抢出口。但整体产业链价格下行过程中，内外采购都在进行观望。织造工厂在新订单趋弱的背景下，主动下调开机率，
对成本和需求的预期上均缺乏信心。
产业链价格崩塌下，坯布价格跟跌，尤其是部分积极出货的高库存品种，市场价格出现杂乱，常规规格名义现金流亏损依旧。
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中国纺织服装零售：1-3月同比+3.4%

资料来源：同花顺iFinD，国泰君安期货研究
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额为3869.3亿元，同比增长
3.4%。

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

02-28 03-31 04-30 05-31 06-30 07-31 08-31 09-30 10-31 11-30 12-31

亿元
服装鞋帽、针、纺织品类商品零售类值:当月值

2018 2019 2020 2021

2022 2023 2024 2025

52



Special report on Guotai Junan Futures

中国纺织服装出口：服装及衣着附件出口1-3月累计3301亿美元，累计同比
-1.9%
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资料来源：同花顺iFinD，国泰君安期货研究
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•直接出口美国：占中国总出口的16.9%，因超高关税（部分达
120%）基本停滞，形成“硬损失”。
•间接出口美国（通过东南亚）：

• 东南亚从中国进口原料纱线、半成品，加工后出口美国，
占比5-6%。

• 美国对东南亚加税（如越南46%）后，间接订单一度暂
停，部分已发货订单被退回。

•总出口影响：直接+间接出口美国合计占中国纺织服装出口的
22%，加税后预计影响出口量20%以上（部分利空已提前计价）。
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海外纺织服装零售：1月份消费数据大幅增长
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英国2月零售30.3亿英镑，同比+12%
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英国1-12月零售477亿英镑，同比-2.37%

美国1月零售146.5亿美元，+7.89%
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美国:零售和食品服务销售额:服装店:亿美元:累计值:同比

美国2024年服装零售2238.85亿美元，同比-

0.48%
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海外纺织服装库存：环比小幅下滑

资料来源：同花顺iFinD，国泰君安期货研究
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美国服装及面料零售库存1月609亿美元，环比
+3%

美国服装及面料批发商库存2月274亿美元，
环比-0.28%

美国服装及面料批发商库销比2.17
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美国服饰厂、纺织品厂开工下滑，然纺织厂负荷提升
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