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行情逻辑

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

本周行情走势（8.10-8.14）
    本周螺纹钢及热卷主力合约震荡反弹，主要受到原料端的带动以及旺季预期支撑。煤炭因现货偏紧，盘面大幅
上涨修复基差；铁矿石受海运费上涨而走强，叠加铁水止跌反弹，成本支撑钢材价格。但当下仍处于需求淡季，虽
接近尾声，但产业体感需求改善有限，叠加供给减量有限，钢价上涨承压。

未来看法
    从基本面来看，供给端铁水日产量继续回升，钢厂检修与复产并存，虽然当前利润继续被压缩，但旺季预期下，
预计铁水后续产量延续回升态势。需求当下仍处于淡季承压阶段，维持弱势，但淡季接近尾声，需求环比好转概率
较大。房地产1-6月开发投资、新开工、施工及销售累计同比降幅继续扩大；基建投资走弱，新增专项债发行节奏偏
慢，资金到位制约建材需求。制造业方面，1-7月份汽车产量同比下滑3.7%，家电整体仍保持韧性，但排产走弱明显；
机械行业同比增速亮眼，制造业整体外强内弱。1-7月钢材累计同比降幅继续收窄，随着价格持续走弱，钢材海外询
单增加，出口有改善预期。

估值方面，本周钢厂理论利润下滑，现货价格变动不大，但成本上升。原料端焦炭开始博弈提涨，铁矿石价格
反弹，当前247家钢厂盈利率为33.77%。

中长期原料端并不共振，铁水日产量增加，但受利润压制，短期铁水增加空间有限，铁矿石在供强需弱的基本
面预期下，价格仍有下行空间；煤炭因现货偏紧，盘面上涨修复基差，供给复产较满，价格维持坚挺。    

政策方面，7月30日政治局会议未释放超预期的增量信息，市场前期偏乐观的预期落空，盘面基本已经兑现，短
期政策预期对盘面影响降低，但从会议表述来看，相关政策措辞边际强化，未来或可期待政策加码。
    综合来看，短期受原料端带动以及旺季预期支撑，钢材震荡反弹。但需求实质性改善尚未明确，旺季补库预期
仍待观察。另外，原料端煤炭与铁矿石后续价格走势或有分化，钢材价格缺乏持续上涨驱动。当下弱现实与强预期
博弈，钢价震荡运行。
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粗钢供需情况



粗钢供需情况

数据来源：国家统计局，中泰期货整理

分类 指标
2022年增速

（%）
2023年增速

（%）
2024年增速

(%)
2025年增速

(%)
2026年1月
增速（%）

2026年2月
增速（%）

2026年3月
增速（%）

2026年4月
增速（%）

2026年5月
增速（%）

2026年6月
增速（%）

2026年7月
增速（%）

2026年8月
增速（%）

供给 粗钢 产量 -1.7 5.2 -1.4 -4.4 -3.58 -4.5 -4.12 -3.8 -3.07

需求

房地产

投资完成额 -9.6 -10 -10.6 -17.2 -11.1 -11.2 -13.7 -16.2 -18

新开工面积 -39.4 -20.4 -23 -20.4 -23.1 -20.3 -22 -22.6 -23.4

施工面积 -7.2 -7.2 -12.7 -10 -11.7 -11.7 -12.1 -12.3 -12.5

销售面积 -24.3 -8.5 -12.9 -8.7 -13.5 -10.4 -10.2 -10.8 -11.6

基建 基础设施投资 11.5 8.2 9.2 -1.48 11.4 8.9 4.3 0.6 -2.4

汽车

汽车产量 3.4 11.6 3.7 10.4 0.01 -9.5 -6.9 -5.5 -4.6 -4 -3.7

乘用车产量 11.2 9.6 5.2 10.2 -4.1 -12 -9.3 -7.5 -6.6 -5.9 -5.5

商用车产量 -31.9 26.8 -5.8 12 29.9 7 7.9 7 8 8.2 8.4

家电

空调产量 -4.1 11.1 19.5 -3.08 19.52 -1.89 -2.48 -3.45 -4.79 -4.89

冰箱产量 -12.8 16.3 11.8 0.44 15.29 3.9 5.67 7.29 7.82 7.63

洗衣机产量 -7.8 16.4 12.2 7.82 7.61 6.56 5.08 5 5.68 5.55

三大家电排产 -9.07 9.96 16.3 2.79 6 -22.1 -4 -3.6 -1.4 -11.8 -7.1 -6.3%

造船

造船完工订单 4.6 11.8 13.9 26.87 46 51.3

手持船舶订单 10.2 32 49.7 31.5 43.6 54.9

新承接船舶订单 -32.1 56.4 58.8 -4.6 195.2 173.1

机械

工程机械销量 -8.13 3.0 4.5 11.1 48.3 14.82 15.73 18.36 18.66 19

金属冶炼设备 0.7 -7.5 -4.9 -15.1 6.4 1.1 2.4 1.4 -2.7

金属成型机床 -15.7 -14.2 7.4 7.2 4.2 2.4 3.5 4.1 5.6

金属切削机床 -13.1 6.4 17.8 9.7 4.2 3.4 4.2 5.9 6.9

工业锅炉 -1.1 1.1 -11.6 -8.9 -17 -17.7 -18.9 -18.9 -19.4

工业机器人 -4.8 -2.2 40.3 28 31.1 33.2 25.7 28.1 28

服务机器人 -30.3 23.3 15.6 16.1 1 2.6 5.3 8.3 11.9

集装箱 金属集装箱 -36.9 -36.1 177 -21 -13.9 -8.8 -2.6 -3.3 -1.7

出口

钢材出口 钢材出口量 0.9 36.2 22.7 7.5 -13.3 -8.1 -9.9 -9.7 -8.1 -5.6 -4.4

钢坯出口 钢坯出口量 219.2 93.3 133.84 29.3 15.9 29 47.8 43.2 62.8

合计 钢材+钢坯 36.6 25.1 14.3 -10.3 -6.1 -6.5 -5.0 -3.5 0.68



粗钢产量——2026年1-6月份粗钢累计产量同比降幅-2.9%

数据来源：国家统计局，中泰期货整理
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省份 2025年总 2025年1-6 2026年1-6 差值

广东 3990.27 2022.83 2103.58 80.75

吉林 1444.67 651.53 714.7 63.17

新疆 1367.74 630.17 663.35 33.18

湖南 2197.51 1119.84 1142.96 23.12

浙江 1360.48 669.12 687.4 18.28

四川 2726.85 1427.65 1434.76 7.11

青海 155.29 78.64 82.98 4.34

甘肃 1095.48 566.83 567.62 0.79

云南 2024.29 1047.41 1047.63 0.22

江西 2537.06 1309.44 1296.22 -13.22

黑龙江 877.88 472.37 456.43 -15.94

贵州 510.33 244.45 228.4 -16.05

福建 3557.43 1860.98 1832.72 -28.26

广西 4434.47 2195.84 2165.24 -30.6

安徽 3438.24 1904.2 1871.03 -33.17

宁夏 552.5 303.89 256.99 -46.9

湖北 3173.14 1679.65 1626.32 -53.33

上海 1560.51 775.26 708.07 -67.19

江苏 11349.34 6263.07 6195.83 -67.24

天津 1514.36 840.71 772.3 -68.41

陕西 1190.52 573.08 503.74 -69.34

河南 2640.22 1495.61 1422.69 -72.92

重庆 894.94 482.47 403.33 -79.14

山东 6827.19 3602.97 3497.69 -105.28

辽宁 6883.03 3519.29 3370.07 -149.22

山西 5455.75 3053.25 2856.28 -196.97

内蒙古 3260.6 1575.66 1358.83 -216.83

河北 19061.12 11116.4 10727.75 -388.65

总计 96081.21 51482.61 49994.91 -1487.7

比值 -2.89%

粗钢产量



粗钢需求——房地产——6月投资、新开工、销售、施工同比降幅扩大

数据来源：国家统计局，中泰期货整理



2026年房地产有关政策

20251230：财政部、税务总局12月30日发布《关于个人销售住房增值税政策的公告》，个人将购买不足2年的住房对外销售的，
增值税由5%下调至3%；个人将购买2年以上（含2年）的住房对外销售的，免征增值税。
20260101：公积金贷款利率下调，首套 5年以上2.6%（原2.85%），5年以下2.1%（原2.35%）；二套5年以上3.075%（原
3.375%），5年以下2.525%（原2.775%）（2025年5月7日新发放执行此利率，已发放公积金贷款于2026年1月1日下调）
20260114：住房城乡建设部、财政部、税务总局联合发布的《关于延续实施支持居民换购住房有关个人所得税政策的公告》
提出，自2026年1月1日至2027年12月31日，对出售自有住房并在现住房出售后1年内在市场重新购买住房的纳税人，对其出售
现住房已缴纳的个人所得税予以退税优惠。
20260115：央行下调各类结构性货币政策工具利率0.25个百分点，各类再贷款一年期利率从1.5%降至1.25%，降低银行资金成
本，间接支持房贷投放。会同金融监管总局将商业用房购房贷款最低首付比例下调至30%，支持推动商办房地产市场去库存。
20260225：上海发布楼市“沪七条”，进一步调减住房限购政策，优化住房公积金贷款政策。
20260429：继2025年9月之后，深圳在不到一年内第二次对房地产政策进行重大调整。新政聚焦两大核心：一是定向松绑福田、
南山、宝安新安街道三大核心区域的限购政策；二是大幅提高住房公积金贷款额度及上浮比例。
20260501：武汉正式发布《关于进一步优化完善我市房地产政策措施的通知》。这套被业内称为“汉七条”的新政，从信贷、
公积金、购房补贴及商办去库存等多个维度打出“组合拳”，此次新政最大亮点是商业贷款“认区不认房”，打破区域购房
壁垒。
20260513：2026年5月13日，湖南“新湘十条”正式施行。
2026年5月底：国务院印发《城市更新十五五规划》。明确未来五年城市建设从增量开发转向存量提质改造，规划改造危旧房
50万套、老旧小区11.5万个，整体配套投资预估达15万亿量级。中央财政安排年度近千亿专项资金+超长期特别国债支持改造，
改造升级涵盖管线翻新、电梯加装等全方面内容。
2026年6月：全国统一落地存量商品房收储政策细则，全国统一下调信贷门槛。
2026年6月8日：四部委联合解读《城市更新“十五五”规划》，五年内新开工改造城镇老旧小区11.5万个，建设改造城市地
下管网约77万公里，2026年安排970亿元中央预算内资金支持城市更新，1600亿元超长期特别国债用于地下管网改造

数据来源：华尔街见闻，中泰期货整理



粗钢需求——房地产——2026年1-6月国有土地使用权出让基金收入累计同比-31.5%

数据来源：国家统计局，中泰期货整理

国有土地使用权出让收入，是指政府以出让等方式配置国有土地使用权取得的全部土地价款。
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粗钢需求——房地产——100大中城市供应土地及成交土地面积

数据来源：国家统计局，中泰期货整理
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粗钢需求——房地产——30大中城市商品房成交面积

数据来源：国家统计局，中泰期货整理
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30大中城市:商品房成交面积:一线城

市:7日移动平均（万平方米）
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30大中城市:商品房成交面积:二线城

市:7日移动平均（万平方米）
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30大中城市:商品房成交面积:三线城

市:7日移动平均（万平方米）
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累计同比2.53%
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累计同比-14.24%
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30大中城市:商品房累计成交面积:三
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粗钢需求——房地产——样本城市二手房成交面积

数据来源：Wind，中泰期货整理

样本城市：一线城市，上海、北京、深圳；
二线城市，大连、杭州、厦门、苏州、青岛、南宁、成都；
三线城市，扬州、佛山、东莞、江门、衢州。
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样本城市：二手房成交面积:7日移动平均

（平方米）
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样本城市：一线城市二手房成交面积:7日

移动平均（平方米）
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样本城市：二线城市二手房成交面积:7日

移动平均（平方米）
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样本城市：三线城市二手房成交面积:7日

移动平均（平方米）
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样本城市：二线城市二手房累计成交面积

（万平方米）

2022 2023 2024 2025 2026

累计同比0.07%
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样本城市：一线城市二手房累计成交面积

（万平方米）
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累计同比6.87%
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样本城市：二手房累计成交面积

（平方米）
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累计同比4.66%
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样本城市：三线城市二手房累计成交面积
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粗钢需求——商品房待售面积及70大中城市住宅价格指数

数据来源：国家统计局，中泰期货整理
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新房：70城新房平均环比下跌0.2%，同比下跌3.5%。新房环比上涨城市为20个，较上月增加4个，回暖覆盖面有所扩
大。
二手房：70城二手房平均环比下跌0.3%，同比下跌5.6%。二手房环比上涨城市为9个，整体仍呈下跌态势，但同比降
幅有所收窄。



粗钢需求——房地产——2026年1-6月房地产开发企业资金来源累计同比-20.2%

数据来源：国家统计局，中泰期货整理
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粗钢需求——基建——2026年1-6月基础设施建设投资额累计同比-2.4%

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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制造业——“两新”政策端变化

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

类别 2025年政策 2026年政策 核心变化

汽车报废更新
新能源车补2万元

2.0L及以下燃油车补1.5万元
新能源补12%(≤2万)

燃油车补10%(≤1.5万)

从“定额“转为“比例”
低价车补贴额缩减

汽车置换更新
新能源最高补1.5万元
燃油车最高补1.3万元

(各地标准略异)

新能源补车价8%(<1.5万)

燃油车补车价6%(≤1.3万)

全国统一标准
定额转为比例

家电补贴范围
12类(冰箱、洗衣机、电视、空调、
电脑、热水器、家用灶具、吸油烟机 

+ 微波炉、净水器、洗碗机、电饭煲)

6类(冰箱、洗衣机、电视空调、
电脑、热水器)

品类收缩

家电补贴标准
1级能效补20%

2级能效补15%

单件上限2000元

1级能效补15%

单件上限1500元
补贴强度下降，比例及上限

均下调

数码产品补贴
3类(手机、平板、智能手表手环)

补贴15%

单件上限500元

新增至4类(增加智能眼镜)

补贴15%

单件上限500元
品类扩围，标准维持稳定

智能家居/家装
支持旧房装修、适老化改造，补贴标

准由地方自主确定
继续支持智能家居及适老化产品。

补贴标准由地方自主确定
延续地方自主权

资金下达规模 810+810+690+690（亿元） 625+625+750（亿元） 超长期特别国债资金减少



粗钢需求——汽车——汽车产销量

数据来源：中汽协，中泰期货整理
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2021年 增速 2022年 增速 2023年 增速 2024年 增速 2025年 增速 2026年1-7月 增速

单位 万辆 % 万辆 % 万辆 % 万辆 % 万辆 % 万辆 %

汽车产量 2605.7 3.40 2699.6 3.40 3012.6 11.60 3126.1 3.70 3453.1 10.40 1756.70 -3.70

汽车销量 2625 3.90 2684.9 2.28 3004.5 11.90 3142.7 4.60 3440 9.40 1760.20 -3.70

乘用车产量 2139.9 7.30 2381.4 11.30 2608.6 9.50 2745.6 5.30 3027 10.20 1496.70 -5.50

乘用车销量 2146.9 6.60 2354.9 9.70 2601.3 10.50 2755.1 5.90 3010.3 9.20 1498.80 -5.40

商用车产量 465.9 -10.80 318.3 -31.70 403.9 26.90 380.5 -5.80 426.1 12.00 260.00 8.40

商用车销量 478 6.80 330 -31.00 403.4 22.20 387.4 -4.00 429.6 10.90 261.40 7.70

新能源汽车产量 353.3 168.00 704.1 99.20 955 35.60 1286.9 34.80 1662.6 29.00 901.40 9.50

新能源汽车销量 350.7 163.70 687.2 96.00 944.8 37.50 1285.9 36.10 1649 28.17 900.70 9.57



粗钢需求——汽车——汽车产销量月度数据

数据来源：中汽协，中泰期货整理

指标

单位 万辆 万辆 % % 万辆 万辆 % % 万辆 万辆 % % 万辆 万辆 % %

当月值 环比变化 当月同比 累计同比 当月值 环比变化 当月同比 累计同比 当月值 环比变化 当月同比 累计同比 当月值 环比变化 当月同比 累计同比

2026-07 257.3 -18.7 -0.7 -3.7 157.6 -2.2 26.7 9.5 104.3 0.6 81.37 66.8 55.3 3 145.8 120

2026-06 276 11.5 -3 -6.9 159.8 2.8 26.03 6.75 103.7 11.5 75.2 65.3 52.3 17.3 160 120

2026-05 261.6 4.1 -1.2 -4.6 155.4 23.4 22.36 2.49 93 2.9 68.78 63 44.6 1.6 110 110

2026-04 257.5 -34.2 -1.7 -5.5 132 8.9 5.5 -3.3 90.1 2.6 74.3 61.5 43 5.9 110 120

2026-03 291.7 124.5 -3 -6.9 123.1 53.7 1.2 -6.3 87.5 20.3 72.58 56.7 37.1 8.9 130 120

2026-02 167.2 -77.8 -20.5 -9.5 69.4 -34.7 -21.85 -8.83 67.2 -0.9 52.38 48.4 28.2 -2 115.27 110

2026-01 245 -84.6 0.01 0.01 104.1 -67.6 2.56 2.56 68.1 -7.2 44.9 44.9 30.2 0.2 100 100

2025-12 329.6 -23.6 -2.1 10.4 171.8 -16.2 12.29 29 75.3 2.5 49.4 21.1 30 0 120 100

2025-11 353.2 17.3 2.8 11.9 188 10.8 20.05 31.4 72.8 6.2 48.57 18.7 30 4.4 260 100

2025-10 335.9 8.3 12.1 13.2 177.2 15.5 21.12 33.09 66.6 1.4 22.88 15.7 25.6 3.4 99.9 90.4

2025-09 327.6 46.1 17.1 13.3 161.7 22.6 23.72 35.2 65.2 4.1 20.96 14.8 22.2 -0.2 100 89.4

2025-08 281.5 22.4 13 12.7 139.1 14.8 27.38 37.34 61.1 3.6 19.57 13.7 22.4 -0.1 100 87.3

2025-07 259.1 -20.3 13.3 12.7 124.3 -2.5 26.32 39.2 57.5 -1.7 22.6 12.8 22.5 2 120 84.6

2025-06 279.4 14.5 11.4 12.5 126.8 -0.2 26.42 41.37 59.2 4.1 22.06 10.4 20.5 -0.7 140 75.2

2025-05 264.9 3 11.6 12.7 127 1.9 35.11 45.16 55.1 3.4 14.55 7.9 21.2 1.2 120 64.6

2025-04 261.9 -38.7 8.9 12.9 125.1 -2.6 43.79 48.38 51.7 1 2.58 6 20 4.2 76 52.6

2025-03 300.6 90.3 11.9 14.5 127.7 38.9 47.97 50.45 50.7 6.6 1 7.3 15.8 2.7 26.8 43.9

2025-02 210.3 -34.7 39.6 16.2 88.8 -12.7 91.38 52 44.1 -2.9 16.98 10.9 13.1 -1.9 60.5 54.5

汽车产量 新能源汽车产量 汽车出口 新能源汽车出口

汽车月度相关数据



粗钢需求——汽车——不同类型汽车产销量

数据来源：中汽协，中泰期货整理
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粗钢需求——汽车——出口
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中汽协公布数据显示，7 月汽车产销分别完成 257.3 万辆和 258.4 万辆，环比分别下降 6.8% 和 8%，
同比分别下降 0.7% 和 0.3%。1-7 月，汽车产销分别完成 1756.7 万辆和 1760.2 万辆，同比均下降 3.7%，
降幅比上半年进一步收窄。

7 月，汽车市场进入传统销售淡季，客流与订单自然回落，叠加半年度冲量提前释放部分需求、全国持
续高温及部分区域台风、洪涝灾害影响线下销售等因素，环比呈现季节性回落，同比微降。

数据来源：中汽协，中泰期货整理



粗钢需求——家电——空、冰、洗产量

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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2021年 增速 2022年 增速 2023年 增速 2024年 增速 2025年 增速 2026年1-6月 增速

单位 万台 % 万台 % 万台 % 万台 % 万台 % 万台 %

空调 21835.7 9.4 22247.3 1.8 24487 13.5 26598.4 9.7 19537.36 -3.08 11443.62 -4.89

冰箱 8992.1 -0.4 8664.4 -3.6 9632.3 14.5 10395.7 8.3 9813.4 0.39 5161.8 7.63

洗衣机 8619 9.5 9106 4.6 10458 19.3 11737 8.8 9673.7 7.82 4780.8 5.55



粗钢需求——家电——空、冰、洗销量及排产

数据来源：产业在线，中泰期货整理
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粗钢需求——家电——空、冰、洗出口

数据来源：海关总署，中泰期货整理
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粗钢需求——机械行业——工程机械

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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2021年 增速 2022年 增速 2023年 增速 2024年 增速 2025年 增速 2026年1-6月 增速

单位 台 % 台 % 台 % 台 % 台 % 台 %

叉车销量 1099382 37.3 1047967 -4.7 1173773 12 1285535 9.5 1451768 12.9 861934 16.60

挖掘机 342784 4.6 261346 -23.8 195018 -25.4 201131 3.1 235257 17 152320 26.40

升降工作平台 159844 54.4 195972 22.6 206531 5.4 179927 -12.9 158885 -28.6 111567 20.60

装载机 140509 7.6 123355 -12.2 103316 -16.2 108209 4.7 128067 18.4 82164 26.70

工程机械行业 1861172 26.2 1709845 8.1 1775212 3.8 1855037 4.5 2060905 11.1 1257190 19.00



粗钢需求——机械行业——工程机械

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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粗钢需求——机械行业——工程机械

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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粗钢需求——机械行业——专用设备制造业

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

2022年累计值
（台）

增速（%）
2023年累计值

（台）
增速（%）

2024年累计值
（台）

增速（%）
2025年累计值

（台）
增速（%）

2026年1-6月累
计值（台）

增速（%）

大型拖拉机 107647.00 10.70 107297.00 -1.90 111833.00 -0.30 115290 1.4 79439 21

中型拖拉机 291858.00 -8.20 273186.00 -9.10 236537.00 -16.00 228876 -6 146512 6.1

小型拖拉机 170000 -11.50 169000 13.40 141000 -15.10 121000 -15.4 65000 3.2

金属冶炼设备 873640.50 0.70 833423.40 -7.50 787700.50 -4.90 697185.80 -15.1 342243.4 -2.7

水泥专用设备 415905.00 6.70 396463.00 -5.40 321992.60 -18.00 289421.7 21.2 110630.6 20.2

饲料生产专用设
备

35119.00 -16.90 24193.00 -21.20 83162.00 -30.00 11411 -31.5 4856 8.4



粗钢需求——机械行业——专用设备制造业

0

5000

10000

15000

20000

1211109876543

大型拖拉机产量（台）

2022 2023 2024 2025 2026

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

45000

1211109876543

中型拖拉机产量（台）

2022 2023 2024 2025 2026

0

5000

10000

15000

20000

25000

1211109876543

小型拖拉机产量（台）

2022 2023 2024 2025 2026

0

10000

20000

30000

40000

50000

1211109876543

水泥专用设备（台）

2022 2023 2024 2025 2026

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

1211109876543

饲料生产专用设备（台）

2022 2023 2024 2025 2026

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

160000

180000

1211109876543

金属冶炼设备产量（吨）

2022 2023 2024 2025 2026

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理



粗钢需求——机械行业——通用设备制造业

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

单位 2022年累计值 增速 2023年累计值 增速 2024年累计值 增速 2025年累计值 增速
2026年1-6月

累计值
增速

工业锅炉 蒸发量吨 374401.10 -1.10 225479.60 1.10 203805.20 -11.60 188256.10 -8.90 71682.9 -19.4

金属切削机床 万台 57.20 -13.10 61.25 6.40 69.45 10.50 86.83 9.70 43.16 6.9

电动手提式工具 万台 18931.80 -29.40 16604.70 -9.60 20933.60 17.80 19870 -7.50 10228.1 -2.3

工业机器人 套 443055.00 -4.80 429534.00 -2.20 556369.00 14.20 773074.00 28.00 537689 28

电梯、自动扶梯及
升降机

万台 145.40 -7.30 155.70 3.90 149.20 -8.00 140.10 -1.80 65.3 3.2

发动机 万千瓦 226891.00 -15.00 240665.10 7.50 237766.80 -1.50 251746.50 5.10 116250.7 1.6

金属成形机床 万台 18.30 -15.70 15.10 -14.20 16.00 7.40 17.90 7.20 9.4 5.6

包装专用设备 台 960403.00 -17.00 733525.00 -20.00 1632538.00 24.50 1975774.00 18.20 890726 -2.1

服务机器人 套 6458014.00 -30.30 7833259.00 23.30 10519259.00 15.60 18581081 16.10 10319211 11.9



粗钢需求——机械行业——通用设备制造业
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粗钢需求——船舶

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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2021年
（万载重吨）

增速
（%）

2022年
（万载重吨）

增速
（%）

2023年
（万载重吨）

增速
（%）

2024年
（万载重吨）

增速
（%）

2025年
（万载重吨）

增速
（%）

2026年
1-6月

（万载重吨）

增速
（%）

造船完工订单
载重量

3970.30 3.0 3786 4.6 4232 11.78 4818 13.85 5369 26.87 3650 51.3

手持船舶订单
载重量

9583.90 34.8 10557.00 10.2 13939.00 32 20872.00 49.7 27442 31.5 36325 54.9

新承接船舶订
单载重量

6706.8 131.8 4552 -32.1 7120 56.4 11305 58.8 10782 -4.6 12106 173.1



出口——钢材

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理



出口——钢坯

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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钢联五大材数据

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

上上周 上周 本周 累计量 去年同期
日期 2026-7-31 2026-8-7 2026-8-14 环比变化 2026-8-14 累计同比 2025-8-15 同比变化
单位 万吨 万吨 万吨 万吨 万吨 % 万吨 万吨
螺纹 200.31 189.80 182.55 -7.25 6584.95 -6.47% 220.45 -37.90
线材 78.71 77.20 76.14 -1.06 2636.74 -0.64% 82.87 -6.73
热轧 292.66 287.73 296.76 9.03 9966.00 -5.54% 315.59 -18.83
冷轧 87.69 86.44 86.40 -0.04 2902.42 1.60% 86.19 0.21
中厚板 158.93 164.79 169.16 4.37 5453.31 5.58% 166.53 2.63
加总 818.30 805.96 811.01 5.05 27543.42 -2.55% 871.63 -60.62
螺纹 184.96 190.86 184.48 -6.38 172.26 12.22
线材 66.15 73.31 71.02 -2.29 48.52 22.50
热轧 80.18 78.63 71.41 -7.22 79.98 -8.57
冷轧 39.48 38.50 39.12 0.62 39.62 -0.50
中厚板 74.00 72.70 70.08 -2.62 84.75 -14.67
加总 444.77 454.00 436.11 -17.89 425.13 10.98
螺纹 514.11 519.53 514.15 -5.38 414.94 99.21
线材 69.68 67.97 67.17 -0.80 65.25 1.92
热轧 363.81 367.32 367.37 0.05 277.49 89.88
冷轧 127.71 125.95 123.85 -2.10 133.04 -9.19
中厚板 115.74 118.42 119.91 1.49 100.13 19.78
加总 1191.05 1199.19 1192.45 -6.74 990.85 201.60
螺纹 699.07 710.39 698.63 -11.76 587.20 111.43
线材 135.83 141.28 138.19 -3.09 113.77 24.42
热轧 443.99 445.95 438.78 -7.17 357.47 81.31
冷轧 167.19 164.45 162.97 -1.48 172.66 -9.69
中厚板 189.74 191.12 189.99 -1.13 184.88 5.11
加总 1635.82 1653.19 1628.56 -24.63 1415.98 212.58
螺纹 198.94 178.48 194.31 15.83 6320.57 -7.77% 189.94 4.37
线材 77.83 71.75 79.23 7.48 2585.57 -1.43% 76.95 2.28
热轧 287.22 285.77 303.93 18.16 9904.44 -5.67% 314.75 -10.82
冷轧 88.87 89.18 87.88 -1.30 2903.89 3.03% 84.34 3.54
中厚板 159.03 163.41 170.29 6.88 5459.34 5.71% 165.06 5.23
加总 811.89 788.59 835.64 47.05 27173.81 -2.81% 831.04 4.60

产量

厂库

社库

总库

表观需求



五大材产量（螺纹钢、热卷、冷轧、线材、中厚板）

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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螺纹钢产量（万吨）
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五大材表需（螺纹钢、热卷、冷轧、线材、中厚板）

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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五大材总库存（螺纹钢、热卷、冷轧、线材、中厚板）

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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五大材厂库库存（螺纹钢、热卷、冷轧、线材、中厚板）

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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五大材社库库存（螺纹钢、热卷、冷轧、线材、中厚板）

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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五大材库销比（螺纹钢、热卷、冷轧、线材、中厚板）

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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螺纹钢、热卷仓单库存

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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非五大材产量——带钢、型钢、涂镀

数据来源：同花顺，

Mysteel，中泰期货整理

上周 本周 去年同期
2026-8-7 2026-8-14 环比变化 2025-8-15 同比变化

202.59 203.98 1.39 221.20 -17.22

H型钢 23.82 25.00 1.18 25.25 -0.25

工角槽 27.94 30.06 2.12 36.67 -6.61

镀锌板卷 117.37 116.57 -0.80 104.04 12.53

彩涂板卷 20.03 20.02 -0.01 18.27 1.75

391.75 395.63 3.88 405.43 -9.80

型钢

涂镀

中泰期货研究所

钢材研究员：刘田莉
从业资格号：F03091763
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非五大材社会库存——带钢+钢管+型钢+涂镀+优特钢+工业线材

数据来源：同花顺，Mysteel，

中泰期货整理

上周 本周 去年同期
2026-8-7 2026-8-14 环比变化 2025-8-15 同比变化

92.11 88.59 -3.52 75.64 12.95

焊管 82.39 82.32 -0.07 82.05 0.27
无缝管 71.53 71.83 0.3 69.64 2.19
H型钢 73.79 74.98 1.19 65.88 9.1

工角槽 61.48 61.25 -0.23 59.22 2.03

镀锌板卷 128.65 128.32 -0.33 113.43 14.89

彩涂板卷 24.14 23.42 -0.72 26.20 -2.78

175.71 170.85 -4.86 130.24 40.61

82.78 86.58 3.8 55.06 31.52

792.58 788.14 -4.44 677.36 110.78

钢管

型钢

涂镀

总库存

带钢

优特钢

工业线材

非五大材（带钢+钢管+型钢+涂镀+优特钢+工业线材）社会库存
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非五大材厂库库存——带钢+型钢+涂镀+优特钢

数据来源：同花顺，

Mysteel，中泰期货整理

上周 本周 去年同期
2026-8-7 2026-8-14 环比变化 2025-8-15 同比变化

42.34 42.10 -0.24 32.90 9.20

H型钢 15.70 14.90 -0.80 18.20 -3.30

工角槽 123.04 120.45 -2.59 86.95 33.50

镀锌板卷 67.86 68.42 0.56 49.80 18.62

彩涂板卷 20.08 20.77 0.69 15.01 5.76

146.81 148.73 1.92 138.03 10.70

415.83 415.37 -0.46 340.89 74.48
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PART 02

螺纹钢基本面



螺纹钢基本面数据综述

数据来源：同花顺，Mysteel，

中泰期货整理

上上周 上周 本周 2025年同期

周度 单位 2026-7-31 2026-8-7 2026-8-14 2025-8-15 同比变化

铁水日产量 万吨 235.55 238.03 238.2 0.17 240.66 -2.46

高炉开工率 % 81.85 82.32 82.64 0.32 83.59 -0.95

螺纹钢长流程产量 万吨 177.45 167.92 163.66 -4.26 190.25 -26.59

螺纹钢短流程产量 万吨 22.86 21.88 18.89 -2.99 30.2 -11.31

螺纹钢总产量 万吨 200.31 189.8 182.55 -7.25 220.45 -37.9

300钢企废钢消耗量 万吨 52.40 52.15 51.70 -0.45 56.81 -5.11

825废钢加工量 万吨 52.40 80.46 80.50 0.05 99.25 -18.75

螺纹钢表观需求量 万吨 198.94 178.48 194.31 15.83 189.94 4.37

建筑用钢贸易商成交量 吨 85017 87415 97381 9966 105050 -7669

螺纹钢厂库 万吨 184.96 190.86 184.48 -6.38 172.26 12.22

螺纹钢社库 万吨 514.11 519.53 514.15 -5.38 414.94 99.21

螺纹钢总库存 万吨 699.07 710.39 698.63 -11.76 587.2 111.43

300钢企废钢库存 万吨 501 503 500 -4 493 6

废钢社会库存 万吨 145 145 145 0 145 0

唐山钢坯主流仓储库存 万吨 178 167 153 -14 123 29

长流程成本 元/吨 3019 3013 3027 13 3013 14

长流程利润 元/吨 -49 -33 -47 -13 187 -234

短流程谷电 元/吨 -162 -161 -148 13 -10 -138

短流程平电 元/吨 -280 -276 -263 13 -138 -125

月度 单位 4月 5月 6月 环比变化 2025年6月 同比变化

钢材进口 万吨 47.00 45.00 44.00 -1.00 47.00 -3.00

钢材出口 万吨 950.00 1034.00 1032.00 -2.00 968.00 64.00

钢坯进口 万吨 13.74 3.87 9.80 5.93 15.21 -5.42

钢坯出口 万吨 163.98 181.25 283.93 102.68 117.57 166.36

钢筋进口 万吨 0.29 0.26 0.41 0.15 0.50 -0.09

钢筋出口 万吨 48.03 49.11 61.93 12.82 31.68 30.25

进出口

本周高炉铁水日产量继续反弹，截止到8月14日，
铁水日产量为238.2万吨。主要是前期检修钢厂复
产。但当下淡季需求承压，钢厂利润偏低，部分
钢厂延后复产。从盈利情况来看，本周钢厂盈利
率下滑至33.77%。螺纹钢总产量继续下滑，短流
程产量减少至18.89万吨，短期受需求压制，供给
端维持低位。

螺纹表需大幅增加，台风过后，高温天气有所缓
解，螺纹表需环比好转。

本周螺纹钢供减需增，库存去化明显。供给因钢
厂减产而走弱，表需受高温雨水天气影响有所反
复，本周库存转为去库。后续螺纹钢供给增量有
限，需求处于淡季尾声，但好转程度有待观察，
去库持续性存疑。

钢厂高炉利润维持微亏状态。本周钢材现货价格
变化不大，原料端有所反弹，焦炭开始博弈提
涨，铁矿石价格反弹，成本整体增加。短流程亏
损程度仍较大。

海关总署数据显示，2026年7月中国出口钢材
1012.1万吨，1-7月累计出口6499.5万吨，同比降
4.4%。同期进口钢材44.5万吨，累计进口314万
吨，同比降10.1%。海外限制措施与全球钢材需求
走弱对2026年全年钢材出口形成持续制约，但随
着价格大幅下降使得7月份出口数据表现尚可。当
下，海外询单有所增加，成交有好转预期。

环比上期变
化

供给端

需求端

库存

估值

注：个别数据因春节假期原因缺失



螺纹钢月度平衡表

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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数据预测根据供需情况进行季节性线性外推得到

国内产量 产量累计 库存 库存变动 表需 需求累计 累计产量同比 累计需求同比 钢筋进口量 钢筋出口量 钢坯进口量 钢坯出口量
2026年1月 863.04 863.04 476.00 54.06 809.69 809.69 4.78% 40.89% 0.15 36.84 3.38 85.31
2026年2月 692.52 1555.56 810.00 334.00 367.45 1177.14 -2.11% 4.17% 0.10 34.59 15.91 92.06
2026年3月 863.39 2418.95 850.00 40.00 824.90 2002.04 -6.41% -8.10% 0.45 57.71 8.58 152.81
2026年4月 909.78 3328.73 733.86 -116.14 1025.91 3027.96 -6.83% -8.68% 0.29 48.03 13.74 165.00
2026年5月 931.03 4259.77 654.60 -79.26 1010.30 4038.25 -6.94% -8.23% 0.26 49.11 3.87 165.00
2026年6月 921.83 5181.60 687.29 32.69 889.15 4927.40 -5.74% -9.10% 0.41 61.93 9.80 283.93
2026年7月 896.54 6078.14 699.25 11.97 884.58 5811.98 -5.65% -8.73% 0.10 32.00 6.00 165.00
2026年8月 854.86 6933.01 720.53 21.28 833.58 6645.56 -6.46% -8.39% 0.10 32.00 6.00 165.00
2026年9月 868.14 7801.15 722.75 2.21 865.93 7511.49 -6.13% -8.00% 0.10 32.00 6.00 165.00
2026年10月 898.74 8699.89 709.67 -13.07 911.81 8423.30 -5.68% -7.36% 0.10 32.00 6.00 165.00
2026年11月 818.49 9518.37 648.09 -61.59 880.08 9303.38 -5.76% -7.41% 0.10 32.00 6.00 165.00
2026年12月 805.68 10324.06 597.65 -50.44 856.12 10159.50 -5.41% -7.31% 0.10 32.00 6.00 165.00



螺纹钢周度平衡表

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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螺纹钢期货价格走势

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

01合约 05合约 10合约
2026-08-14 3051 3087 3015
2026-08-13 3037 3072 3002
2026-08-12 3043 3079 3010
2026-08-11 3046 3078 3016
2026-08-10 3029 3069 2997

1-5价差 5-10价差 10-1价差
2026-08-14 -36 72 -36
2026-08-13 -35 70 -35
2026-08-12 -36 69 -33
2026-08-11 -32 62 -30
2026-08-10 -40 72 -32

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

5500

1
-1

1
-1

9

2
-6

2
-2

4

3
-1

4

4
-1

4
-1

9

5
-7

5
-2

5

6
-1

2

6
-3

0

7
-1

8

8
-5

8
-2

3

9
-1

0

9
-2

8

10
-1

6

1
1

-3

11
-2

1

1
2

-9

12
-2

7

螺纹钢01合约收盘价（元/吨）

2022 2023 2024 2025 2026

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

5500

1-
1

1-
1

9

2-
6

2-
24

3-
14 4-

1

4-
19 5-

7

5-
25

6-
12

6-
30

7-
18 8-

5

8
-2

3

9-
10

9
-2

8

1
0

-1
6

1
1-

3

1
1

-2
1

12
-9

1
2

-2
7

螺纹钢05合约收盘价（元/吨）

2022 2023 2024 2025 2026

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

5500

1-
1

1-
19 2-

6

2-
24

3-
14 4-

1

4-
19 5-

7

5-
25

6-
12

6-
30

7-
18 8-

5

8-
23

9-
10

9-
28

1
0

-1
6

11
-3

1
1

-2
1

12
-9

1
2

-2
7

螺纹钢10合约收盘价（元/吨）

2022 2023 2024 2025 2026

-150

-100

-50

0

50

100

150

5-
20

5
-3

1

6
-1

1

6-
22 7
-3

7
-1

4

7-
25 8-

5

8
-1

6

8
-2

7

9-
7

9
-1

8

9
-2

9

1
0

-1
0

1
0

-2
1

1
1

-1

1
1

-1
2

1
1

-2
3

12
-4

1
2

-1
5

1
2

-2
6

螺纹钢1-5合约价差（元/吨）

21合约 23合约 24合约 25合约 26合约

-200

-100

0

100

200

300

2-
1

2
-1

3

2
-2

5

3-
9

3
-2

1

4-
2

4
-1

4

4
-2

6

5-
8

5
-2

0

6-
1

6
-1

3

6
-2

5

7-
7

7
-1

9

7
-3

1

8
-1

2

8
-2

4

9-
5

9
-1

7

9
-2

9

螺纹钢10-01合约价差（元/吨）

22合约 23合约 24合约 25合约 26合约

-200

-100

0

100

200

300

400
1

0
-1

8

10
-2

8

1
1

-7

11
-1

7

1
1

-2
7

1
2

-7

1
2

-1
7

12
-2

7

1
-6

1
-1

6

1
-2

6

2
-5

2
-1

5

2
-2

5

3
-7

3
-1

7

3
-2

7

4
-6

4
-1

6

4
-2

6

螺纹钢5-10合约价差（元/吨）

22合约 23合约 24合约 25合约 26合约



螺纹钢现货价格走势

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

上海 杭州 杭州镔鑫
2026-08-14 3100 3120 3040
2026-08-13 3090 3110 3030
2026-08-12 3100 3120 3040
2026-08-11 3100 3120 3040
2026-08-10 3100 3110 3030

沈阳 北京 广州
2026-08-14 3200 3060 3340
2026-08-13 3200 3050 3320
2026-08-12 3220 3050 3320
2026-08-11 3210 3050 3320
2026-08-10 3200 3050 3320
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螺纹钢价差及基差走势

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

广州-沈阳 上海-沈阳 广州-上海
2026-08-14 -80 -100 240
2026-08-13 -90 -110 230
2026-08-12 -100 -120 220
2026-08-11 -90 -110 220
2026-08-10 -90 -100 220

1月基差 5月基差 10月基差
2026-08-14 49 13 85
2026-08-13 53 18 88
2026-08-12 57 21 90
2026-08-11 54 22 84
2026-08-10 71 31 103
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螺矿比及螺废价差

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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螺矿主力合约比值

2022 2023 2024 2025 2026

方坯Q235唐山价格 重废张家港 螺废价差 螺矿比值
2026-08-14 2930 2050 783.5 4.24
2026-08-13 2930 2050 773.5 4.26
2026-08-12 2940 2050 783.5 4.18
2026-08-11 2940 2050 783.5 4.18
2026-08-10 2930 2050 783.5 4.20



高炉开工率及铁水产量

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

上上周 上周 本周 去年同期
2026-07-31 2026-08-07 2026-08-14 环比变化 2025-08-15 同比变化

高炉开工率 81.85 82.32 82.64 0.32 83.59 -0.95
247铁水日均产量 235.55 238.03 238.2 0.17 240.66 -2.46
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螺纹钢产量

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

上上周 上周 本周 去年同期
2026-07-31 2026-08-07 2026-08-14 环比变化 2025-08-15 同比变化

产量 200.31 189.8 182.55 -7.25 220.45 -37.9
长流程产量 177.45 167.92 163.66 -4.26 190.25 -26.59
短流程产量 22.86 21.88 18.89 -2.99 30.2 -11.31
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螺纹钢长流程产量（万吨）
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螺纹钢需求

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

上上周 上周 本周 去年同期
2026-07-31 2026-08-07 2026-08-14 环比变化 2025-08-15 同比变化

周度总表需 198.94 178.48 194.31 15.83 189.94 4.37
华东表需 86.84 66.02 79.65 13.63 74.59 5.06

南方大区表需 72.16 69.97 69.23 -0.74 71.06 -1.83
北方大区表需 39.94 42.49 45.43 2.94 44.29 1.14
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螺纹钢华东地区表需（万吨）
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螺纹钢南方大区表需（万吨）
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螺纹钢北方大区表需（万吨）
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螺纹钢需求——混凝土及水泥

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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混凝土发运量：中国（立方米）

2022 2023 2024 2025 2026
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水泥出库量：中国（万吨）
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水泥直供量：中国（万吨）

2022 2023 2024 2025 2026

上上周 上周 本周 去年同期
2026-07-31 2026-08-07 2026-08-14 环比变化 2025-08-15 同比变化

混凝土发运量 1095880 1135000 1005110 -129890 1381010 -375900
水泥出库量 200.65 201.84 204.14 2.3 260.8 -56.66
水泥直供量 144 145 146 1 159 -13



螺纹钢库存

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

上上周 上周 本周 去年同期
2026-07-31 2026-08-07 2026-08-14 环比变化 2025-08-15 同比变化

总库存 699.07 710.39 698.63 -11.76 587.2 111.43
厂库库存 184.96 190.86 184.48 -6.38 172.26 12.22
社库库存 514.11 519.53 514.15 -5.38 414.94 99.21
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螺纹钢总库存（万吨）
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螺纹钢厂库库存（万吨）
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螺纹钢社会库存（万吨）
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螺纹钢库存——厂库

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

上上周 上周 本周 去年同期
2026-07-31 2026-08-07 2026-08-14 环比变化 2025-08-15 同比变化

厂库长流程 155.98 160.49 154.54 -5.95 148.11 6.43
厂库短流程 28.98 30.37 29.94 -0.43 24.15 5.79
厂库南方大区 98.29 99.78 97.69 -2.09 93.52 4.17
厂库华东大区 47.61 49.63 47.83 -1.8 44.16 3.67
厂库北方大区 39.06 41.45 38.96 -2.49 34.58 4.38
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螺纹钢厂库库存长流程（万吨）
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螺纹钢厂库库存短流程（万吨）
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螺纹钢厂库库存南方（万吨）

2022 2023 2024 2025 2026

0

50

100

150

200

1-
1

1
-1

9

2-
6

2
-2

4

3
-1

4

4-
1

4
-1

9

5-
7

5
-2

5

6
-1

2

6
-3

0

7
-1

8

8-
5

8
-2

3

9
-1

0

9
-2

8

1
0

-1
6

1
1

-3

1
1

-2
1

1
2

-9

1
2

-2
7

螺纹钢厂库库存华东（万吨）
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螺纹钢厂库库存北方（万吨）
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螺纹钢库存——社库

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

上上周 上周 本周 去年同期
2026-07-31 2026-08-07 2026-08-14 环比变化 2025-08-15 同比变化

社库总库存 514.11 519.53 514.15 -5.38 414.94 99.21
华东社库 214.94 219.58 211.47 -8.11 150.52 60.95
华北社库 93.95 93.53 93.98 0.45 59.65 34.33
华南社库 23.71 24.63 26.63 2 45.01 -18.38
东北社库 43.35 42.15 41.87 -0.28 54.36 -12.49
华中社库 52.76 52.91 53.87 0.96 41.33 12.54
西南社库 53.93 55.22 55.09 -0.13 36.63 18.46
西北社库 31.47 31.51 31.24 -0.27 27.44 3.8
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螺纹钢华东社库（万吨）
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螺纹钢华北社库（万吨）
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螺纹钢华南社库（万吨）
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螺纹钢东北社库（万吨）
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螺纹钢华中社库（万吨）
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螺纹钢西南社库（万吨）
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螺纹钢西北社库（万吨）

2022 2023 2024 2025 2026



螺纹钢库存——华东社库

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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华东杭州社库（万吨）
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华东上海社库（万吨）
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华东南昌社库（万吨）

2022 2023 2024 2025 2026

0

5

10

15

20

25

30

35

1
-1

1-
18 2
-4

2-
21

3-
10

3-
27

4-
13

4-
30

5-
17 6-

3

6-
20 7
-7

7-
24

8-
10

8-
27

9-
13

9-
30

10
-1

7

11
-3

11
-2

0

12
-7

12
-2

4
华东福州社库（万吨）
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华东合肥社库（万吨）
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华东济南社库（万吨）
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华东南京社库（万吨）

2022 2023 2024 2025 2026

0

50

100

150

200

250

300

350

400

1
-1

1
-1

9

2
-6

2-
24

3-
14 4
-1

4
-1

9

5
-7

5
-2

5

6
-1

2

6
-3

0

7
-1

8

8
-5

8-
23

9-
10

9-
28

1
0

-1
6

1
1

-3

1
1

-2
1

1
2

-9

1
2

-2
7

螺纹钢华东社库（万吨）

2022 2023 2024 2025 2026

上上周 上周 本周 去年同期
2026-07-31 2026-08-07 2026-08-14 环比变化 2025-08-15 同比变化

螺纹钢华东社库 214.94 219.58 211.47 -8.11 150.52 60.95
杭州社库 117.37 118.31 115.79 -2.52 72.6 43.19
上海社库 37.81 41.03 36.62 -4.41 24.03 12.59
南昌社库 34.97 34.77 34.39 -0.38 25.81 8.58
福州社库 12.12 12.52 12.43 -0.09 11.93 0.5
南京社库 5.12 5.55 5.42 -0.13 7.1 -1.68
合肥社库 5.55 5.4 4.97 -0.43 1.95 3.02
济南社库 2 2 1.85 -0.15 7.1 -5.25



螺纹钢库存——华北社库
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螺纹钢华北社库（万吨）
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华北北京社库（万吨）
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华北包头社库（万吨）
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华北石家庄社库（万吨）
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华北天津社库（万吨）
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华北赤峰社库（万吨）
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华北大同社库（万吨）
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华北晋城社库（万吨）
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华北临汾社库（万吨）
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华北太原社库（万吨）

2022 2023 2024 2025 2026

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

上上周 上周 本周 去年同期
2026-07-31 2026-08-07 2026-08-14 环比变化 2025-08-15 同比变化

螺纹钢华北社库 93.95 93.53 93.98 0.45 59.65 34.33
北京社库 56.79 56.92 57.28 0.36 34.65 22.63
包头社库 6.97 7.18 7.08 -0.1 9.1 -2.02
石家庄社库 18.3 17.7 18.3 0.6 9.3 9
天津社库 8.82 8.7 8.6 -0.1 2.76 5.84
赤峰社库 1.2 1.1 1 -0.1 1.8 -0.8
大同社库 0.2 0.2 0.15 -0.05 0.15 0
晋城社库 0.05 0.05 0.05 0 0.08 -0.03
临汾社库 0.5 0.5 0.4 -0.1 0.29 0.11
太原社库 0.22 0.18 0.17 -0.01 0.14 0.03
运城社库 0.5 0.5 0.5 0 0.18 0.32
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华北运城社库（万吨）
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螺纹钢库存——华南社库

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

上上周 上周 本周 去年同期
2026-07-31 2026-08-07 2026-08-14 环比变化 2025-08-15 同比变化

螺纹钢华南社库 23.71 24.63 24.63 0 24.63 0
柳州社库 12.8 13.6 15.5 1.9 28.8 -13.3
广州社库 10.51 10.63 10.73 0.1 15.71 -4.98
南宁社库 0.4 0.4 0.4 0 0.5 -0.1
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华南柳州社库（万吨）
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华南广州社库（万吨）

2022 2023 2024 2025 2026

0

2

4

6

8

10

1-
1

1-
18 2-

4

2-
21

3-
10

3-
27

4-
13

4-
30

5-
17 6-

3

6-
20 7-

7

7-
24

8-
10

8-
27

9-
13

9-
30

1
0

-1
7

11
-3

1
1

-2
0

12
-7

1
2

-2
4

华南南宁社库（万吨）
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螺纹钢华南社库（万吨）

2022 2023 2024 2025 2026



螺纹钢库存——东北社库

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

上上周 上周 本周 去年同期
2026-07-31 2026-08-07 2026-08-14 环比变化 2025-08-15 同比变化

螺纹钢东北社库 43.35 42.15 41.87 -0.28 54.36 -12.49
沈阳社库 17.37 17.12 18.03 0.91 35.79 -17.76
长春社库 16.9 16.5 15.55 -0.95 12.2 3.35
大连社库 1.36 1.62 1.56 -0.06 1.45 0.11
哈尔滨社库 7.72 6.91 6.73 -0.18 4.92 1.81
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东北沈阳社库（万吨）
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东北长春社库（万吨）
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东北大连社库（万吨）
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东北哈尔滨社库（万吨）
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螺纹钢东北社库（万吨）
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螺纹钢库存——华中社库

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

上上周 上周 本周 去年同期
2026-07-31 2026-08-07 2026-08-14 环比变化 2025-08-15 同比变化

螺纹钢华中社库 52.76 52.91 53.87 0.96 41.33 12.54
武汉社库 19.74 20.35 21.55 1.2 19.81 1.74
长沙社库 31.3 30.9 30.7 -0.2 19.6 11.1
郑州社库 1.72 1.66 1.62 -0.04 1.92 -0.3
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华中武汉社库（万吨）
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华中长沙社库（万吨）
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华中郑州社库（万吨）
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螺纹钢华中社库（万吨）
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螺纹钢库存——西南社库
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西南重庆社库（万吨）
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西南贵阳社库（万吨）
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西南昆明社库（万吨）

2022 2023 2024 2025 2026

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

上上周 上周 本周 去年同期
2026-07-31 2026-08-07 2026-08-14 环比变化 2025-08-15 同比变化

螺纹钢西南社库 53.93 55.22 55.09 -0.13 36.63 18.46
成都社库 36.68 37.51 37.02 -0.49 19.38 17.64
重庆社库 9 9.5 10.2 0.7 11.7 -1.5
贵阳社库 6.82 6.76 6.47 -0.29 3.28 3.19
昆明社库 1.43 1.45 1.4 -0.05 2.27 -0.87
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螺纹钢西南社库（万吨）
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西南成都社库（万吨）
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螺纹钢库存——西北社库
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螺纹钢西北社库（万吨）
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西北西安社库（万吨）
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西北兰州社库（万吨）
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西北银川社库（万吨）

2022 2023 2024 2025 2026

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

上上周 上周 本周 去年同期
2026-07-31 2026-08-07 2026-08-14 环比变化 2025-08-15 同比变化

螺纹钢西北社库 31.47 31.51 31.24 -0.27 27.44 3.8
西安社库 25.5 25.6 25.7 0.1 23.3 2.4
兰州社库 5.01 4.96 4.57 -0.39 2.93 1.64
银川社库 0.96 0.95 0.97 0.02 1.21 -0.24



螺纹钢利润

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

上上周 上周 本周 去年同期
2026-07-31 2026-08-07 2026-08-14 环比变化 2025-08-15 同比变化

螺纹钢长流程成本 3019 3013 3027 13 3013 14
华东长流程利润 -49 -33 -47 -13 187 -234
电炉平电成本 3240 3206 3213 7 3368 -155

江苏电炉平电利润 -280 -276 -263 13 -138 -125
电炉谷电成本 3122 3091 3098 7 3240 -142

江苏电炉谷电利润 -162 -161 -148 13 -10 -138
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华东螺纹钢长流程利润（元/吨）
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江苏电炉平电利润（元/吨）
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钢坯及钢筋进出口

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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PART 03

热卷基本面



热卷基本面综述

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

上上周 上周 本周 去年同期

周度 单位 2026-7-31 2026-8-7 2026-8-14 2025-8-15 同比变化

铁水日产量 万吨 235.55 238.03 238.2 0.17 240.66 -2.46

高炉开工率 % 81.85 82.32 82.64 0.32 83.59 -0.95

热轧商品卷 万吨 196.06 189.43 194.67 5.24 204.1 -9.43

内部供料量 万吨 96.6 98.3 102.09 3.79 111.49 -9.4

热轧卷板产量 万吨 292.66 287.73 296.76 9.03 315.59 -18.83

冷轧卷板产量 万吨 87.69 86.44 86.4 -0.04 86.19 0.21

镀锌板产量 万吨 117.84 117.37 116.57 -0.8 104.04 12.53

热卷表观需求量 万吨 287.22 285.77 303.93 18.16 314.75 -10.82

冷轧表观需求量 万吨 88.87 89.18 87.88 -1.3 84.34 3.54

热卷厂库 万吨 80.18 78.63 71.41 -7.22 79.98 -8.57

热卷社库 万吨 363.81 367.32 367.37 0.05 277.49 89.88

热卷总库存 万吨 443.99 445.95 438.78 -7.17 357.47 81.31

热轧卷板利润 元/吨 41 47 53 7 151 -98

冷轧卷板利润 元/吨 51 57 53 -3 267 -214

月度 单位 4月 5月 6月 环比变化 2025年6月 同比变化

热卷进口 万吨 8.14 7.15 5.57 -1.58 7.41 -1.84

热卷出口 万吨 199.13 164.19 164.22 0.03 192.83 -28.61

板材出口 万吨 546.00 610.00 609.00 -1.00 593.00 16.00

环比上期
变化

本周高炉铁水继续恢复，企业盈利
率为33.77%。本周热卷小样本产量
增加，唐山地区环保结束，钢厂开
始恢复，预计8月产量将继续缓慢
增加。但当下钢厂利润亏损，产量
增加空间有限。

当前中国热卷出口持续受反倾销压
制，6月热卷出口环比变化不大，
同比承压。

本周热卷表需增加明显，淡季尾声
下游有补库预期。

本周热卷供需双增，但需求增量更
为明显，总库存下降，累库压力有
所缓解。

本周热卷利润变化不大，整体处于
盈亏平衡左右。

供给端

需求端

库存

估值

进出口

注：个别数据因春节假期原因缺失



热卷月度平衡表

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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数据预测根据供需情况进行季节性线性外推得到

国内产量 产量累计 库存 库存变动 表需 需求累计
累计产量
同比

累计需求
同比

进口量 出口量

2026年1月 1359.67 1359.67 356.00 -16.75 1577.099 1577.10 -2.87% 5.75% 6.22 129.42
2026年2月 1236.40 2596.07 460.00 104.00 1134.46 2711.56 -3.99% -1.35% 3.89 95.46
2026年3月 1334.15 3930.22 460.00 445.00 1343.851 4055.41 -4.64% -3.71% 8.79 114.90
2026年4月 1302.77 5232.99 415.00 -30.71 1333.48 5388.89 -4.47% -3.77% 4.32 108.93
2026年5月 1320.19 6553.19 412.14 -2.86 1323.05 6711.94 -4.66% -4.39% 7.15 164.19
2026年6月 1286.31 7839.50 435.29 23.15 1263.16 7975.10 -5.24% -5.18% 5.57 164.22
2026年7月 1325.73 9165.22 444.46 9.16 1316.57 9291.66 -5.51% -5.49% 7.50 120.00
2026年8月 1303.39 10468.61 432.80 -11.65 1315.04 10606.71 -5.82% -5.53% 7.50 120.00
2026年9月 1264.93 11733.55 442.18 9.37 1255.56 11862.27 -6.14% -5.86% 7.50 120.00
2026年10月 1340.46 13074.01 443.82 1.65 1338.81 13201.08 -6.16% -5.74% 7.50 120.00
2026年11月 1290.46 14364.47 428.71 -15.11 1305.57 14506.65 -6.04% -5.60% 7.50 120.00
2026年12月 1322.36 15686.83 427.97 -0.75 1323.11 15829.76 -5.64% -5.39% 7.50 120.00



热卷周度平衡表

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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热卷期货价格走势

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

01合约 05合约 10合约
2026-08-14 3277 3289 3260
2026-08-13 3253 3270 3233
2026-08-12 3256 3273 3239
2026-08-11 3258 3278 3244
2026-08-10 3251 3267 3235

1-5价差 5-10价差 10-1价差
2026-08-14 -12 29 -17
2026-08-13 -17 37 -20
2026-08-12 -17 34 -17
2026-08-11 -20 34 -14
2026-08-10 -16 32 -16
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热卷现货价格走势

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

上海 北京 西安
2026-08-14 3280 3240 3210
2026-08-13 3260 3240 3210
2026-08-12 3260 3240 3210
2026-08-11 3260 3240 3210
2026-08-10 3250 3240 3210

博兴 成都 乐从
2026-08-14 3260 3300 3270
2026-08-13 3250 3290 3250
2026-08-12 3260 3290 3260
2026-08-11 3250 3280 3250
2026-08-10 3250 3280 3250
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热卷价差及基差

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

乐从-沈阳 上海-沈阳 成都-西安
2026-08-14 40 -50 90
2026-08-13 30 -40 80
2026-08-12 40 -40 80
2026-08-11 30 -40 70
2026-08-10 30 -30 70

1月基差 5月基差 10月基差
2026-08-14 3 -9 20
2026-08-13 7 -10 27
2026-08-12 4 -13 21
2026-08-11 2 -18 16
2026-08-10 -1 -17 15
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卷螺差

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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卷螺广州价差（元/吨）

2022 2023 2024 2025 2026

01合约 05合约 10合约
2026-08-14 226 202 245
2026-08-13 216 198 231
2026-08-12 213 194 229
2026-08-11 212 200 228
2026-08-10 222 198 238

上海卷螺差 天津卷螺差 广州卷螺差
2026-08-14 180 90 -70
2026-08-13 170 90 -70
2026-08-12 160 100 -60
2026-08-11 160 90 -70
2026-08-10 150 90 -70



冷热价差

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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广州冷热价差（元/吨）
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北京冷热价差 上海冷热价差 广州冷热价差
2026-08-14 620 400 540
2026-08-13 620 420 550
2026-08-12 620 420 550
2026-08-11 620 420 550
2026-08-10 620 420 550



热卷供给

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

上上周 上周 本周 去年同期
2026-07-31 2026-08-07 2026-08-14 环比变化 2025-08-15 同比变化

产量 292.66 287.73 296.76 9.03 315.59 -18.83
商品卷产量 196.06 189.43 194.67 5.24 204.1 -9.43
内部供料量 96.6 98.3 102.09 3.79 111.49 -9.4
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热卷供给——分区

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

2026-07-31 2026-08-07 2026-08-14 环比变化 2025-08-15 同比变化
北方大区产量 184.71 179.56 193.11 13.55 196.15 -3.04
华东产量 51.85 52.27 47.65 -4.62 60.2 -12.55

南方大区产量 56.1 55.9 56 0.1 59.24 -3.24
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热卷华东地区产量（万吨）
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冷轧、镀锌、彩涂产量

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

上上周 上周 本周 去年同期
2026-07-31 2026-08-07 2026-08-14 环比变化 2025-08-15 同比变化

冷轧板卷产量 87.69 86.44 86.4 -0.04 86.19 0.21
镀锌卷板产量 117.84 117.37 116.57 -0.8 104.04 12.53
彩涂板产量 19.57 20.03 20.02 -0.01 18.27 1.75
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热轧板卷表观需求量

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

上上周 上周 本周 去年同期
2026-07-31 2026-08-07 2026-08-14 环比变化 2025-08-15 同比变化

热卷表观消费量 287.22 285.77 303.93 18.16 314.75 -10.82
北方大区表需 184.4 178.46 199.33 20.87 199.58 -0.25
华东表需 51.75 52.25 49.71 -2.54 58 -8.29

南方大区表需 51.07 55.06 54.89 -0.17 57.17 -2.28
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热轧卷板库存

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

上上周 上周 本周 去年同期
2026-07-31 2026-08-07 2026-08-14 环比变化 2025-08-15 同比变化

总库存 443.99 445.95 438.78 -7.17 357.47 81.31
厂库库存 80.18 78.63 71.41 -7.22 79.98 -8.57
社库库存 363.81 367.32 367.37 0.05 277.49 89.88
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热轧卷板厂库

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

上上周 上周 本周 去年同期
2026-07-31 2026-08-07 2026-08-14 环比变化 2025-08-15 同比变化

厂库北方大区 40.22 40.56 34.65 -5.91 33.8 0.85
厂库华东大区 21.03 19.23 17.71 -1.52 29.68 -11.97
厂库南方大区 18.93 18.84 19.05 0.21 16.5 2.55
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热轧卷板社库

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

上上周 上周 本周 去年同期
2026-07-31 2026-08-07 2026-08-14 环比变化 2025-08-15 同比变化

社库总库存 363.81 367.32 367.37 0.05 277.49 89.88
华南社库 99.7 99.8 97.7 -2.1 72 25.7
华东社库 68.93 70.75 70.21 -0.54 49.21 21
西南社库 50.12 50.75 52.65 1.9 43.35 9.3
华北社库 45.43 46.05 46.62 0.57 32.95 13.67
华中社库 41.3 41.5 42.6 1.1 30.85 11.75
东北社库 24.29 24.32 23.51 -0.81 32.37 -8.86
西北社库 34.04 34.15 34.08 -0.07 16.75 17.33
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热卷东北社会库存（万吨）
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热轧卷板利润

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

上上周 上周 本周 去年同期
2026-07-31 2026-08-07 2026-08-14 环比变化 2025-08-15 同比变化

热卷成本 3219 3213 3227 13 3213 14
华东热卷利润 41 47 53 7 247 -194
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热轧卷板进出口

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理

独联体 印度 日本 南美洲 土耳其 鲅鱼圈港 天津港
2026-08-10 530 493 545 675 608 482 480
2026-08-11 530 493 545 675 608 482 480
2026-08-12 530 493 545 675 593 483 481
2026-08-13 530 493 545 675 585 483 481
2026-08-14 530 493 545 675 587 483 481

0

50

100

150

200

250

300

350

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

热卷月度出口量（万吨）

2022 2023 2024 2025 2026

0

5

10

15

20

25

30

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

热卷月度进口量（万吨）

2022 2023 2024 2025 2026

200

400

600

800

1000

1200

1400

热轧板卷：出口：黑海产：FOB价：独联体（日）

热轧板卷：SAE1006：3mm：出口：FOB价：印度（日）

热轧板卷：SS400：3.2mm：出口：FOB价：日本（日）

热轧板卷：A1001-06a：3mm：出口：FOB价：南美洲（日）

热轧板卷：S235JR：厚2-4mm：出口：FOB价：土耳其（日）

热轧板卷：出口：SS400：3*1250*C：FOB价：鲅鱼圈港：美元计（日）

热轧板卷：出口：SS400：3*1250*C：FOB价：天津港：美元计（日）
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其他品种库存



冷轧卷板库存

数据来源：同花顺，Mysteel，中

泰期货整理
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冷轧卷板社会库存（万吨）
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冷轧卷板厂库库存

数据来源：同花顺，Mysteel，中

泰期货整理
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冷轧卷板社会库存

数据来源：同花顺，Mysteel，中

泰期货整理
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冷轧卷板华东社会库存（万吨）
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冷轧卷板华中社会库存（万吨）

2022 2023 2024 2025 2026

0

5

10

15

20

1
-1

1-
18 2
-4

2-
21

3-
10

3-
27

4-
13

4-
30

5-
17 6
-3

6-
20 7
-7

7-
24

8-
10

8-
27

9-
13

9-
30

10
-1

7

11
-3

11
-2

0

12
-7

12
-2

4

冷轧卷板华北社会库存（万吨）
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冷轧卷板华南社会库存（万吨）
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镀锌板卷库存

数据来源：同花顺，Mysteel，中

泰期货整理
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镀锌板卷社会库存——主要城市

数据来源：同花顺，Mysteel，中

泰期货整理
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镀锌板卷博兴社会库存（万吨）
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镀锌板卷乐从社会库存（万吨）
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镀锌板卷天津社会库存（万吨）
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彩涂板卷库存

数据来源：同花顺，Mysteel，中

泰期货整理
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彩涂板卷厂库库存（万吨）
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彩涂板卷社会库存——主要城市

数据来源：同花顺，Mysteel，中

泰期货整理
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工角槽库存

数据来源：同花顺，Mysteel，中

泰期货整理
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工角槽厂库库存

数据来源：同花顺，Mysteel，中

泰期货整理
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H型钢库存

数据来源：同花顺，Mysteel，中

泰期货整理
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H型钢社会库存

数据来源：同花顺，Mysteel，中

泰期货整理
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热轧带钢库存

数据来源：同花顺，Mysteel，中

泰期货整理
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热轧带钢社会库存——主要城市

数据来源：同花顺，Mysteel，中

泰期货整理
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焊管及无缝管库存

数据来源：同花顺，Mysteel，中

泰期货整理
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优特钢库存

数据来源：同花顺，Mysteel，中

泰期货整理
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优特钢厂库库存

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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优特钢社会库存

数据来源：同花顺，Mysteel，中泰期货整理
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