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 宝城期货甲醇早报-2025-03-03

 品种晨会纪要

时间周期说明：短期为一周以内、中期为两周至一月

品种 短期 中期 日内 观点参考 核心逻辑概要

甲醇 2505 震荡 震荡
震荡

偏强
偏强震荡 春检预期增强，甲醇震荡偏强

备注：

1.有夜盘的品种以夜盘收盘价为起始价格，无夜盘的品种以昨日收盘价为起始价格，当日日盘收盘

价为终点价格，计算涨跌幅度。

2.跌幅大于 1%为下跌，跌幅 0~1%为震荡偏弱，涨幅 0~1%为震荡偏强，涨幅大于 1%为上涨。

3.震荡偏强/偏弱只针对日内观点，短期和中期不做区分。

主要品种价格行情驱动逻辑—商品期货能源化工板块

甲醇（MA）

日内观点：震荡偏强 中期观点：震荡

参考观点：偏强震荡

核心逻辑：目前国内甲醇装置逐渐迎来春季检修的集中期，供应预期有所下降。截止 2025 年 2 月 28

日当周，国内甲醇平均开工率维持在 74.90%，周环比小幅回落 3.81%，月环比小幅下滑 1.91%，较去

年同期小幅下降 4.94%。同期我国甲醇周度产量均值达 190.82 万吨，周环比小幅减少 3.56 万吨，月

环比小幅减少 1.75 万吨，较去年同期 180.94 万吨，大幅增加 9.88 万吨。与此同时，下游需求逐渐

迎来旺季。其中，在传统需求领域方面，截止 2025 年 2 月 28 日当周，国内甲醛开工率维持在 25.42%，

周环比小幅上涨 0.90%。同时二甲醚方面，开工率维持在 8.88%，周环比小幅增长 0.82%。醋酸开工

率维持在 82.42%，周环比小幅增长 1.94%。MTBE 开工率维持在 55.34%，周环比小幅增长 1.94%。截

止 2025 年 2 月 28 日当周，国内煤（甲醇）制烯烃装置平均开工负荷在 79.88%，周环比略微减少 0.21

个百分点，月环比小幅减少 2.50%。截止 2025 年 2 月 28 日，国内甲醇制烯烃期货盘面利润为-365

元/吨，周环比小幅回落 102 元/吨，月环比小幅回落 84 元/吨。每年 2-4 月份国内迎来甲醇装置春

季检修阶段，供应端压力或存在回落预期。上周五夜盘国内甲醇期货 2505 合约呈现震荡偏强的走势，

期价略微收涨 0.62%至 2598 元/吨。预计本周一甲醇期货 2505 合约或维持震荡偏强的走势。
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仅供参考，不构成任何投资建议
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