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周度观点及策略
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◆库存：据隆众资讯统计：本周，中国聚乙烯生产企业样本库存量预计：57万吨左右，库存预计由涨
转跌,进入中下旬生产企业执行计划预计加快；中国聚丙烯生产企业库存量预计：53万吨左右，较本
期下降，部分企业存刚需补库，预计生产企业库存小幅下降。

◆供应：据隆众资讯统计：本周，湛江巴斯夫、宁夏宝丰、上海石化、中沙石化等装置计划重启，新
增扬子石化、广西石化计划检修装置，整体产量预期增加，预计下期总产量在68.02万吨，较本期总
产量+6.44万吨；中国聚丙烯总产量预估：67.4万吨，趋势由升转降,近期生产企业检修表现仍相对频
繁，损失量数据居高整理，产量数据预期维持低位调整走势。

◆需求：据隆众资讯统计：本周，PE下游各行业整体开工率小幅下降，农膜传统淡季氛围进一步提升
包装膜企业主要消化前期库存，新订单以零散小单跟进，采买意向偏低;PP终端市场需求整体偏弱，
PP原料价格高位运行，下游企业成本压力偏大、利润受限，多数领域维持刚需采购，预计PP制品行
业开工仍将维持低位震荡格局。

◆产业链利润：油制PE、油制PP利润亏损，乙烯制PE、丙烯制PP利润亏损缩小， PDH制PP维持亏损，
煤制PP利润较好,成本端有支撑。

基本面概述
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◆观点:原油价格高位，成本端有支撑；PP生产企业检修表现仍相对频繁，损失量数据居高整理,PE产

量预期增加，聚烯烃产量与开工率低位维持，整体供应回升不及预期；下游各行业整体开工率处于
近年同期低位，下游企业对高价原料承接意愿偏弱，市场以刚需成交为主，聚烯烃供需双弱，或承
压震荡为主。

◆期货及期权策略：区间操作。

◆风险点：原油的走势；新增产能投放情况；下游开工率回升情况；

观点及策略
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图：PP 9月合约走势（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所

策略：做空PP
价格及走势:高位震荡，截止05月14日为8686
逻辑：PP新增产能较大，且下游需求偏弱，PP走势中长期相对偏弱。

操作建议：暂时观望
风险点：原油大幅上涨

PP单边策略
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产业链结构
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聚乙烯产业链结构

资料来源：钢联数据、华联期货研究所
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聚丙烯产业链结构

资料来源：钢联数据、华联期货研究所
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期现市场
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期货价格

图：塑料9月合约（元/吨） 图：PP 9月合约（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所
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基差

图：PE基差（元/吨） 图：PP基差（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所
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产业链利润情况
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PE生产利润

图：LLDPE油制生产毛利（元/吨） 图：LLDPE乙烯制生产毛利（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所
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PP生产利润

图：PP油制生产毛利（元/吨） 图：PP外采丙烯制生产毛利（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

图：PDH制生产毛利（元/吨） 国：PP煤制生产毛利（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所
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PE\PP进出口利润

图：LLDPE进口毛利（元/吨） 图：PP进口毛利（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

图：PP出口毛利（元/吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所
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PE库存

图：PE生产企业库存（万吨） 图：PE贸易商库存（万吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

图：PE社会库存（万吨） 国：PE煤制库存（万吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所
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PP库存

图：PP生产企业库存（万吨） 图：PP贸易商库存（万吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

图：PP港口库存（万吨） 国：PP煤制库存（万吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所
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PE产量

图：PE周度产量（万吨） 图：PE周度开工率（%）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

图：PE检修减损量（万吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所

20

30

40

50

60

70

80

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周

第
13

周

第
15

周

第
17

周

第
19

周

第
21

周

第
23

周

第
25

周

第
27

周

第
29

周

第
31

周

第
33

周

第
35

周

第
37

周

第
39

周

第
41

周

第
43

周

第
45

周

第
47

周

第
49

周

第
51

周

第
53

周

2022年度 2023年度 2024年度 2025年度 2026年度

60

65

70

75

80

85

90

95

100

第
1周

第
4周

第
7周

第
10

周

第
13

周

第
16

周

第
19

周

第
22

周

第
25

周

第
28

周

第
31

周

第
34

周

第
37

周

第
40

周

第
43

周

第
46

周

第
49

周

第
52

周

2022年度 2023年度 2024年度 2025年度 2026年度

0

5

10

15

20

25

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周

第
13

周

第
15

周

第
17

周

第
19

周

第
21

周

第
23

周

第
25

周

第
27

周

第
29

周

第
31

周

第
33

周

第
35

周

第
37

周

第
39

周

第
41

周

第
43

周

第
45

周

第
47

周

第
49

周

第
51

周

第
53

周

2022年度 2023年度 2024年度 2025年度 2026年度



请务必阅读正文后的免责声明。本报告的信息均来自已公开信息，关于信息的准确性与完整性，建议投资者谨慎判断，据此入市，风险自担。

PP产量

图：PP周度产量（万吨） 图：PP周度开工率（%）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

图：PP检修减损量（万吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所
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PE与PP进口量

图：PE进口量（万吨） 图：PP进口量（万吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所
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PE产能分析

图：PE国内产能（万吨） 图：PE全球产能（万吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所
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全球PE设计产能 全球PE产能同比

塑料近5年产能维持高速增长，年均产能增速高达12%，2025年，新增产能为543万吨,产能基数增至4114万吨，
同比增长15.2%。
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PP产能分析

图：PP国内产能（万吨） 图：PP全球产能（万吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所
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全球PP设计产能 全球PP产能同比

PP近5年产能维持高速增长，年均产能增速高达11%，2025年，中国PP兑现产能约455.5万吨，产能基数
增至4916.5万吨，较2024年增加10.2%。
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图：聚乙烯2026计划新增产能（万吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所

2026年塑料国内计划新增产能

2026年，PE计划投产产能为630万吨，同
比增加15.3% ，新增产能压力较大，考

虑到生产利润较差，实际投产量有待观
察。

企业全称 装置类型 产能 投产时间
山东裕龙石化有限公司 2#LDPE/EVA 30 2026年1月18日
山东新时代高分子材料有限公司 LLDPE 25 2026年6月
山东新时代高分子材料有限公司 HDPE 45 2026年6月
华锦阿美石油化工有限公司 HDPE 30 2026年9月
华锦阿美石油化工有限公司 HDPE 20 2026年9月
华锦阿美石油化工有限公司 FDPE 45 2026年9月
中国石油天然气股份有限公司塔里木石化分公司二期 FDPE 45 2026年8月
中国石油天然气股份有限公司塔里木石化分公司二期 FDPE 45 2026年8月
山东裕龙石化有限公司 2#LDPE/EVA 20 2026年下半年
中煤陕西榆林能源化工有限公司二期 HDPE 30 2026年四季度
中煤陕西榆林能源化工有限公司二期 LDPE/EVA 25 2026年四季度
浙江石油化工有限公司 3#LDPE/EVA 10 2026年四季度
浙江石油化工有限公司 2#LDPE 70 2026年四季度
中沙古雷乙烯项目 HDPE 40 2026年四季度
中沙古雷乙烯项目 FDPE 60 2026年四季度
蓝海新材料(通州湾)有限责任公司 FDPE 20 2026年12月
宁夏宝丰能源集团股份有限公司四期 FDPE 30 2026年12月
内蒙古荣信化工有限公司 HDPE 40 2026年底
总计 -- 630
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2026年PP国内计划新增产能

图：聚丙烯2026计划新增产能（万吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所

2026年，PP计划投产产能为570万吨，同比增加11.5%，新增产能压力较大，考虑到
生产利润较差，实际投产量有待观察。

区域 省份 企业全称 装置工艺 产能 投产时间
华北 山东 东明盛海化工新材料有限公司 油制 35 2026年9月
东北 辽宁 华锦阿美石油化工有限公司 油制 100 2026年9月
华南 福建 福建中沙古雷石化有限公司 油制 95 2026年9月
西北 新疆 中国石油天然气股份有限公司塔里木石化分公司油制 45 2026年9月
西北 宁夏 宁夏宝丰能源集团股份有限公司四期 煤制 50 2026年12月
西北 甘肃 华亭煤业集团有限责任公司 煤制 20 2026年12月
华北 山东 利华益维远化学股份有限公司 PDH制 20 2026年12月
华东 浙江 浙江圆锦新材料有限公司 PDH制 60 2026年12月
西北 陕西 中煤陕西榆林能源化工有限公司 煤制 55 2026年12月
华北 内蒙古 内蒙古荣信化工有限公司 煤制 40 2026年12月
华东 浙江 中石化镇海炼化分公司Ⅱ期 油制 50 2026年12月
总计 -- -- -- 570
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PE/PP下游开工率

图：PE下游行业开工率（%） 图：PP下游行业开工率（%）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所
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PE下游开工率
图：农模开工率(%) 图：包装膜开工率(%)

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

图：中空开工率（%） 国：PE管材开工率（%）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所
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PP下游开工率

图：塑编开工率(%) 图：BOPP开工率(%)

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所

图：注塑开工率（%） 国：PP管材开工率（%）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所
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PE/PP出口量

图：PE出口量（万吨） 图：PP出口量（万吨）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所
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塑料制品

图：塑料制品产量（万吨） 图：橡胶和塑料制品业存货（亿）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所
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图：汽车、家电产量当月同比（%） 图：家电出口数量（万台）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所
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汽车产销

图：国内汽车产量（辆） 图：中国汽车出口（万辆）

资料来源：钢联数据、华联期货研究所 资料来源：钢联数据、华联期货研究所
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THANKS

华联期货 与您同行

研究员承诺：本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人
不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。
免责声明：本资讯产品/报告专为关注期货市场及其投资机会的人士参考使用。我们谨慎相信本资讯产品/报告中的
资料及其来源是可靠的，但并不保证所载信息的完整性和真实性。本资讯产品/报告内容不构成对相关期货品种的
最终买卖依据，投资者须独立承担投资风险。本资讯产品/报告版权归华联期货所有。
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