
 

 

期货研究院 煤化工策略日报  Coal Chemical Futures Strategy Daily Report  

能源化工团队 

作者： 夏聪聪 

从业资格证号： F3012139 

投资咨询证号： Z0012870 

联系方式： 010-68578010 

  

作者： 何卓然 

从业资格证号： F03133791 

投资咨询证号： Z0024276 

联系方式： 010-68518793 

  

投资咨询业务资格：京证监许可【2012】75号 

成文时间：2026年08月11日星期二 
 

 

 
更多精彩内容请关注方正中期官方微信 

摘要 

●甲醇 

【市场逻辑】 
近期船货集中到港，带动库存连续回升，往后到港船货有所减少，

霍尔木兹海峡仍处于关闭状态，未来进口面临不确定性。成本端动

力煤需求旺季下高位偏强运行，甲醇成本支撑稳固。需求端缺乏提

振，利润不佳下MTO开工下滑，传统需求淡季表现不温不火；而国

内甲醇依旧维持较高开工水平。整体供需偏宽松。 
【交易策略】 
短期行情主导因素再度转向地缘，甲醇盘面风险溢价再度回归，但

国内供需关系偏弱，未来上行空间预计有限。操作上可考虑维持区

间操作思路，多看少做。下方关注2400-2420附近技术支撑，上方

关注2780-2800附近技术压力。 

 

●PVC 

【市场逻辑】 

成本端电石价格暂稳，PVC价格低位震荡，成本支撑较强；部分企

业仍处于亏损减产状态，行业开工维持低位，但需求同样偏弱。供

需双弱下，高位库存波动有限。 
【交易策略】 
供需双弱，基本面缺乏方向；地缘导致板块情绪波动。操作上可考

虑区间对待，下方支撑关注4300-4330附近，上方压力位关注478

0-4800附近。 

 

●烧碱 

【市场逻辑】 
液氯价格重心宽幅震荡，氯碱企业利润情况不佳，多数仍处亏损，

烧碱成本支撑增强。但高供应与弱需求的疲弱态势未变，氧化铝耗

碱量平稳，非铝需求表现平淡。 
【交易策略】 
低估值或限制进一步走弱空间，但基本面仍处于供强需弱态势，操

作上可考虑反弹空思路对待，2609合约上方关注2000-2020压力，

下方关注1800-1820支撑。 
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第一部分 品种策略观点 

表1：煤化工策略观点 

品种 甲醇 PVC 烧碱 

逻辑 地缘局势主导短期行情 供需双弱，成本存有支撑 供强需弱，估值低位 

观点 震荡运行 区间震荡 低位震荡 

策略 区间操作 区间操作 反弹布空 

支撑位 2400-2430 4300-4330 1800-1820 

压力位 2780-2800 4780-4800 2000-2020 

资料来源：方正中期研究 

第二部分 期货行情回顾 

表2：煤化工品种日度行情数据 

品种 最高价 最低价 收盘价 成交量 持仓量 涨跌幅 

甲醇 2629 2533 2624 846031 377827 3.67% 

PVC 4562 4477 4556 693388 732523 1.29% 

烧碱 1891 1866 1891 216112 176348 0.96% 

资料来源：方正中期研究院 

图1：甲醇日收盘价  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图2：PVC期货收盘价 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图3：期货收盘价(连续):烧碱(SH) 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

第三部分 现货市场走势 

图4：区域报价 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

表3：甲醇现货市场价格变动 

地区 华中地区 西北地区 华南地区 华北地区 

甲醇现货 2175 1918 2235 2035 

日度变化 0 -10 15 0 
资料来源：方正中期研究院 
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图5：华东电石法PVC主流价 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

表4：电石法PVC现货价格变动  

地区 华北市场 华东市场 华南市场 

PVC现货  4328 4478 4635 

日度变动 0 0 -5 
资料来源：方正中期研究院 

图6：小颗粒尿素出厂均价 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

表5：小颗粒尿素出厂价变动 

地区 华北地区 华东地区 华南地区 华中地区 西北地区 西南地区 东北地区 

尿素出厂价 1675 1732 2800 1729 1537 1818 1730 

日度变化 -8 -8 0 -2 0 0 0 

资料来源：方正中期研究院 
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图7：山东烧碱32%离子膜碱 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

表6：32%离子膜碱价格变动  

地区 山东市场 江苏市场 浙江市场 

烧碱现货 688 780 1000 

日度变化 0 0 0 
资料来源：方正中期研究院 

第四部分 期现基差变动 

图8：甲醇基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图9：PVC基差 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图10：尿素基差  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图11：烧碱基差  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

表7：基差日度变化  

品种 甲醇 PVC 烧碱 尿素 

基差  39 -20 22 -11 

变化  -12 9 -5 6 
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资料来源：方正中期研究院 

第五部分 行业开工水平 

图12：甲醇开工率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图13：PVC开工率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图14：尿素开工率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图15：烧碱开工率 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

表8：装置开工率变化 

品种 纯碱 甲醇 PVC 尿素 烧碱 

开工率 78.37% 87.53% 73.76% 88.99% 77.80% 

环比变化 -2.31% 2.62% 1.86% -1.29% 0.70% 

资料来源：方正中期研究院 

第六部分 库存数据跟踪 

图16：甲醇港口库存 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图17：PVC社会库存 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图18：尿素企业库存 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

表9：库存数据变化  

品种 纯碱 甲醇 PVC 尿素 烧碱 

库存 186.27 69.26 47.79 166.61 49.51 

周度变化 1.32 0.18 -0.45 4.75 0.94 
资料来源：方正中期研究院 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

第七部分 市场供需现状 

    【甲醇】 
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国内甲醇现货市场气氛尚可，企业报价受地缘消息影响波动，周二各地区报价上行。内蒙古北线商谈参考2275-2

325元/吨，环比+35/+15；南线商谈参考2265-2295元/吨，环比+15/+45；江苏地区报价2610-2720元/吨，环比+4

0/+80。基差方面，现货较期货主力合约升水，基差套利方面可关注后续反套机会。 

成本端煤炭价格坚挺运行。月初部分上月底因完成月度任务而暂停产销的煤矿陆续恢复正常生产，下游用户采购

积极性尚可，终端继续保持刚需跟进，部分贸易商受港口市场有探涨迹象而操作意愿出现改善。多数煤矿无库存

，坑口价格维持坚挺。进口煤市场报价有支撑，主要受内贸煤价格反弹支撑，叠加气温升高，电厂耗煤需求稳步

抬升，对高价接受度略有提升。 

开工方面，西北地区开工周环比上升1.25%于82.25%；国内主要甲醇企业周度开工略升0.67%至75.95%，整体行业

开工保持在相对高位。 

下游需求方面，受停车检修影响，国内MTO开工下滑。国内煤（甲醇）制烯烃装置平均开工录得73.41%，较前期

下降2.34个百分点。 

库存方面，上周港口库存录得75.2万吨，环比上升2.3万吨。进口甲醇船货集中卸货，沿海甲醇库存继续累积，

但幅度有所放缓。 

    【PVC】 

国内PVC现货市场气氛不佳，企业挺价意愿较强，虽开工低位但库存仍较高，货源宽松下下游刚需采货，整体报

价跟随期货市场波动。周二部分地区现货价格涨跌互现，负基差变化有限。 

成本利润方面，原材料电石价格低位震荡；PVC价格低位震荡，企业盈利不佳，成本支撑较稳。 

开工方面，上周部分前期降负荷企业复产，PVC粉周开工录得 71.20%，环比上升2.37%。 

库存方面，上周厂区库存下降0.71万吨至28.71万吨，整体库存水平仍处高位，波动有限。 

需求方面，国内下游按需补库，出口性价比较高但海外采购积极性或欠佳。 

    【烧碱】 

国内液碱现货暂稳，多数地区报价稳定，个别地区涨跌互现。周二山东地区32%离子膜碱市场主流价为610-720元

/吨；50%离子膜碱市场主流价为1000-1030元/吨。基差方面，伴随期货反弹，烧碱现货升水走窄，基差反套头寸

可考虑谨慎持有。 

液氯价格近期宽幅震荡，周二山东液氯槽车主流成交价-50元/吨，环比+150。下游需求转弱，采购积极性转淡。

由于液碱价格暂稳、液氯价格下挫，氯碱企业利润情况再度恶化。 

开工方面，受液氯价格回升影响，开工有所上行。样本企业周度平均开工为83.66%，较前期上升1.91个百分点，

周度产量略升至81.49万吨。 

 
库存方面，样本企业厂库库存上行至48.05万吨(湿吨)，环比下滑9.92%，同比上4.07%。华东高浓度液碱前期外

销订单船只集中到港发运，液碱库存回落带动华东整体液碱库存下滑。分区域来看，西北、华北、华中、华东、

西南库容比环比呈现下滑趋势，东北、华南库容比环比呈现上涨趋势。 

 

下游方面，氧化铝企业耗碱量平稳，但采购价低位；非铝需求一般，货源供应充足下，下游刚需采购为主，市场

竞争加剧；贸易商接货积极性亦不高。整体需求表现仍较平淡。 
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苏州东吴北路营业部 江苏省苏州市姑苏区东吴北路299号（吴中大厦9层902B、903室） 0512-65161340 

扬州营业部 江苏省扬州市新城河路520号水利大厦附楼 0514-82887558 

南昌营业部 江西省南昌市红谷滩区九龙大道1177号绿地国际博览城4号楼1419

、1420室 

0791-83881001 

岳阳营业部 湖南省岳阳市金鹗中路228号景源商务中心十七楼 0730-8831589 

郴州营业部 湖南省郴州市苏仙区白鹿洞街道青年大道333号阳光瑞城1栋10楼1

001、1002、1003、1004、1020号 

0735-2812007 

风险管理子公司 

上海际丰投资管理有限责任公司 北京市朝阳区朝阳门南大街10号楼兆泰国际中心A座16层 010-85881188 

重要事项 
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