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伊朗坚持美国让步才重启海峡，原油强
势⽽液体化⼯库存持续下滑

霍尔木兹海峡仍维持偏低的通行量，且中东局势也有一些扩大，油价

延续偏强格局。由于伊朗和阿曼仍未就重新开放霍尔木兹海峡达成协议，

伊朗周一重申，重新开放霍尔木兹海峡需要美国停止对其封锁，并对伊朗

航运公司进行赔偿并承担损失。伊朗一革命卫队官员被提拔为该国最高安

全官员，这可能意味着伊朗会维持强硬立场。周一胡塞武装也声明对红海

附近的一家沙特炼厂发动了袭击，这将进一步收紧全球成品油的流动性。

地缘动荡之际，原油将延续易涨难跌格局。（以上产业信息来自彭博终

端）

板块逻辑：
更多化工品库存降至五年同期最低水平，如果后期中东货源仍无法恢

复，这种情况将更为普遍。周一公布的液体化工数据显示纯苯和MEG库存

周度再次下滑，且纯苯也跟随MA和MEG降至了五年同期最低。MEG周度港口

库存环比下降24.5%，库存绝对值仅为31.5万吨，无论是历史绝对值还是

五年同期看，都是在最低值附近。我国EG处于净进口态势，进口货源中中

东又占较高比例，地缘的动荡导致即使到9月EG的到港量也将有限。我们

非常担心，净进口的品种会进口减量，国内自给的品种也可能因原油进口

有限而产量下滑，因当前看不到美伊和谈的进展。化工近端合约做空需谨

慎。（以上产业信息来自隆众资讯和CCF）

原油：供应仍显紧张，等待地缘明朗

LPG：关注中东地缘局势

沥青：原油反复，沥青期价宽幅震荡

高硫燃油：燃油期价宽幅震荡

低硫燃油：低硫燃油期价跟随原油宽幅震荡

甲醇：地缘局势不定，甲醇区间震荡

尿素：政策提振情绪，基本面弱势延续，尿素震荡看待

乙二醇：个别装置超预期重启，叠加部分聚酯工厂停车，情绪受到压

制

PX：TA情绪一般拖累PX

PTA：PTA偏紧格局有望缓解，压制市场情绪

短纤：加工差略有修复，市场依旧处于消化前期囤货状态

瓶片：个别装置意外降负，供应或震荡下移

丙烯：地缘反复，PL震荡

PP：地缘反复，基差仍强，PP回落后震荡

塑料：地缘反复，上游库存有所抬升，PE回落后震荡

苯乙烯：地缘反复，苯乙烯震荡运行
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PVC：供需缺乏亮点，PVC震荡为主

烧碱：供应阶段减量，烧碱低位震荡

展望：原油与化工冲高回落，等待地缘给予新的驱动，否则将维持震

荡整理格局。

风险提示：美伊之间快速达成和谈。
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⼀、⾏情观点

品种 观点 中期展望

原油

LPG

观点：供应仍显紧张，等待地缘明朗
市场要闻：
（1）央视新闻报道：“10日，伊朗外交部发言人巴加埃就地区局势、伊美关系等举行新闻

发布会。巴加埃表示，伊朗与阿曼关于确定霍尔木兹海峡新航道的谈判进展顺利，而美国和

以色列是造成中东地区动荡的根源。”

（2）央视新闻报道：“当地时间8月10日，美国总统特朗普在社交媒体发帖称，他注意到，

伊朗正在要求就过去五个月军事冲突中遭受的损失获得赔偿。特朗普称，‘我同样要求伊朗

进行赔偿，我已指示我的代表们将这一要求明确纳入未来所有谈判之中。’”

主要逻辑：中东地缘局势仍显紧张，美国及伊朗分歧仍大，虽双方未升级军事行动，但随着

时间推进协议仍未确认，市场担忧加剧。供应偏紧背景下8月以来全球全口径原油库存大幅

下滑，海外成品油库存普遍偏低，中国原油进口阶段性回升，基本面现实层面仍显紧缺。价

格层面受美伊地缘前景影响较大，和谈若顺利推进，油价仍有小幅下行空间，但因波斯湾浮

仓数量有限，复航后的阶段性冲击压力不及6月；若和谈及海峡复航预期迟迟未能兑现，现

实层面的持续短缺仍在累积上行风险，地缘高风险期建议观望为主。

展望：震荡。中东供应仍受阻，地缘预期摇摆，预计价格震荡。

⻛险因素：中东地缘局势，OPEC+改变产量政策，中美调整关税政策。

震荡

观点：关注中东地缘局势
（1）据Wind、隆众数据，2026年8月10日，LPG主力2610合约收盘5236元/吨，日涨跌0元/

吨（0%）；山东民用气5970元/吨，日涨跌+30元/吨（+0.51%）；山东醚后碳四6670元/吨，

日涨跌+50元/吨（+0.76%）；华东民用气5952元/吨，日涨跌+1元/吨（+0.02%）；华东醚后

碳四5750元/吨，日涨跌+100元/吨（+1.77%）；华南民用气5790元/吨，日涨跌+20元/吨（+

0.35%）；华南醚后碳四5720元/吨，日涨跌+100元/吨（+1.78%），最廉交割品对主力基差

554元/吨，日涨跌+20元/吨（+3.75%）。

（2）据路透、iFind数据，2026年8月10日，FEI首行9月纸货收盘658美元/吨，日涨跌+6.9

美元/吨（+1.06%）；上一交易日华东丙烷到岸765美元/吨，日涨跌+25美元/吨（+3.38%

）；上一交易日华南丙烷到岸770美元/吨，日涨跌+25美元/吨（+3.36%）；上一交易日华东

丙烷到岸升贴水113.9美元/吨，日涨跌+4.01美元/吨（+3.65%）；上一交易日华南丙烷到岸

升贴水118.9美元/吨，日涨跌+4.01美元/吨（+3.49%）。

主要逻辑：近期液化气价格走势仍主要受地缘因素主导。供需方面，大格局仍是印度需求收

缩和美国供应增量导致平衡相对其他能源品偏宽松，6-7月美湾和中东高位发运于7月下旬开

始集中到港，使得中国港口库存回升至近年同期高位水平，不过随着发运下滑即将传导至到

港，港口库存预计将开始新一轮去化。后续来看，在中国PDH开工维持高位、印度下半年燃

烧需求仍存一定释放预期的情况下，若中东供应持续无法回归，平衡将向偏紧方向移动。国

内方面，虽然淡季民用市场矛盾有限，但碳四链条在供应偏低和下游提负背景下表现坚挺，

支撑液化气价格整体偏强，基差和内外价差同样相对强势，后续主要关注供应随炼厂开工提

升情况。（以上信息来源于Kpler、隆众资讯）

展望：震荡。近期液化气价格走势仍主要受地缘因素主导,若中东供应持续无法回归，平衡

将向偏紧方向移动。

⻛险因素：美伊冲突反复，油价大幅波动。

震荡
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沥⻘

⾼硫燃油

低硫燃油

观点：原油反复，沥⻘期价宽幅震荡
1）2026.8.10日，钢联数据显示，沥青主力期货收于4176元/吨，当日现货华东、东北和山

东沥青现货4590元/吨，4540元/吨，4330元/吨。

主要逻辑：1）地缘局势仍是当前油价的核心影响因素，钢联数据显示，原油反复，沥青期

价宽幅震荡；2）钢联数据显示，沥青炼厂开工提升，高利润驱动产量加速回归，现阶段库

存同比仍在低位，对期价或有支撑；需求端交通固定资产投资负增长，前期美伊冲突期间市

场走势——地缘升级，沥青-燃油价差回落，地缘降温，沥青-燃油价差回升，反映原油价格

对该价差的影响；3）当前沥青期价较燃油偏高，较螺纹钢偏高估，油品端、基建端均证实

沥青当前估值偏高。

展望：震荡，沥青绝对价格处于高估区间，中长期估值有望回落。

⻛险因素：原油大幅上涨（利多）；原油大幅下跌（利空）

震荡

观点：燃油期价宽幅震荡
（1）2026.8.10日，钢联数据显示，高硫燃油主力收于3491元/吨。 
主要逻辑：1）地缘局势仍然是当前油价的核心驱动，原油反复，燃油期价宽幅震荡。燃油

高进口依存度，地缘属性强，地缘升级对燃油带来双重利好：不仅影响中东燃油出口预期，

且中东天然气供应下降预期强化燃油发电替代；反之地缘降温，燃油迎来双重利空。中长

期，中东燃油发电需求逐步被天然气、光伏替代，构成高硫燃油中长期利空：沙特燃油发电

需求被替代后、沙特有望增加燃油出口，目前燃油期价波动的核心是地缘。

展望：震荡。欧佩克增产趋势强化，关注中东地缘走势。

⻛险因素：地缘升级高硫燃油大涨（利多）；经济衰退原油下跌（利空）

震荡

观点：低硫燃油期价跟随原油宽幅震荡
（1）2026.8.10日，钢联数据显示，低硫燃油主力收于4598元/吨。

主要逻辑：1）低硫燃油期价跟随原油宽幅震荡；2）低硫燃油主产品属性强，近期海外汽柴

油偏强，对低硫燃油带来支撑，柴油-汽油价差正值或意味着低硫燃油跟随汽油波动。低硫

燃油面临航运需求回落、绿色能源替代、高硫替代等利空，主产品属性使得低硫燃油在原油

上涨过程中裂解价差走强；3）基本面端，低硫燃油出口退税率较成品油有优势，且低硫燃

油出口配额影响不大，低硫燃油国产量持续提升，关注地缘局势对中东低硫燃油供应的影

响。

展望：震荡。低硫燃油受绿色燃料替代、高硫替代需求空间不足。

⻛险因素：地缘升级、经济衰退（利空）；原油大涨（利多）

震荡
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品种 观点 中期展望

PX

PTA

纯苯

观点：TA情绪⼀般拖累PX
(1)CCF口径，8月10日，PX主力合约收在7866(-70)元/吨，基差490(+177)元/吨。

(2)CCF口径，8月10日，MOPJ收在747(+25)美元/吨；PXN至324.1（-19）美元/吨。

(3)CCF口径，8月10日，PTA2609收在5672(-128)元/吨，盘面加工费为458 (-32)元/吨。

主要逻辑：美伊局势反复，国际油价宽幅震荡，PX窄幅整理。目前来看，供应端是主要下行

压力来源在于原油供应紧张格局有望逐步缓解，成本端支撑崩塌，同时近期国内PX装置陆续

重启，供给预期逐步回归，进一步推动价格下行。需求端虽有一定支撑，成本带动TA价格回

落刺激聚酯下游逢低补货，且前期PX偏紧导致TA工厂原料库存偏低、价格回落触发补库需

求。但目前价格仍然由成本端主导。（以上产业信息来自于CCF）

展望：震荡。短期PX价格受成本和市场情绪影响宽幅震荡运行，中长期逢高做空01合约。

⻛险因素：利多风险：原油强势上涨，PTA负荷大幅回升，宏观利好；利空风险：原油大幅

下跌，PTA装置异动增加，下游聚酯超预期降负。关注伊朗局势变化和霍尔木兹海峡通行情

况

震荡

观点：PTA偏紧格局有望缓解，压制市场情绪
(1)据CCF口径，8月10日，PTA现货价格为5975（-45）元/吨，PTA现货加工费收于473.1（+

16.2）元/吨。PTA现货基差至303（+83）元/吨。

(2)据CCF口径，8月10日，PTA主力合约收于5672元/吨（-128元/吨）。PTA主力合约盘面加

工费443.8元/吨（-74.3元/吨）。

(3)据CCF口径，8月10日，江浙涤丝今日产销整体偏弱，至下午3点45分附近平均产销估算在

3-4成。江浙几家工厂产销分别在80%、20%、20%、0%、65%、40%、45%、30%、80%、60%、

20%、90%、30%、30%、0%、0%、50%。

(4)据隆众口径，8月10日，国内聚酯切片样本企业产销率在22.75%，较上期（20260807）下

滑67.39%。PTA日内跌幅加大，聚酯切片工厂产销较为一般。具体产销数据如下：50%、0%、

35%、20%、20%、10%、40%、0%。

(5)CCF口径，山东一套250万吨PTA装置重启中，预计今晚投料，该装置6月底停车检修。据

悉华东一条300万吨PTA装置负荷下降20%左右，恢复时间待跟踪。

主要逻辑：美伊局势反复，原料价格宽幅整理，日内化工品情绪一般，TA偏弱整理。供需格

局来看，虽然供应仍处于低位，但日内个别TA装置重启，打压市场情绪。需求方面，一些聚

酯工厂提前备货的量较少，聚酯工厂8月仍有刚需补货需求，在加上市场有个别供应商因装

置检修发货量减少，部分聚酯工厂对外补货需求增加，刺激市场买气，现货基差表现坚挺。

由于聚酯产品利润承压，叠加采购原料困难，后续聚酯负荷或出现一定回落，PTA偏紧格局

有望缓解。（以上产业信息来自于CCF和隆众）

展望：震荡。预计短期PTA维持震荡走势，中长期角度来看01合约依然维持空配，或关注TA

01-05月差反套机会。短期内关注逢高做缩PTA盘面加工费。

⻛险因素：原油价格宽幅震荡，聚酯复工不及预期。关注伊朗局势变化和霍尔木兹海峡通行

情况

震荡

观点：地缘局势反复，纯苯预计震荡运⾏
信息分析：
（1）据iFinD，8月10日纯苯2609合约收盘价7101元/吨，变化+0.55%；

（2）据卓创和隆众数据，华东纯苯现货价格7615元/吨，环比波动+115元/吨；FOB韩国纯苯

916美元/吨，环比波动+22美元/吨；FOB美国纯苯1278.01美元/吨，环比波动0美元/吨；

（3）据万得、卓创数据，日本CFR石脑油价格761.25美元/吨，环比变动+45美元/吨；中国

纯苯-石脑油价差203美元/吨，环比变动-19美元/吨；

震荡
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苯⼄烯

MEG

（4）据卓创、万得、隆众数据计算，下游苯乙烯非一体化利润-438（+30）元/吨，含硫酸

铵的己内酰胺利润-294.5（+531.42）元/吨，苯酚利润-1201（+161）元/吨，苯胺利润

3117（-35）元/吨，己二酸利润-926（-25）元/吨。

主要逻辑：受台风影响，江苏长江口封航，进口船货到港延期，截至2026年8月10日，江苏

纯苯港口样本商业库存总量：4.0万吨，较上期库存5.58万吨去库1.58万吨，环比下降28.

32%。后续来看，供应端方面，威联化学（60万吨）预计于8月10日复产，盛虹炼化（137万

吨）则计划在8月15日前后回归。整体而言，供应预计延续上升趋势。需求端方面，随着前

期下游检修降负，当前下游综合利润已有所修复；因盛虹、龙江等装置均配套下游，随着纯

苯装置回归，预计整体下游开工环比回升，但仍将维持偏低水平。综合来看，下游消费增量

不及纯苯供应增量，供需差预计由负转正，基本面呈现边际走弱。在当前原油价格基准下，

纯苯价格预计将在6800—7400元/吨区间震荡运行。（以上信息来源于海关总署、卓创和隆

众）

展望：震荡。地缘局势反复，纯苯预计震荡运行。

⻛险因素：原油及石脑油价格波动、宏观政策变化。

观点：地缘局势反复，苯⼄烯震荡运⾏
信息分析：
（1）据隆众数据，8月10日华东苯乙烯现货价格8620（100）元/吨，主力基差338（+177）

元/吨；

（2）据隆众数据，8月10日华东纯苯价格7615（+115）元/吨，中石化乙烯价格8000（0）

元/吨，苯乙烯非一体化现金流生产成本8991.05（+90.28）元/吨，现金流利润-371.05（+

29.73）元/吨；

（3）据隆众数据，8月10日华东PS价格8850（+100）元/吨，PS现金流利润-270（-20）元/

吨；EPS价格9400（+100）元/吨，EPS现金流利润130（+130）元/吨；ABS价格10125（0）

元/吨，ABS现金流利润-962.96（-56.48）元/吨。

（4）据iFinD，主力合约EB2609，开盘价8220元，最高价8377元，最低价8193元，截止目前

报收8282元，较上一交易日+11元。

主要逻辑：截至2026年8月10日，江苏苯乙烯港口样本库存总量8.48万吨，较上周同期减少

1.80万吨，幅度-17.51%。后续来看，苯乙烯供需格局存在边际改善的预期。供应端，苯乙

烯非一体化装置和POSM装置的利润仍处于同期低位，降负生产大概率将延续；叠加利华益（

80万吨）装置计划于8月14日检修，供应存在进一步收缩的预期。需求端，近期EPS和PS库存

持续去化，尽管ABS利润亏损较为严重，但其开工对利润的敏感度并不高。随着“金九银

十”临近，8月下游企业或有提前备货行为，刚需采购将对市场形成阶段性支撑。出口方

面，受海峡通行再度受阻影响，叠加欧中价差持续走高，后续对印度、土耳其等地的出口预

期有所增加，出口扰动因素仍存。综合来看，供应端存在收缩预期，需求持稳并有望小幅改

善，预计后续供需缺口将有所扩大。但考虑到纯苯端成本支撑或将减弱，苯乙烯行情预计以

震荡运行为主；在当前原油价格基准下，苯乙烯价格则预计维持在8000—8600元/吨区间震

荡。此外，在苯乙烯装置集中检修和降负的背景下，装置利润预计将逐步修复，可关注逢低

做多苯乙烯-纯苯价差的机会。（以上信息来源于海关总署、卓创和隆众）

展望：震荡。地缘局势反复，苯乙烯震荡运行。

⻛险因素：利多风险：原油上涨，纯苯进口减量。利空风险：原油下跌，纯苯进口超预期，

下游需求不及预期。

震荡

观点：个别装置超预期重启，叠加部分聚酯⼯⼚停⻋，情绪受到压制
（1）CCF口径，8月10日，乙二醇价格重心冲高回落，基差走势表现一致。近期乙二醇港口

库存大幅下降至32万吨附近，早间乙二醇盘面坚挺上行，现货基差高位成交至530-540元/吨

附近。午后乙二醇盘面弱势下行，场内报盘增加明显，部分持货商出货积极，尾盘现货基差

震荡
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短纤

PR

低位成交至09合约升水460-470元/吨附近。（单位：元/吨）

（2）CCF口径，8月10日，EG主力合约2609开盘4798，最高4947，最低4772，收4787，结算

价4857，较前一交易日上涨51，涨幅1.08%，成交量745306手。（单位：元/吨）

（3）CCF口径，外盘方面，乙二醇外盘重心走强，场内商谈偏弱，日内8月近洋船货680美

元/吨附近成交。远月船货商谈偏低仅在610-620美元/吨附近。（单位：美元/吨）

（4）隆众口径，8月10日华东主港地区MEG库存总量34.4万吨，较上一期降低1万吨。8月7-9

日张家港主流库区乙二醇日均发货4667吨，环比降低25.92%，太仓两库综合日均发货

5125吨，环比降低35.94%。

（5）CCF口径，东北一套90万吨/年的MEG装置今日投料重启中，该装置此前于7月下旬停车

检修。

主要逻辑：原油价格宽幅震荡，海峡通行预期升温，在部分资金撤离后，乙二醇短期内未能

延续涨幅。由于个别装置超预期重启，叠加部分聚酯工厂停车卖原料，一定程度压制市场情

绪。基本面而言，海峡无法恢复稳定通行的背景下，乙二醇去库时间将继续延长，四季度内

也难以形成明显累库。乙二醇静态基本面尚可，现货流动性收紧过程中基差仍将维持强势，

后续关注地缘变化。（以上产业信息来自于CCF）

展望：震荡。短期价格区间内宽幅震荡走势，中期角度01合约可尝试逢高轻仓试空，前期空

单考虑暂时离场。

⻛险因素：煤、油价格宽幅震荡，聚酯复工不及预期，伊朗局势变化和霍尔木兹海峡通行情

况

观点：加⼯差略有修复，市场依旧处于消化前期囤货状态
（1）隆众口径，8月10日，现货方面短纤工厂今日报价维稳，半光1.4D 主流报7850~

7950元/吨出厂或短送，成交优惠商谈。 期货偏强震荡，期现商、贸易商价格重心抬升， 

半光1.4D 主流商谈在7300~7700元/吨。(单位:元/吨)

（2）CCF口径，8月10日，PF2610合约收盘较昨日涨14元/吨至7280元/吨，结算价7328元/

吨；成交量202027手，日内持仓增加13568手到188999手。

（3）CCF口径，8月10日，下游按需采购，成交偏少。 今日直纺涤短工厂销售高低分化，截

止下午3:00附近，平均产销55%，部分工厂产销：40%、50%、20%、0%、20%、200%、80%、

71%、10%。

（4）隆众口径，截至8月6日，中国涤纶短纤工厂权益库存8.24天，较上期增加0.7天；物理

库存13.90天，较上期增加0.58天。受美伊局势频繁波动扰动，成本带动涤纶短纤价格偏弱

整理，因此受“买涨不买跌”心态以及下游需求持续疲弱双重影响，贸易商与加工厂备货意

愿低迷，企业库存小幅累积。

主要逻辑：原油价格重心宽幅整理，聚酯原料整体维持区间偏弱震荡，涤短整体表现强于T

A，因此加工费环比修复。下游阶段性集中采购，后期将再度进入观望消化阶段。下游纯涤

纱及涤棉纱部分适度优惠，销售走弱，库存增加。涤短目前驱动有限，市场依旧处于消化前

期囤货状态，跟随原料震荡整理。（以上产业信息来自于CCF）

后市展望：震荡。短纤价格跟随上游运行，加工费跌至亏损区间，关注后续多PF空TA机会。

⻛险因素：油价宽幅整理，下游需求超预期走强。

震荡

观点：个别装置意外降负，供应或震荡下移
（1）据CCF口径，8月10日，内盘方面，上游聚酯原料期货走势分化，乙二醇开盘偏强之后

涨幅不断回落，PTA偏弱运行， 聚酯瓶片工厂报价多稳，部分工厂上调报价50元附近，个别

工厂出价后回调报价。日内聚酯瓶片市场交投气氛偏淡。市场8-9月订单多成交在7300-

7550元/吨出厂不等，略低7220-7280元/吨出厂附近，品牌不同价格略有差异。（单位：元/

吨）

（2）据CCF口径，8月10日，聚酯瓶片主力合约收于7062元/吨（-58元/吨）。聚酯瓶片加工

震荡
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差468.3元/吨（+69.5元/吨）。期货主力合约基差268元/吨（+38元/吨）。

（3）据CCF口径，8月10日，外盘方面，聚酯瓶片工厂出口报价多稳。华东主流瓶片工厂商

谈区间至1000-1020美元/吨FOB上海港不等，品牌不同略有差异；华南主流商谈区间至995-

1010美元/吨FOB主港不等，整体视量商谈优惠。（单位：美元/吨）

（4）CCF口径，华东地区一套60万吨/年聚酯瓶片装置于近期减半运行。

主要逻辑：国际油价宽幅震荡，聚酯原料日内跟随成本。聚酯瓶片下游补货和提货动作维持

一般。基本面来看，由于加工费承压部分装置超预期外停车，中期角度存在多个大厂阶段性

的检修计划，预计供应呈现震荡回落格局，加工费下方存在一定支撑，短期内不宜过分悲

观。（以上产业信息来自于CCF）

展望：震荡。绝对价格跟随原料波动，聚酯工厂短期内可考虑远期逢高锁定加工费利润，中

期关注多PR空TA。

⻛险因素：中美关税贸易摩擦升级，主流大厂恢复生产，人民币升值影响出口

中信期货研究|能源化工策略日报
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品种 观点 中期展望

甲醇

尿素

观点：地缘局势不定，甲醇区间震荡
（1）据隆众数据，2026年8月10日甲醇太仓现货低端2580元/吨（环比+35元/吨），港口现

货基差49元/吨（环比+6元/吨）。甲醇8月纸货低端价2570元/吨（09+40元/吨）。内地价格

总体震荡偏强，其中价格及较上一工作日涨跌分别为：内蒙北2240元/吨（+30元/吨），河

南2460元/吨（+40元/吨），河北2400元/吨（0元/吨），鲁南2535元/吨（+35元/吨），西

南2480元/吨（0元/吨）。CFR中国（特定来源）均价310美元/吨（+4美元/吨）。

（2）装置动态：据隆众数据，2026年8月10日，中国甲醇装置检修/减产统计日损失量

33110吨。有新增检修装置，如四川万华；暂无恢复及新增计划检修装置。伊朗甲醇装置中

新增Marjan165万吨/年装置重启，Bushehr165万吨/年甲醇装置近日预期重启。

主要逻辑：2026年8月10日，甲醇期价震荡偏强。据隆众数据，内蒙古北线甲醇主流意向价

格在2240-2310元/吨，较上一交易日均价变化为+27.5元/吨。内地市场上游生产企业现货稍

显趋紧，且部分项目检修，供应减量提振，下游刚需补单介入下成交价格上行。据隆众数

据，截至2026年8月5日，中国甲醇生产企业库存为35.07万吨，较上一期数据-1.19万吨（环

比-3.27%）；中国甲醇港口库存总量在69.26万吨，较上一期数据+0.18万吨（环比+0.26%

），延续累库但积累速度已明显放缓；周期内到港量为18.19万吨，较上一期数据-22.3万吨

（环比-55.08%）。沿海市场中港口库存累库速率放缓，进口恢复亦由于海峡开放陷入僵

持，预期再度摇摆，盘面暂时在地缘扰动偏强震荡。宏观地缘方面，据金十数据8月10日

讯，伊朗在同意全面重新开放海峡之前重申了若干条件，包括结束美国海上封锁，以及美国

海军和空军从伊朗周边撤离。德黑兰还要求赔偿近期冲突造成的损失、解除制裁并无条件解

冻伊朗资产。这些要求目前降低了航运迅速恢复正常的可能性。

展望：震荡。中东局势再有扰动，海峡恢复通航陷入僵持。伊朗装置整体开工处于低位，其

生产和开工恢复延期下，全年剩余生产窗口相较往年收缩明显。对国内而言，港口库存同比

仍处于低位，若海峡顺利开放则进口预计再度回升。后续进展仍以地缘局势为主，短期地缘

局势摇摆不定下，盘面暂以震荡看待。

⻛险因素：上行风险：煤价大幅上涨，宏观政策利好，供应端扰动 下行风险：下游负反

馈。

震荡

观点：政策提振情绪，基本⾯弱势延续，尿素震荡看待
（1）据隆众数据，2026年8月10日，尿素山东市场高端和低端价分别为1710元/吨（-20元/

吨）和1700元/吨（-20元/吨）。主力合约收盘价1724元/吨（0%），主力09合约基差9元/吨

（-4元/吨）。

（2）据隆众数据，2026年8月10日，尿素行业日产20.77万吨，较上一工作日-0.16万吨，较

去年同期+1.42万吨；行业开工率87.03%，较上一工作日-0.69%，较去年同期+3.45%。

主要逻辑：2026年8月10日，尿素震荡整理。供应端行业日产仍偏高，部分企业计划或已检

修减产；需求端仍季节性偏弱，总体支撑不足，致使前期反弹承压。据隆众数据，截至

2026年8月5日，中国尿素企业总库存量为166.61万吨，较上周期+4.75万吨（环比+2.93%

），仍处于近五年同比最高位。市场仍在等待实际利好落地，盘面反弹后再次呈现弱势下行

态势，等待印标截标报价以及潜在稳价消息，暂僵持整理。

展望：震荡。供应端开工及日产同比仍高但相较前期已有所收缩，部分企业或主动减产以减

轻供应压力；政策性利好实际兑现仍需等待，市场于僵持中关注印度最新招标价格等信息。

若出现有效利好支撑，则可推动成交进入下一轮行情，反之则继续下探，通过低价时间吸引

下游采购增加。所以我们认为尿素或将震荡运行。

⻛险因素：上行风险：煤价大幅上涨，宏观利多，需求超预期；下行风险：煤价大幅下跌，

政策管控风险，需求不及预期。

震荡
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品种 观点 中期展望

LLDPE

PP、PL

观点：地缘扰动仍存，PE回落后震荡
（1）8月10日LLDPE现货主流价8050（0）元/吨，主力合约基差384（+73）元/吨，期价震

荡，基差高位。

（2）8月10日PE开工率76.44%（+0.24%）。昨日线型CFR中国933（0）美元/吨，FAS休斯顿

报价1038（0)美元/吨，FOB中东792（0)美元/吨，FD西北欧1093（0）美元/吨，海外价格回

落，汇率偏强。（1-2条的数据信息来自隆众）

主要逻辑：8月10日，塑料主力震荡：1.原料端上，供应偏紧背景下8月以来全球全口径原油

库存大幅下滑，海外成品油库存普遍偏低，中国原油进口阶段性回升，7月以来美国战略石

油储备释放速度放缓，基本面现实层面仍显紧缺。价格层面受美伊地缘前景影响较大，美伊

军事冲突烈度下降后市场对和谈预期有所升温，和谈若顺利推进，油价仍有小幅下行空间，

但因波斯湾浮仓数量有限，复航后的阶段性冲击压力不及6月。2.短期塑料开工小幅回落但

仍偏往年同期正常水平，日度产量仍偏高位。供给压力仍存。3.下游淡季，部分投机性以及

刚需补库需求有所释放，但对于价格敏感度仍高。4.上中游库存短期偏累，部分下游如农膜

原料库存小幅抬升。

展望：震荡。地缘反复，日产仍偏高位，下游成交略有释放。

⻛险因素：多头风险：油价回落、地缘扰动转淡；空头风险：油价上行、地缘恶化

震荡

观点：地缘反复，开⼯⼩幅回落，PP回落后震荡
（1）8月10日华东PP拉丝主流成交价8900（+50）元/吨，PP主力合约基差730（+39）元/

吨，期价震荡，基差高位。

（2）8月10日PP开工率68.21%（-1.54%），拉丝CFR远东1093（0）美元/吨，FAS休斯顿报价

1227（0）美元/吨，FD西北欧1153（0）美元/吨，海外价格暂稳，汇率震荡。（1-2条的数

据信息来自隆众）

主要逻辑：8月10日PP 主力震荡：1.原料端上，供应偏紧背景下8月以来全球全口径原油库

存大幅下滑，海外成品油库存普遍偏低，中国原油进口阶段性回升，7月以来美国战略石油

储备释放速度放缓，基本面现实层面仍显紧缺。价格层面受美伊地缘前景影响较大，美伊军

事冲突烈度下降后市场对和谈预期有所升温，和谈若顺利推进，油价仍有小幅下行空间，但

因波斯湾浮仓数量有限，复航后的阶段性冲击压力不及6月。2.PP开工小幅回落，基差仍有

支撑。3.下游需求淡季，近日成交一般。4.上中游库存短期偏累，下游库存低位小幅抬升。

5.临近换月，盘面多空仍偏谨慎。

展望：震荡。地缘反复，开工下滑，下游成交一般。

⻛险因素：多头风险：油价回落、地缘扰动转淡；空头风险：油价上行、地缘恶化

 
观点：地缘反复，PL震荡
（1）8月10日PL震荡，隆众山东PL低端市场价8130元/吨，PL主力合约基差975（-20）元/

吨。

主要逻辑：8月10日，PL主力震荡，现期货源有所收紧，支撑价格继续走高。下游工厂按需

入市，实单溢价情况犹存，成交重心进一步走高。下游粉料生产利润尚可，部分细分需求如

丙烯腈、丙烯酸开工短期下滑。

展望：震荡。原料端扰动仍大。

⻛险因素：多头风险：油价回落、地缘扰动转淡；空头风险：油价上行、地缘恶化

震荡
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品种 观点 中期展望

PVC

烧碱

观点：供需缺乏亮点，PVC震荡为主
（1）隆众华东电石法PVC基准价4520（0）元/吨，主力基差22（+9）元/吨；

（2）隆众山东电石接货价格2830（0）元/吨，陕西电石接货价格2400（0）元/吨，内蒙乌

海电石价格2400（0）元/吨，内蒙电石现金流成本-565（0）元/吨；

（3）隆众山东32%碱折百价格1966（-3）元/吨，氯碱综合利润-1013（-2）元/吨。

主要逻辑：宏观层面，美伊谈判僵持，霍尔木兹海峡尚未通航；“反内卷”预期反复，提振

国内低估值品种的看涨情绪。微观层面，检修结束、PVC供应提升，库存难以顺畅去化。具

体来看，1）PVC总开工低位回升，主要是电石法与乙烯法PVC装置负荷均有提升；2）下游需

求清淡，低价采购放量，但持续性偏弱；3）上周国内PVC出口签单处于中性水平，环比回

落；4）电石价格趋稳，烧碱价格变化不大，煤制PVC动态综合成本抬升；对于电石，内蒙有

序用电限制电石生产，加之电石企业亏损，上周电石开工下滑，价格反弹；展望后市，利润

修复推升企业开工意愿，电石价格或偏稳。对于烧碱，供需双弱，烧碱现货变化有限。

展望：震荡。上游企业亏损，但PVC供需仍承压，盘面或处于震荡格局。

⻛险因素：多头风险：供应回升，PVC累库。空头风险：供应明显下滑，PVC出口放量。

震荡

观点：供应阶段减量，烧碱低位震荡
（1）隆众山东32%碱折百价1966（-3）元/吨，主力基差93（+8）元/吨；

（2）隆众原盐价格220（0）元/吨；

（3）隆众山东50%碱折百价2000（0）元/吨，西北99%片碱价格2230（0）元/吨；

（4）卓创山东液氯价格-100（-250）元/吨，PVC&烧碱综合利润-1013（-2）元/吨，32%

碱（含氯）利润-450（-225）元/吨。

主要逻辑：宏观层面，美伊谈判僵持，霍尔木兹海峡尚未通航。微观层面，虽然需求表现一

般，但烧碱供应下滑，上游库存或阶段去化，现货价格底部支撑增强。具体表现，1）氧化

铝运行产能稳步爬升，提振烧碱需求，后续氧化铝新投企业接近满产，烧碱需求增加放缓；

2）山东氧化铝大厂的烧碱收货量升至中性偏高水平，收货价持稳；3）非铝需求尚未转入旺

季，采购随行就市；4）海外装置运行不稳，50%碱出口边际改善，上周签单落地；5）液氯

价格震荡，烧碱单品种亏损，预计氯碱企业盈利能力仍不佳。

展望：震荡。盘面震荡为主，主要是烧碱供应减量、库存偏去化，现货底部支撑增强，但上

涨驱动不足。

⻛险因素：多头风险：供应高位，需求疲软，液氯跌价。空头风险：出口改善，供应减量。

震荡
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⼆、品种数据监测
（⼀）能化⽇度指标监测

图表 1：跨期价差（Brent和Dubai⽉差单位为美元/桶，其他指标单位为元/吨）

资料来源：路透 中信期货研究所

图表 2：基差和仓单

品种 类别 最新值 变化值 品种 类别 最新值 变化值

Brent M1-M2 1.96 0.06 Dubai M1-M2 1.29 -0.07

1-5月 126 10 1-5月 291 29

5-9月 -332 24 5-9月 -1099 -47PX

9-1月 206 -34

PP

9-1月 808 18

1-5月 94 2 1-5月 183 0

5-9月 -264 54 5-9月 -622 34PTA

9-1月 170 -56

塑料

9-1月 439 -34

1-5月 47 -6 1-5月 83 14

5-9月 -541 21 5-9月 -144 -26MEG

9-1月 494 -15

甲醇

9-1月 61 12

9-1月 208 36 1-5月 -40 -1

1-5月 0 -38 5-9月 77 5短纤

5-9月 -208 2

尿素

9-1月 -37 -4

苯乙烯 5-6月 -8 -5 1-5月 -92 -4

9-1月 -142 -2 5-9月 135 18
PVC

1-5月 -289 0

烧碱

9-1月 -43 -14

品种 基差（元/吨） 变化值（元/吨） 仓单 仓单单位

沥青 138 -6 31460 吨

高硫燃油 561 36 35420 吨

低硫燃油 749 116 3930 吨

PX 490 177 0 张

PTA 303 83 25387 张

乙二醇 472 62 4282 手

短纤 230 52 2609 张

苯乙烯 338 109 0 手

甲醇 54 -2 5928 张

尿素 -21 -14 4958 张

PP 730 39 25679 手

塑料 384 73 4663 手
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资料来源：化纤信息网 万得 中信期货研究所

图表 3：跨品种价差（元/吨）

资料来源： 万得 中信期货研究所

PVC 22 9 118556 手

烧碱 92.625 7.875 580 张

类别 最新值 变化值 类别 最新值 变化值

1月PP-3MA -48 -58 1月TA-EG 1209 -57

5月PP-3MA -90 -45 5月TA-EG 1162 -65

9月PP-3MA 577 -76 9月TA-EG 885 -98

1月L-P -135 -32 1月PTA-PX 409 -41

5月L-P -27 -3 5月PTA-PX 397 -36

9月L-P -504 -84 9月PTA-PX 444 -74

1月MA-UR 712 19 1月BU-FU 443 1

5月MA-UR 589 4 5月BU-FU 572 -16

9月MA-UR 810 35 9月BU-FU 673 -12
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（⼆）化⼯基差及价差监测

（1）甲醇
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（2）尿素
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（3）苯⼄烯

（4）PX
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（5）PTA

中信期货研究|能源化工策略日报

16



（6）⼄⼆醇
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（7）短纤
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（8）瓶⽚
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（9）沥⻘
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（10）原油
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（11）LPG
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（12）燃料油
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（13）LLDPE
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（14）PP
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（15）PVC
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（16）烧碱
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综合指数

特⾊指数

板块指数

 
更多咨询请扫码

中信商品指数二维码

 

中信期货商品指数 2026-08-10

商品指数 商品20指数 工业品指数

  

2357.08

+0.61%

2638.79

+0.76%

2362.39

+0.27%

PPI 商品指数 1458.04 -0.19%

能源指数

2026-08-10

1374.54

+1.08%

近6月走势图 历史涨跌幅

今日涨跌幅 +1.08%

近5日涨跌幅 -0.96%

近1月涨跌幅 +10.22%

年初至今涨跌幅 +28.67%
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