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宝城期货豆类油脂早报（2026 年 9 月 22 日） 

品种观点参考 

时间周期说明：短期为一周以内、中期为两周至一月 

品种 短期 中期 
核心逻辑概要 

<点击目录链接，直达品种策略解析> 

豆粕 2701 震荡 震荡偏强 
中美会晤，北美收割期天气，美豆出口与压榨需求双

支撑，成本驱动主导，高库存弱基差持续 

豆油 2701 震荡 震荡偏强 
生产政策支撑、美豆成本支撑，国内库存累积，油厂

挺粕抛油，盘面外强内弱 

棕榈 2701 震荡 震荡偏强 
印尼减产预期，马棕供需双弱，国内累库压力持

续，远端生柴政策与天气题材支撑 

◼ 主要品种价格行情驱动逻辑—商品期货农产品板块 

品种：豆粕（M） 

核心逻辑：豆类市场呈现外强内弱格局。美豆对华出口强劲叠加收割偏慢，美豆期价在 13 美元上方

获支撑，但国内受 9 月超千万吨到港及豆粕库存历史高位的压制，现货基差贴水。进口大豆抛储进一

步压制价格。短期高库存的弱现实与远月高成本的强预期博弈，关注中美磋商及巴西播种天气。 

 

品种：棕榈油(P) 

核心逻辑：国际棕榈油受累于产地累库压力，国内库存整体偏高，双节备货不及预期，基差承压。中长期，

厄尔尼诺减产预期及印尼 B50 政策仍提供底部支撑。短期棕榈油期价或高位震荡。 

 

（仅供参考，不构成任何投资建议） 

< END >  

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1778 号 
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公司地址：浙江省杭州市求是路 8 号公元大厦南裙 1-5 楼 

 

咨询热线：400 618 1199 
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作者具有中国期货业协会授予的期货从业资格证书，期货投资咨询资格证书，作者承诺以勤勉

的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了作者的研究观点。作者不会因本

报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

 

 

免责条款 

除非另有说明，宝城期货有限责任公司（以下简称“宝城期货”）拥有本报告的版权。未经宝

城期货事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播或复印本报告的全部
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本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议。宝城期货认为

本报告所载内容及观点客观公正，但不担保其内容的准确性或完整性。客户不应单纯依靠本报告而

取代个人的独立判断。本报告所载内容反映的是宝城期货在最初发表本报告日期当日的判断，宝城

期货可发出其它与本报告所载内容不一致或有不同结论的报告，但宝城期货没有义务和责任去及时

更新本报告涉及的内容并通知客户。宝城期货不对因客户使用本报告而导致的损失负任何责任。 
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