
菜粕劲升、玉米上涨

一、农产品板块综述

菜粕飙升，受到供应偏紧的支撑，油厂菜籽库存消耗殆尽，国内

菜籽压榨全线停机，菜粕库存持续下滑，多头增仓推动菜粕飙升，强

势或持续。玉米持续反弹，新粮集中上市压力有效释放，中储粮收储

持续发力，下游补库，现货价格回稳，空头平仓推升玉米期价，后市

或转强。生猪持续下挫创新低，养殖端存栏高位，出栏增加，需求偏

弱，生猪期价承压扩大跌幅，弱势有望延续。

二、品种策略跟踪

（一）菜粕：飙升

焦点关注：菜粕主力 2601 合约大幅飙升，受到供应偏紧的支持：

1．进口成本抬升支撑豆粕上涨，菜粕跟随豆粕走高。中加经贸

关系尚未改善，国内油厂加菜籽买船停滞，进口菜籽到港偏低，油厂

进口油菜籽库存消耗殆尽，现阶段国内菜籽压榨全线停机，开机率降

至零，原料短缺导致菜粕产出停滞，菜粕库存也持续下滑，进口菜粕

价格持续高位。菜粕供应偏紧，多头大幅增仓推动菜粕大涨。

2、图表上菜粕主力 2601 合约飙升，期价向上突破 40 日和 60

日均线，MACD 金叉后红柱放大，技术强势，策略上逢低轻仓多单。

菜粕 2601 合约支撑 2436，阻力 2500。
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（二）玉米：强劲上扬

焦点关注：玉米主力 2601 合约继上周末强劲反弹后继续上涨，

新玉米上市压力释放，空头大量平仓提振玉米上涨：

1.玉米价格经过前期下跌后，新玉米上市压力逐渐得到有效释

放，同时东北产区中储粮收储持续发力，加之华北粮质欠佳，饲料企

业跨区采购东北玉米，导致东北玉米需求增加，与此同时气温下降利

好存储，给东北玉米价格提供了支撑。华北地区随着购销进行，潮粮

销售压力减轻，到货量减少，部分企业玉米价格止跌反弹。现货价格

回稳，玉米期货空头大量平仓，推动期价强劲反弹。

2.图表上，大连玉米主力 2601 合约继续强劲反弹，期价站稳 20

日均线，向上接近 40 日均线，期价升至近期波动区间上沿位置，MACD

红柱重新放大，技术强势，策略上轻仓多单，主力2601合约支撑2128，

阻力 2150。
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（三）生猪：继续下跌

焦点关注：生猪主力 2601 合约继续下跌探新低，受到生猪供应

充沛的压力：

1. 养殖端缺乏挺价意愿，部分养殖户顺势出栏，社会面猪场有

一定的认卖心态，适重猪源供应增加。同时市场信心减弱，主流二育

观望心态转强，进一步入场信心减弱。养殖端的总存栏量处于高位，

供大于求的格局未变，需求端市场承接力转弱。生猪期货空头增仓打

压，猪价持续下跌。

2.生猪主力 2601 合约继续下跌创新低 11580，期价在均线系统之

下扩跌，MACD 负值区域现死叉迹象，技术弱势，策略上逢高轻仓抛

空，生猪主力 2601 合约支撑 11500，阻力 11955。
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（四）棕榈油：持续下跌

焦点关注：棕榈油主力 2601 合约持续下跌，受到产地供需形势

偏弱的压制：

1.马来西亚10月棕榈油产量预计增长5.55%，马棕库存压力仍存。

印尼产量预计增加 10%，且印尼 B50 生柴计划因矿业协会反对而存在

变数，引发市场对远期生柴需求的担忧，棕油价格承压。而国内棕榈

油到港较为集中，进口成本下降，库存继续累积，中国粮油商务网数

据显示截至第 43 周末，国内棕榈油库存环比增加 2.93%至 54.53 万

吨，同比增加 14.99%，供应压力增加。

2.棕榈油主力 2601 合约持续下跌，期价在均线系统之下运行，

各均线转向空头排列，MACD 死叉后绿柱扩大，技术偏弱。策略上轻

仓空单。棕榈油主力 2601 合约支撑 8630，阻力 8780。
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（五）棉花：先抑后扬，高位震荡

焦点关注：棉花主力 2601 合约先抑后扬，高位震荡，市场关注

新棉上市进度及下游需求改善情况：

1.中美元首会晤后经贸关系改善，市场乐观情绪提升。国内新疆

产区采摘及收购稳步推进，进度持续加快，全国棉花商业库存保持增

长态势。新疆加工企业上调收购价格，籽棉收购价格上涨。下游纺织

企业新增订单数量有限，纺企库存压力不大，采购基本维持刚需补库。

2.棉花期货主力 2601 合约继续高位震荡，期价在短期和中期均

线之间波动，MACD 红柱延续，技术上呈现震荡横盘特征。策略上多

单持有，棉花主力 2601 合约支撑 13530，阻力 13625。
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（六）苹果：高位回落调整

焦点关注：苹果主力 2601 合约高位调整，部分多头获利回吐令

期价回落：

1.产区苹果质量两级分化，好货偏少价格稳定，一般货源客商拿

货谨慎，价格有下滑表现。山东产区晚富士交易上量，但好货偏少。

今年苹果整体质量有所下滑，优质果稀缺，推高好货价格。随着入库

工作进行，市场对采后贮存质量的担忧情绪以及对可交割货源紧张的

预期支撑苹果期价，但是一般货源供应增加而需求疲软又为价格带来

一定压力。苹果期货部分多头高位获利平仓，期价回落调整。

2.苹果主力 2601 合约高位调整，期价下破 5 日均线，向下考验 10

日均线支撑。策略上多单平仓。苹果主力 2601 合约支撑 9030，阻力

9210。
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（七）红枣：低位反弹，技术修正

焦点关注：红枣主力 2601 合约在持续大跌后低位反弹，部分空

头获利回补推动反弹，技术修正：

1.新疆主产区展开新枣集中采收工作，在疆客商收货积极性较高，

已下树货源积极发运至内地，样本点库存呈现增长趋势。据 Mysteel

调研数据显示，10月 30 日 36 家样本点物理库存在 9348 吨，周环比

增加 2.69%，同比增加 120.78%。新枣上市叠加陈枣高库存给红枣价

格带来较大压力，红枣期价持续下挫至低位。空头获利较丰，部分获

利回补，期价低位有所反弹，但尚未改变跌势

2.红枣主力 2601 合约从 3 个多月低点小幅反弹，期价仍在均线

系统之下运行，MACD 绿柱延续，技术弱势尚未扭转。策略上空单持

有。红枣主力 2601 合约支撑 10120，阻力 10340。
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（八）鸡蛋：先抑后扬，高位波动

焦点关注：鸡蛋主力 2512 合约先抑后扬，高位波动，涨势尚未

改变：

1.前期蛋价跌至低位后贸易商存在一定的抄底情绪，随着天气降

温，利于鸡蛋储存运输，且冬季传统备货季，终端阶段性拿货增加，

市场走货加快，库存天数下降，老母鸡出栏量延续小幅增加的态势，

支撑鸡蛋价格。

2.鸡蛋主力 2512 合约高位波动，期价守住 40日均线，MACD 红柱

延续，技术仍偏强，策略上轻仓多单。鸡蛋主力 2512 合约支撑 3130，

阻力 3180。
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（九）白糖：突破上扬

焦点关注：郑糖主力 2601 合约突破上扬，：

1.国内进口白糖高峰期已过去，海关数据显示，中国 9月白糖进

口 55万吨，环比减少 33.56%，结束连续半年以来的增加趋势，进口

压力减弱。国内白糖价格受到成本支撑，国内新榨季糖产增产幅度可

能不及预期，且暂停进口部分企业的糖浆和预拌粉也给糖价支撑，市

场情绪回暖，推动期糖反弹扩大。

2.白糖主力 2601 合约持续反弹，期价向上突破 40日均线，MACD

红柱扩大，技术上处于强势，策略上多单持有，白糖主力 2601 合约

支撑 5458，阻力 5538。
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