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供需过剩格局延续，纯碱偏弱运行。 

[Table_ReportDate]  报告日期： 2026 年 5 月 18 日 
 

报告内容摘要: 
[Table_Summary] 盘面：纯碱上周持续下行，周线收于中阴线；09合约上一周下跌 3.09%，收

于 1190，持仓+17.3 手；上周商品整体偏弱，主力空头主动增仓推动纯碱价

格下行。 

供应端：周度产量环比回落，总量历史高位；轻重碱不同程度回落，重碱

周度产量高位震荡，轻碱周度产量历史高位，仍高于历史同期；供应过剩格

局延续。 

需求端：浮法玻璃+光伏玻璃周产量继续走弱，重碱需求对纯碱支撑继续

较弱；碳酸锂 70.28%开工率，对纯碱价格形成一定支撑但整体有所减弱；需

求整体偏弱格局不改。 

库存端：周度库存进一步累库，库存高位（188.17 万吨）。 

成本利润：上周纯碱氨碱法成本小幅回升，亏损扩大；联碱法生产成本继

续回升，利润收缩；整体对纯碱价格影响不大。 

核心观点：基本面供给宽松，重碱需求走弱，轻碱维持，库存历史高位震

荡。供需偏弱格局限制纯碱上涨空间，同时因氨碱法长期亏损，联碱法处于

生产成本附近，整体下行空间有限，整体以震荡对待。 

操作建议：区间思路为主，等待震荡下沿附近做多。 

风险点：玻璃冷修超预期（利空），纯碱落后产能提前出清（利多）。 
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表 1：纯碱期现&价差  

单位 频率 前值 现值 涨跌

元/吨 周 1246 1243.5 -2.5

元/吨 周 1228 1208 -20

元/吨 周 18 35.5 17.5

元/吨 周 121 139 18

元/吨 周 -64 -82 -18

元/吨 周 -57 -57 0

现货

期价

价差

指标

Sa09-01

到付均价

主力合约

主力基差

Sa01-05

Sa05-09

 

 

表 2：纯碱供需结构 

指标 单位 频率 前值 现值 涨跌 幅度

纯碱 万吨 周 81.92 76.37 -5.55 -6.77%

重碱 万吨 周 43.11 40.77 -2.34 -5.43%

轻碱 万吨 周 38.81 35.6 -3.21 -8.27%

损失量 万吨 周 12.79 18.43 5.64 44.10%

产量 万吨 周 101.193 101.274 0.081 0.08%

损失量 万吨 周 39.21 39.329 0.119 0.30%

总库存 万吨 周 7827.1 7641.11 -185.99 -2.38%

光伏 产量 万吨 周 58.2225 57.5025 -0.72 -1.24%

玻璃

供给

需求

 

 

表 3：纯碱成本 

指标 单位 频率 前值 现值 涨跌 幅度

氨碱法 元/吨 周 1290 1290 0 0.00%

联碱法 元/吨 周 1713 1723 10 0.58%

氨碱法 元/吨 周 1370 1370.45 0.45 0.03%

联碱法 元/吨 周 1099.5 1121 21.5 1.96%

氨碱法 元/吨 周 1290 1290.5 0.5 0.04%

联碱法 元/吨 周 1019.5 1041 21.5 2.11%

纯碱

重碱

轻碱

成本

 

 

表 4：纯碱利润 

指标 单位 频率 前值 现值 涨跌

氨碱法 元/吨 周 -22 -42.45 -20.45

联碱法 元/吨 周 168.5 147 -21.5

氨碱法 元/吨 周 -90 -90.45 -0.45

联碱法 元/吨 周 100.5 79 -21.5

氨碱法 元/吨 周 -40 -90.45 -50.45

联碱法 元/吨 周 160.5 139 -21.5

利润

纯碱

重碱

轻碱

 

 

表 5：纯碱库存 

指标 单位 频率 前值 现值 涨跌 幅度

纯碱 万吨 周 185.64 188.17 2.53 1.36%

重碱 万吨 周 90.23 87.23 -3 -3.32%

轻碱 万吨 周 95.41 100.94 5.53 5.80%

库存
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一、行情回顾 

 

 

 

 

 

 

图 1： 纯碱主力合约走势回顾 

 
资料来源：文华财经，信达期货研究所   

图 2： 玻璃主力合约走势回顾 

 
资料来源：文华财经，信达期货研究所  
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二、期现结构&价差 

图 3： 纯碱主力基差（元/吨）  图 4： 玻璃主力基差（元/吨） 
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  

 

图 5： 纯碱月间价差（元/吨）  图 6： 玻璃月间价差（元/吨） 

 

 

 

 
资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  

 

 

 

 

 

三、供给 

图 7： 纯碱周产量（万吨）  图 8： 重、轻碱周产量（万吨） 
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  
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图 9： 轻重比  图 10： 纯碱周损失量（万吨） 
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  

 

图 11： 重碱周产量（万吨）  图 12： 轻碱周产量（万吨） 
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  

 

 

 

 

 

 

四、需求 

图 13：玻璃厂内库存（万重量箱）  图 14：玻璃厂内总库存（万重量箱） 
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图 15：  浮法玻璃生产成本（元 /吨）  图 16：  浮法玻璃利润（元/吨）  

 

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2200

2400

2020/1/1 2021/1/1 2022/1/1 2023/1/1 2024/1/1 2025/1/1 2026/1/1

煤炭 石油焦 天然气

 

 

-500

0

500

1000

1500

2000

2020/1/1 2021/1/1 2022/1/1 2023/1/1 2024/1/1 2025/1/1 2026/1/1

煤炭 石油焦 天然气

 
资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  

 

图 17：  浮法玻璃开工率（%）   图 18：  浮法玻璃日熔量（吨） 
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  

 

图 19：  光伏玻璃开工率（%）   图 20：  光伏玻璃日熔量（吨） 
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  
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图 21：  碳酸锂成本&利润（元 /吨）  图 22：  碳酸锂开工率（%） 
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  

 

五、库存 

图 23：  纯碱库存（万吨）  图 24：  重、轻碱库存（万吨） 
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  

 

图 25：  重碱库存（万吨）  图 26：  轻碱库存（万吨） 
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  
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六、成本&利润 

图 27：  纯碱综合生产成本（元/吨）  图 28：  纯碱综合利润（元/吨）  
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  

 

图 29：  重碱氨碱法成本（元/吨）  图 30：  重碱氨碱法利润（元/吨） 
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  

 

图 31：  重碱联碱法成本（元/吨）  图 32：  重碱联减法利润（元/吨） 
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  
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图 33：  轻碱氨碱法成本（元/吨）  图 34：  轻碱氨碱法利润（元/吨） 
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资料来源：钢联，信达期货研究所   资料来源：钢联，信达期货研究所  

 

图 35：  轻碱联碱法成本（元/吨）  图 36：  轻碱联法利润（元/吨）  
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