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每日报告

一、行情回顾与展望

表1：期货市场行情

单位：元/吨 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 涨跌幅 持仓量 持仓量变化

塑料 2601 7762 7781 7790 7745 18 0.23 1558 12
塑料 2505 7913 7926 7942 7882 8 0.10 483743 -15976
塑料 2509 7801 7826 7843 7792 4 0.05 89925 -135
PP2601 7380 7377 7393 7365 3 0.04 400 -12
PP2505 7368 7387 7396 7354 10 0.14 407371 -17737
PP2509 7370 7384 7399 7361 6 0.08 66900 5316

数据来源：Wind，建信期货研究发展部

连塑 L2505低开，盘中震荡向上，尾盘收涨，终收 7926元/吨，涨 8元/

吨（0.1%），成交 26万手，持仓减 15976手至 483743手。PP主力 05收于

7387元/吨，涨 10(+0.14%），持仓 40.74万手，减 17737手，仓单量在 9099

手，环比上一交易日持平。检修高位缓解供应压力，需求疲弱施压反弹高度。

新增供应预期又起，金三银四旺季来临需求环比改善，工厂开工负荷提升。3

月预计有内蒙宝丰三线 PP50万吨/年，金诚石化二线 15万吨/年，二季度还有

埃克森美孚装置，供应端投产相对集中。虽然 3-4月均有装置计划投放，考虑

到投放初期装置负荷运行不稳定，供应压力逐步释放压力尚可。3月计划内检

修减少幅度相对有限，同时考虑到部分计划外检修装置的影响，高位检修环节

部分供应端的压力。下游需求全面提升，货源消化提速，石化库存预计维持去

库节奏，金三需求旺季带动下游对原料端支撑走强。整体来看，月初两会政策

预期呵护宏观情绪，检修高位及下游刚需提升支撑，关注新增扩能兑现情况，

聚烯烃走势或先强后弱，PE表现强于聚丙烯，做阔 L-PP价差。

二、行业要闻

 今日主要生产商库存水平在 86万吨，较前一工作日累库 8.5万吨，增幅

10.97%；去年同期库存在 93.5万吨。

 国内国内 PP市场窄幅波动，幅度在 10-30元/吨。PP期货偏暖震荡支撑现

场心态，上游生产企业厂价稳定居多。今日华北拉丝主流价格在 7250-7360

元/吨，华东拉丝主流价格在 7320-7450元/吨，华南拉丝主流价格在

7340-7500元/吨。

 LLDPE市场价格部分涨跌。华北大区线性部分涨跌 10-50元/吨；华东大

区线性部分涨 10-50元/吨；华南大区线性个别涨跌 30-50元/吨。国内
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LLDPE市场主流价格在 8000-8700元/吨。线性期货低开震荡小涨，部分

石化上调出厂价，贸易商部分随行跟涨。然终端需求跟进缓慢，补仓积极

性不高，按需采购居多。

三、数据概览

图1：L基差(元/吨) 图2：PP基差（元/吨）

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图3：L-PP价差(元/吨) 图4：原油期货主力合约结算价（美元/吨）

数据来源：卓创资讯，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

图5：两油库存（万吨） 图6：两油库存同比增减幅(%)

数据来源：卓创资讯，建信期货研究发展部 数据来源：卓创资讯，建信期货研究发展部
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【建信期货研究发展部】
宏观金融研究团队 021-60635739 有色金属研究团队 021-60635734 黑色金属研究团队 021-60635736

石油化工研究团队 021-60635738 农业产品研究团队 021-60635732 量化策略研究团队 021-60635726

免责申明：

本报告由建信期货有限责任公司（以下简称本公司）研究发展部撰写。

本研究报告仅供报告阅读者参考。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，本公司

不对任何人因使用本报告中的内容所导致的损失负任何责任。
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性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。
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