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美豆单产下调，豆粕偏强震荡 

粕类观点 

市场要闻与重要数据 

 

期货方面，昨日收盘豆粕2609合约3152元/吨，较前日变动+10元/吨，幅度+0.32%；菜粕2609合约2285元/吨，较前

日变动-10元/吨，幅度-0.44%。现货方面，天津地区豆粕现货价格3070元/吨，较前日变动+20元/吨，现货基差M09-82，

较前日变动+10；江苏地区豆粕现货2990元/吨，较前日变动+0元/吨，现货基差M09-162，较前日变动-10；广东地

区豆粕现货价格3030元/吨，较前日变动跌+10元/吨，现货基差M09-122，较前日变动+0。福建地区菜粕现货价格

2260元/吨，较前日变动-10元/吨，现货基差RM09-25，较前日变动+0。 

 

8月12日，美国农业部公布的8月供需报告显示，美国2026/27年度大豆播种面积预估为8680万英亩，7月预估为8540

万英亩；大豆单产预估为52.7蒲式耳/英亩，7月预估为53蒲式耳/英亩；大豆产量预估为45.19亿蒲式耳，7月预估为

44.75亿蒲式耳；大豆出口量预估为16.6亿蒲式耳，7月预估为16.6亿蒲式耳；大豆期末库存预估为3.2亿蒲式耳，7

月预估为3.1亿蒲式耳。全球2026/27年度大豆产量预估为4.4225亿吨，7月预估为4.417亿吨；大豆期末库存预估为

1.2421亿吨，7月预估为1.2417亿吨。 

 

市场分析 

现阶段油厂大豆原料库存与豆粕成品库存延续累积态势，整体现货供给充裕，下游饲料端需求同样较为清淡。但

目前国内豆粕定价依旧依托进口大豆成本端，盘面走势与美豆联动紧密，同步呈现震荡特征；与此同时，期货市

场移仓换月节奏加快，资金调仓行为为盘面带来阶段性支撑，一定程度对冲了现货疲软带来的下行压力。整体而

言，美国大豆新作生长期依旧存在天气扰动隐患，供给端不确定性尚未消除，后续出口仍存在增量空间，后市整

体依旧存在上行潜力。 

 

策略 

谨慎偏多 

 

风险 

产区天气变化 

 

玉米观点 

市场要闻与重要数据 

 

期货方面，昨日收盘玉米2609合约2259元/吨，较前日变动-4元/吨，幅度-0.18%；玉米淀粉2609合约2603元/吨，较

前日变动+14元/吨，幅度+0.54%。现货方面，辽宁地区玉米现货价格2150元/吨，较前日变动+0元/吨，现货基差为

C09+31，较前日变动+4；吉林地区玉米淀粉现货价格2730元/吨，较前日变动+0元/吨，现货基差CS09+127，较前

日变动-14。 

 

8月12日，美国农业部公布的8月供需报告显示，美国2026/27年度玉米播种面积预估为9670万英亩，7月预估为9530

万英亩；玉米单产预估为180.7蒲式耳/英亩，7月预估为183蒲式耳/英亩；玉米产量预估为160.13亿蒲式耳，7月预

估为160亿蒲式耳；玉米出口量预估为32.75亿蒲式耳，7月预估为32亿蒲式耳；玉米期末库存预估为16.53亿蒲式耳，

7月预估为17.9亿蒲式耳。全球2026/27年度玉米产量预估为12.9888亿吨，7月预估为12.9709亿吨；玉米期末库存预
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估为2.7466亿吨，7月预估为2.7526亿吨。 

 

市场分析 

下游饲料企业采购积极性低迷，普遍加大各类杂粮谷物替代用量，国产小麦、稻谷以及进口高粱、大麦替代优势

凸显，大幅挤占玉米消费份额，饲料端仅维持刚性按需采购。玉米深加工企业开工率仍处于低位，原料采购多以

滚动补库为主，需求端对玉米价格难有明显提振。整体而言，受谷物替代冲击叠加终端需求疲软双重压制，短期

玉米价格承压，后续行情核心观察重点为新季玉米长势情况，短期内国内玉米预计将维持区间震荡格局。 

 

策略 

 

中性 

 

风险 

新季玉米生长情况 
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图1：豆粕主力合约价格 图2：豆粕现货均价 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
图3：天津豆粕现货价格 图4：江苏豆粕现货价格 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
图5：广东豆粕现货价格 图6：玉米主力合约价格 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
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图7：玉米现货均价 图8：黑龙江玉米现货价格 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
图9：吉林玉米现货价格 图10：辽宁玉米现货价格 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图11：菜粕主力合约价格 图12：菜粕福建地区价格 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
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图13：华东地区菜粕价格 图14：全国菜粕均价 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图15：玉米淀粉主力期货 图16：玉米淀粉全国均价 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图17：吉林玉米淀粉现货 图18：山东玉米淀粉现货 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
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图19：豆粕日度压榨量 图20：油厂成交量情况 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图21：油厂提货情况 图22：样本点豆粕库存 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图23：玉米东北地区售粮进度 图24：玉米华北地区售粮进度 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
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图25：深加工企业玉米需求 图26：菜粕周度产量 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图27：沿海油厂菜粕提货量 图28：颗粒粕消费量 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图29：菜粕库存 图30：沿海油厂菜粕库存 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
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图31：主要企业淀粉产量 图32：淀粉企业玉米加工量 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图33：主要企业淀粉提货量 图34：主要企业淀粉库存 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图35：山东省玉米淀粉平均利润 图36：吉林省玉米淀粉平均利润 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
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图37：天津豆粕基差 图38：江苏豆粕基差 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
图39：广东豆粕基差 图40：福建菜粕基差 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
 

图41：吉林玉米基差 图42：黑龙江玉米基差 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
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图43：辽宁玉米基差 图44：吉林淀粉基差 

  
资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 资料来源：钢联数据，华泰期货研究院 
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