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1、纯碱内容要点

因素 因素综述 驱动方向

供应 上周纯碱产量73.47万吨（+0.98，+1.33%)，其中轻碱产量32.53万吨（+0.85），重碱产量40.94万吨（+0.13）。纯碱开
工率89.04%（+1.19%），其中氨碱86.57%（-0.00%），联产88.04%（+3.33%）。

中性

需求 上周纯碱企业出货量为76.53万吨，环比上周+2.97%；纯碱整体产销率为105.57%，环比上周+2.39%。上周纯碱需求略有好
转，下游企业以刚需拿货为主。下周浮法预期略有增量，光伏玻璃有减量预期。12月纯碱进口0.54万吨，环比+0.43万吨；
出口18.20万吨，环比+2.24万吨。净出口增加。

中性

库存 上周纯碱企业库存181.55万吨（-2.22，-1.21%）。其中轻碱库存87.63万吨（+0.39），重碱库存93.92吨（-2.61） 。轻
重碱库存略有降低。

中性

成本利润 上周，联碱法（双吨）利润-103.13元/吨（+26.59）；氨碱法利润-17.10元/吨（+121.50），整体小幅升高。 中性

价差 上周纯碱期货价格震荡偏弱运行。主力SA2505收盘价在1569（+54），5-9价差-53（+21），主力05合约基差在-56（-21），
（采用全国重碱均价）。

中性

宏观情绪 地缘风险增加 中性

策略 企业订单接收尚可，短期挺价为主，在供应端扰动及需求边际改善预期下市场情绪改善，盘面有所反弹，但上游绝对库存
高位压力难以有效缓解，短期暂时观望。中期来看，纯碱产能过剩趋势未改，上行驱动有限，后续仍以反弹后试空思路对
待，继续关注大装置检修动态。

风险点 未来海外出口量可能下滑，碱厂投产可能增加。



1.1 纯碱价格：本周现货略有下行，轻重碱价差持稳

 主流贸易区域，华北重碱1550（-100）
，华东重碱1525（+75）。上周轻重价
格持稳，全国重碱市场价1512，轻碱市
场价1473，重碱轻碱价差在+38（-2）
。
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1.1 纯碱价格：期价短期偏强

 上周纯碱期货价格震荡偏弱运行。主力
SA2505收盘价在1569（+54），5-9价差-53
（+21），主力05合约基差在-56（-21），
（采用全国重碱均价）。 1000
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纯碱供给端

因素 因素综述 驱动方向

产量
上周纯碱产量73.47万吨（+0.98，+1.33%)，其中轻碱产量32.53万吨（+0.85），重碱产量40.94万吨

（+0.13）。
中性

检修 纯碱开工率89.04%（+1.19%），其中氨碱86.57%（-0.00%），联产88.04%（+3.33%）。 中性



1.2 纯碱供给：本周轻重碱均增加
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纯碱需求端

因素 因素综述 驱动方向

总述
上周纯碱企业出货量为76.53万吨，环比上周+2.97%；纯碱整体产销率为105.57%，环比上周

+2.39%。
中性

下游
上周纯碱需求略有好转，下游企业以刚需拿货为主。下周浮法预期略有增量，光伏玻璃有减量预

期。
中性

出口 12月纯碱进口0.54万吨，环比+0.43万吨；出口18.20万吨，环比+2.24万吨。净出口增加。 中性



1.3 纯碱需求：本周纯碱产销率增加，出货量增加
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1.3 需求跟踪：净出口增加，轻碱下游略有好转
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纯碱库存端

因素 因素综述 驱动方向

库存
上周纯碱企业库存181.55万吨（-2.22，-1.21%）。其中轻碱库存87.63万吨（+0.39），重碱库
存93.92吨（-2.61） 。轻重碱库存略有降低。

中性



1.4 纯碱库存：本周轻重碱均累库

 上周纯碱企业库存181.55万吨（-
2.22，-1.21%）。其中轻碱库存
87.63万吨（+0.39），重碱库存
93.92吨（-2.61） 。轻重碱库存
略有降低。
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1.5 纯碱成本利润：有所上行

 上周，联碱法（双吨）利润-103.13元/吨（+26.59）；氨碱法利润-17.10
元/吨（+121.50），整体小幅升高。
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2、玻璃内容要点

因素 因素综述 驱动方向

供应 上周浮法玻璃在产日产量为15.66万吨，环比+0.13%。浮法玻璃产量108.97吨，环比-0.11%，同比-10.95%。浮法玻璃开
工率为76.09%，环比-0.34%，产能利用率为77.63%，环比-0.08%。上周国内玻璃生产线在剔除僵尸产线后共计297条，
其中在产226条，冷修停产71条。

中性

需求 截至2月中，深加工企业订单天数4.1天，较上期-0.9。钢化企业复产较慢。房地产尾端复苏态势大幅减弱，1-12月竣工
端累计同比-27.7%，而前端新开工意愿仍较低，1-12月累计同比-23%。根据中汽协数据，1月汽车产销分别完成245万辆
和242.3万辆，环比分别-27.21%和-30.55%，同比分别+1.7%和-0.6%。情况整体基本稳定。

中性

库存 上周全国浮法玻璃样本企业总库存6713.5万重箱，环比+2.40%。 中性

成本利润 上周煤制气制浮法玻璃利润+98.62元/吨（+3.3）；天然气制浮法玻璃利润-93.74元/吨（-11.43）；以石油焦制浮法玻
璃利润102.62元/吨（-40）。行业利润短期仍有下滑。

中性

价差 上周主力2505收于1248（-19），5-9价差-75（-17），以武汉长利出厂价作为现货基准价，主力05基差+12（-61）。 中性

宏观情绪 海外政策存在较大不确定性，地缘风险频发。 中性

策略 节后进去短期季节性淡季，早春需求或将推迟，后期政策刺激力度。

风险点 玻璃产销变动和短期玻璃产线变动，下游地产的实际需求变化



2.1 玻璃价格：现货价格下跌

 上周玻璃现货价格持稳。武汉长利5mm玻
璃出厂价1260（-80），沙河安全5mm玻璃
出厂价1188（-36），长利与沙河价差在
+72（-44）。
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2.1 玻璃价格：期货下跌，基差缩小

 上周主力2505收于1248（-19），5-9价
差-75（-17），以武汉长利出厂价作为
现货基准价，主力05基差+12（-61）。
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玻璃供给端

因素 因素综述 驱动方向

产量
上周浮法玻璃在产日产量为15.66万吨，环比+0.13%。浮法玻璃产量108.97吨，环比-
0.11%，同比-10.95%。浮法玻璃开工率为76.09%，环比-0.34%，产能利用率为77.63%，
环比-0.08%。

中性偏空

冷修复产 上周国内玻璃生产线在剔除僵尸产线后共计297条，其中在产226条，冷修停产71条。 中性



2.2 玻璃供给：本周产量小幅增加
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玻璃需求端

因素 因素综述 驱动方向

深加工 截至2月中，深加工企业订单天数4.1天，较上期-0.9。钢化企业复产较慢。 中性偏多

地产
房地产尾端复苏态势大幅减弱，1-12月竣工端累计同比-27.7%，而前端新开工意愿仍较低，1-

12月累计同比-23%。
中性

汽车
根据中汽协数据，1月汽车产销分别完成245万辆和242.3万辆，环比分别-27.21%和-30.55%，同

比分别+1.7%和-0.6%。情况整体基本稳定。
中性



2.3 玻璃需求：施工继续转差，竣工仍无起色
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2.3 玻璃需求：1月汽车产量基本稳定
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玻璃库存端

因素 因素综述 驱动方向

库存 上周全国浮法玻璃样本企业总库存6713.5万重箱，环比+2.40%。 中性

地区 最新库存（万重量箱） 上期库存（万重量箱） 周度增减（万重量箱） 周度变动率
总库存 6713.5 6555.9 157.6 2.40%

华北 1084.6 1057.2 27.4 2.59%

华东 1572.2 1563.5 8.7 0.56%

华中 802.4 762.8 39.6 5.19%

华南 976.2 940.4 35.8 3.81%

西南 1256 1239 17.0 1.37%

东北 522.1 497 25.1 5.05%

西北 500 496 4.0 0.81%



2.4 玻璃库存：累库放缓
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2.4 玻璃库存：累库放缓
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2.5 玻璃利润：变动不大

 上周煤制气制浮法玻璃利润+98.62元/吨（
+3.3）；天然气制浮法玻璃利润-93.74元/
吨（-11.43）；以石油焦制浮法玻璃利润
102.62元/吨（-40）。行业利润短期仍有下
滑。
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