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美伊将在多哈举行技术性谈判 

市场要闻与重要数据 

1、 截至6月29日收盘，纽约商品交易所8月交货的轻质原油期货价格上涨1.52美元，收于每桶70.75美元，涨幅为

2.2%；8月交货的伦敦布伦特原油期货价格上涨1.16美元，收于每桶73.15美元，涨幅为1.61%。截至6月30日2:30收

盘，SC原油主力合约收涨0.41%，报464元/桶。（来源：Bloomberg） 

 

2、 美国战储石油库存降至1983年以来的最低水平。6月30日讯，据美国能源部数据，美国战略石油储备（SPR）

中的原油库存减少了550万桶，降至3.257亿桶，创下自1983年5月以来的最低水平。此次库存减少是美国达成的一

项协议的一部分，该协议规定从储备库中释放1.72亿桶原油，以填补伊朗冲突后全球库存的缺口，并帮助压低燃料

价格。由于美国原油出口和炼油需求强劲，近几周美国原油库存迅速下降。自2月底冲突爆发以来，截至6月19日，

包括商业库存和战略石油储备在内的美国总库存已减少1.114亿桶，降至7.433亿桶，创下1984年以来的最低水平。

（来源：Bloomberg） 

 

3、 普京承认俄罗斯国内燃油供应出现短缺 考虑全面禁止柴油出口。6月29日讯，俄罗斯总统普京表示，车主与各

类企业仍面临燃油供应难题，各地加油站普遍出现排队现象。受多家炼油厂停产影响，俄罗斯正出台举措稳定国

内市场，普京证实，全面禁止柴油出口是当前研讨的备选方案之一。俄罗斯能源部周五与石油生产商、政府部门

召开会议后，暂不建议实施柴油出口禁令，理由是此举可能造成柴油库存积压等衍生问题；政府将于周一重新评

估市场形势。（来源：Bloomberg） 

 

4、 伊拉克的1400万桶滞留石油经霍尔木兹海峡运出。.6月29日讯，受中东冲突影响而一度滞留的伊拉克石油，在

过去10天内已成功运出波斯湾；这得益于美伊之间脆弱的停火局面，使得霍尔木兹海峡的通行状况有所缓解。根

据彭博社汇编的油轮追踪数据，载有约1400万桶伊拉克石油的船只于6月下旬驶离波斯湾，目前正将原油运往亚洲、

欧洲和美国的买家手中。这意味着在为期10天的时段内，日均运输量约为140万桶。数据显示，自2月下旬以来装

载并一度滞留在波斯湾内的所有货物，现已启程前往最终目的地。（来源：Bloomberg） 

 

5、 委内瑞拉西南部一油井爆炸致12人受伤。.6月30日讯，据委内瑞拉媒体29日援引阿普雷州公民安全局消息人士

的话报道，该州一口油井当天发生爆炸，造成12人受伤。报道称，事故发生在靠近哥伦比亚边境的拉维多利亚镇

附近。事发地附近居民已被疏散。阿普雷州公民安全局称，爆炸由“可燃气体泄漏”引起。截至目前，委内瑞拉国

家石油公司尚未就此事发布任何信息。（来源：Bloomberg） 

 

6、 国家能源局：1-5月全国电力市场交易电量同比增长24.8%。（来源：Bloomberg） 

 

7、 伊朗外交部：未来几天内没有与美方开展任何谈判的计划；当前重点是执行谅解备忘录；专家代表团将前往

多哈跟进备忘录的执行情况，但这一访问与美方对卡塔尔的访问无关。（来源：Bloomberg） 
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上周在伊朗袭击了商船后，美国对伊朗进行了空袭，但事态并未扩大，双方将在多哈举行会谈进一步落实谅解备

忘录，事态整体缓和的趋势并没有改变，但双方对于海峡控制权依然存在根本性分歧，从目前的库存情况看，美

国商业原油、战略原油库存以及成品油库存均处于历史低位，达成备忘录后中东原油出口快速恢复至至战前约40%

左右，这避免了出现库存耗尽的情况，短期由于供应恢复要快速需求恢复，油价尚未见底。 

 

 

策略 

 

油价短期地缘局势影响维持较高的波动率，当前参与原油市场风险较高，建议使用期权工具规避风险 

 

风险 

 

下行风险：能源危机引发全球经济危机 

上行风险：霍尔木兹海峡再度关闭，中东或俄乌冲突烈度加剧 
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图1：原油期货价格走势 图2：原油期货与国内成品油价格走势对比 

  
资料来源：Bloomberg，华泰期货研究院 资料来源：Bloomberg，华泰期货研究院 
 

图3：原油期货与美债收益率走势对比 图4：原油期货与铜价走势对比 

  
资料来源：Bloomberg，华泰期货研究院 资料来源：Bloomberg，华泰期货研究院 
 

图5：原油期货与金价走势对比 图6：中国炼厂利润 

  
资料来源：Bloomberg、华泰期货研究院 资料来源：卓创，华泰期货研究院 
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