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高位板块调整，权重托底大盘 

 

 

市场分析 

中美高层通话。宏观方面，北京时间10月18日上午，中美经贸中方牵头人、国务院副总理何立峰与美方牵头人、

美国财政部长贝森特和贸易代表格里尔举行视频通话，双方围绕落实今年以来两国元首历次通话重要共识，就双

边经贸关系中的重要问题进行了坦诚、深入、建设性的交流，同意尽快举行新一轮中美经贸磋商。海外方面，特

朗普访谈中承认以高关税威胁中国的策略不可持续，并可能会冲击美国经济。此前，特朗普也曾在社交媒体平台

上发帖表示，美国“无意伤害中国”，暗示愿在一定条件下缓和紧张局势。目前特朗普已签署行政令，自11月1日起

对进口中型和重型卡车及零部件征收25%的新关税。还称还将对进口客车征收10%的关税。 

股指调整。现货市场，A股三大指数本周调整，上证指数收盘跌1.47%收于3839.76点，创业板指跌5.71%。行业方

面，板块指数跌多涨少，银行、煤炭行业涨幅超4%，电子、传媒、汽车、通信行业跌幅居前。日均成交额约为2.3

万亿元。央行行长潘功胜在出席G20财长和央行行长会议时表示，将继续实施适度宽松的货币政策，综合运用多种

货币政策工具，保证流动性充裕，支持提振消费、扩大有效投资，巩固和增强经济向好态势，维护金融市场稳定

运行，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。海外市场，本周美股三大指数均收涨，纳指涨2.14%报22679.97

点。 

期指增仓。期货市场，基差方面，当月合约周五已交割，基差基本收敛。成交持仓方面，股指期货成交量和持仓

量均较上周有所回升。 

 

 

策略 

中美方面，中美高层通话，且特朗普“松口”，整体形势有所缓和，两国间实质性矛盾并未根除，未来可能仍会以

阶段性方式影响市场，关注月底元首会谈。策略方面，板块表现分化，由于市场缩量，高位板块调整时间有所拉

长，不过资金护盘力度大，权重板块托底保持大盘稳定。 

 

 

风险 

若国内政策落地不及预期、海外货币政策超预期、地缘风险升级，股指有下行风险 
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一、股票市场数据 
 

表1：国内主要股票指数周度表现 

 2025-10-17 2025-10-10 周度涨跌幅 

上证综指 3839.76 3897.03 -1.47% 

深证成指 12688.94 13355.42 -4.99% 

创业板指 2935.37 3113.26 -5.71% 

沪深300指数 4514.23 4514.23 -2.22% 

上证50指数 2967.77 2974.85 -0.24% 

中证500指数 7016.07 7398.22 -5.17% 

中证1000指数 7185.48 7533.82 -4.62% 

中小综指 13787.63 14445.21 -4.55% 

科创50指数 1363.17 1452.68 -6.16% 

国证2000指数 9287.10 9744.30 -4.69% 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

 

 

 

表2：全球主要股票指数周度表现 

 2025-10-17 2025-10-10 周度涨跌幅 

道琼斯工业平均指数 46190.61 45479.60 1.56% 

标普500指数 6664.01 6552.51 1.70% 

纳指 22679.97 22204.43 2.14% 

恒生指数 25247.10 26290.32 -3.97% 

斯托克50指数 5607.39 5531.32 1.38% 

金融时报100指数 9354.57 9427.47 -0.77% 

德国DAX指数 23830.99 24241.46 -1.69% 
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法国CAC40指数 8174.20 7918.00 3.24% 

巴西IBOVESPA指数 143398.63 140680.00 1.93% 

俄罗斯RTS指数 1058.51 1004.38 5.39% 

日经225指数 47582.15 48088.80 -1.05% 

韩国综合指数 3748.89 3610.60 3.83% 

印度Sensex30指数 83952.19 82500.82 1.76% 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图1：沪深两市成交金额 图2：融资余额 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

二、股指期货市场数据 
 

表3：股指期货持仓量和成交量 

 成交量 持仓量 

 当日值 上周同期 当日值 上周同期 

IF 169431 162150 265794 278581 

IH 89212 73933 97922 105743 

IC 172400 170390 246587 260074 

IM 290913 233450 364222 356927 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图3：IH合约持仓量 | 单位：手 图4：IF各合约持仓量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图5：IC合约持仓量 | 单位：手 图6：IM合约持仓量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图7：IH合约最新持仓占比 | 单位：% 图8：IF合约最新持仓占比 | 单位：% 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图9：IC合约最新持仓占比 | 单位：% 图10：IM合约最新持仓占比 | 单位：% 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图11：外资IH合约净持仓数量 | 单位：手 图12：外资IF合约净持仓数量| 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图13：外资IC合约净持仓数量 | 单位：手 图14：外资IM合约净持仓数量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

 



  

 

2025年期货市场研究报告  请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 
      

FICC周报 | 2025-10-19 

第 7 页 第 7 页 

表4：股指期货基差（期货-现货） 

 当月合约基差 次月合约基差 当季合约基差 下季合约基差 

 当日值 上周同期 当日值 上周同期 当日值 上周同期 当日值 上周同期 

IF 25.37 -3.03 -18.43 -16.43 -29.03 -24.63 -51.23 -45.03 

IH 15.23 1.15 -3.57 -1.25 -4.77 0.95 -4.17 -0.85 

IC 47.93 -16.22 -93.67 -87.02 -152.87 -132.22 -314.07 -297.62 

IM 44.72 -19.62 -85.48 -112.02 -164.68 -193.42 -380.48 -413.82 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图15：IF基差 图16：IH基差 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 



  

 

2025年期货市场研究报告  请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 
      

FICC周报 | 2025-10-19 

第 8 页 第 8 页 

图17：IC基差 图18：IM基差 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

表5：股指期货跨期价差 

  IF IH IC IM 

次月-当月 

当日值 -43.80 -18.80 -141.60 -130.20 

上周同期 -11.40 -0.60 -55.40 -66.80 

下季-当月 

当日值 -54.40 -20.00 -200.80 -209.40 

上周同期 -35.00 -0.40 -171.40 -215.40 

隔季-当月 
当日值 -76.60 -19.40 -362.00 -425.20 

上周同期 -60.40 2.20 -336.40 -420.80 

下季-次月 

当日值 -10.60 -1.20 -59.20 -79.20 

上周同期 -23.60 0.20 -116.00 -148.60 

隔季-次月 

当日值 -32.80 -0.60 -220.40 -295.00 

上周同期 -49.00 2.80 -281.00 -354.00 

隔季-下季 
当日值 -22.20 0.60 -161.20 -215.80 

上周同期 -25.40 2.60 -165.00 -205.40 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图19：IH跨期价差 | 单位：点 图20：IF跨期价差 | 单位：点 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
图21：IC跨期价差 | 单位：点 图22：IM跨期价差 | 单位：点 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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