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【正文】 

【声明】 

本报告的观点和信息仅供风险承受能力合适的投资者参考。本报告难以设置访问权限，若给您造成不

便，敬请谅解。若您并非风险承受能力合适的投资者，请勿阅读、订阅或接收任何相关信息。本报告不构

成具体业务或产品的推介，亦不应被视为相应金融衍生品的投资建议。请您根据自身的风险承受能力自行

作出投资决定并自主承担投资风险，不应凭借本内容进行具体操作。 

【期货行情前瞻要点】 

通过宏观基本面分析和黄金分割线、水平线、日均线等技术面分析，预期今日期货主力合约行情走势大概率如

下： 

股指期货将偏强震荡：IF2509 阻力位 3978 和 4000 点，支撑位 3940 和 3930 点；IH2509 阻力位 2742 和 2750

点，支撑位 2716 和 2710 点；IC2509 阻力位 5860 和 5888 点，支撑位 5800 和 5769 点；IM2509 阻力位 6260

和 6300 点，支撑位 6220 和 6165 点。 

十年期国债期货主力合约 T2509大概率将震荡整理，阻力位 109.12和 109.18元，支撑位 108.96和 108.90元。 

三十年期国债期货主力合约 TL2509 大概率将震荡整理，阻力位 121.2 和 121.5 元，支撑位 120.7 和 120.4 元。 

黄金期货主力合约 AU2510 大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 773.8 和 776.8 元/克，支撑位 766.8 和 764.1

元/克。 

白银期货主力合约 AG2510 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 8837 和 8777 元/千克，阻力位 8897 和 8941

元/千克。 

铜期货主力合约 CU2508 大概率将震荡整理，支撑位 78100 和 77600 元/吨，阻力位 78600 和 79200 元/吨。 

铝期货主力合约 AL2508 大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 20740 和 20810 元/吨，支撑位 20510 和 20450

元/吨。 

氧化铝期货主力合约 AO2509 大概率将震荡偏强，并将上攻阻力位 3216 和 3246 元/吨，支撑位 3115 和 3100

元/吨。 

锌期货主力合约 ZN2508 大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 22300 和 22390 元/吨，支撑位 22090 和 22050

元/吨。 

工业硅期货主力合约 SI2509大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 8230 和 8440元/吨，支撑位 8060 和 8010 元

/吨。 

多晶硅期货主力合约 PS2508 大概率将震荡偏强，并将上攻阻力位 40050 和 41000 元/吨，支撑位 39000 和

38480 元/吨。 

碳酸锂期货主力合约 LC2509 大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 65100 和 66300 元/吨，支撑位 63800 和

63500 元/吨。 

螺纹钢期货主力合约 RB2510 大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 3095 和 3121 元/吨，支撑位 3050 和 3041

元/吨。 
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热卷期货主力合约 HC2510 大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 3230 和 3247 元/吨，支撑位 3190 和 3181 元

/吨。 

铁矿石期货主力合约 I2509 大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 752 和 760 元/吨，支撑位 735 和 731 元/吨。 

焦煤期货主力合约 JM2509 大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 883 和 895 元/吨，支撑位 868 和 863 元/吨。 

玻璃期货主力合约 FG509 大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 1056 和 1061 元/吨，支撑位 1032 和 1028 元/

吨。 

纯碱期货主力合约 SA509 大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 1219 和 1225 元/吨，支撑位 1192 和 1183 元/

吨。 

原油期货主力合约 SC2508 大概率将震荡整理，并将蓄势上攻阻力位 525 和 528 元/桶，支撑位 516 和 514 元/

桶。 

PTA 期货主力合约 TA509 大概率将偏强震荡，阻力位 4754 和 4780 元/吨，支撑位 4696 和 4686 元/吨。 

PVC 期货主力合约 V2509 大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 5000 和 5041 元/吨，支撑位 4956 和 4946 元/

吨。 

甲醇期货主力合约 MA509 大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 2400 和 2413 元/吨，支撑位 2365 和 2359 元/

吨。 

豆粕期货主力合约 M2509 大概率将偏弱震荡，支撑位 2921 和 2904 元/吨，阻力位 2947 和 2952 元/吨。 

 

【宏观资讯和交易提示】 

    1、国务院副总理丁薛祥在黑龙江、吉林调研时强调，要加力提效抓好政策实施，以科技创新引领产

业全面振兴，扎实推动高质量发展，持续巩固经济回升向好势头。 

2、国家统计局发布数据，中国 6 月 CPI 同比上涨 0.1%，为连续下降 4 个月后转涨；核心 CPI 继续回

升，同比上涨 0.7%，创 14 个月新高。6 月 PPI 环比下降 0.4%，降幅与上月相同，同比下降 3.6%，降幅比

上月扩大 0.3 个百分点。 

3、国家发改委介绍“十四五”成就表示，“十四五”中国经济增量预计超 35 万亿元，今年经济总量

预计可以达到 140 万亿元左右。过去 4 年内需对经济增长的平均贡献率为 86.4%，其中最终消费对中国经

济增长的平均贡献率达到 56.2%。 

4、商务部发布公告，宣布将蓄意配合“台独”分裂势力“以武谋独”的中山科学研究院等 8家台湾地

区实体列入出口管制管控名单，禁止对其出口两用物项，正在开展的相关出口活动应当立即停止。 

5、国务院办公厅发文推出新一批稳就业支持政策，其中包括：扩大稳岗扩岗专项贷款支持范围，提

高相关企业失业保险稳岗返还比例，允许生产经营确有困难的企业阶段性缓缴养老保险、失业保险、工伤

保险单位缴费部分；扩大社会保险补贴范围及以工代赈政策覆盖范围和项目实施规模。 

6、市场监管总局召开企业公平竞争座谈会，金风科技、特来电、长城汽车、度小满、唯品会、网易、

顺丰、东软等 8 家企业有关负责人发言。市场监管总局将加强公平竞争审查，强化反垄断监管执法，提升

投资并购审查效率，为广大民营企业发展创造良好市场环境和更广阔空间。 

7、美国总统特朗普在社交媒体平台上发布致 8个国家领导人有关加征关税的信函。其中，巴西将被征

收 50%的关税，利比亚、伊拉克、阿尔及利亚和斯里兰卡将被征收 30%的关税，文莱和摩尔多瓦的税率是

25%，菲律宾的税率是 20%。新税率将从 8 月 1 日起生效。此前，特朗普已向日本、韩国等 14 个国家发出

了首批关税信函，关税税率从 25%到 40%不等。他同时预告本周还会有更多此类信函发出。 

8、美联储公布的最新 6月会议纪要显示，官员们对利率前景的分歧日益显现，主要源于他们对关税可

能如何影响通胀的预期不同。与会者普遍认为，由于经济增长和劳动力市场仍然稳健，而当前的货币政策

或有适度的限制性，委员会完全有能力等待通胀和经济活动前景更加明朗。 

9、有“新美联储通讯社”之称的知名财经记者 Nick Timiraos 撰文称，在上个月的会议上，通胀前景

不明朗，以及在白宫向美联储主席鲍威尔施压的背景下，美联储内部出现分歧，官员们在是否以及何时恢

复降息的问题上有分歧，分成三大主要阵营：①年内降息但排除 7 月（主流阵营），②全年按兵不动，③

主张下次会议立即行动（纪要显示仅“少数”与会者支持，暗示即美联储理事沃勒与鲍曼）。 

10、欧洲议会国际贸易委员会主席贝恩德·朗格表示，当前欧盟与美国的贸易争端仍集中在具体行业

的关税领域，特别是钢铁、汽车、铜以及可能涉及的制药产品。欧盟方面已准备好反制措施，第一阶段将

于 7月 14 日自动生效。 
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11、针对美国将对日本征收 25%关税问题，日本首相石破茂表示，日本国内将团结一致守护国家利益，

在无法让步的事情上不会妥协，绝对不会牺牲日本的农业。 

   （来源：wind） 

 

【商品期货相关信息】 

1、周三（7月9日），国际贵金属期货收盘涨跌不一，COMEX黄金期货涨0.17%报3322.50美元/盎司，

COMEX白银期货跌 0.39%报 36.61 美元/盎司。贸易紧张局势持续，全球央行或加大黄金购买以对冲风险。 

2、周三（7月 9日），国际油价微跌，美油主力合约收跌 0.06%，报 68.29美元/桶；布伦特原油主力

合约跌 0.03%，报 70.13 美元/桶。美国 EIA原油库存意外增加 707 万桶，远超市场预期。 

3、周三（7 月 9 日），伦敦基本金属收盘涨跌参半，LME 期铜跌 1.33%报 9660.00 美元/吨，LME 期锌

涨 0.81%报 2742.50 美元/吨，LME 期铝涨 0.62%报 2602.00 美元/吨。受美国可能加征铜关税至 50%的消息

影响，市场情绪波动加剧。 

4、周三在岸人民币对美元 16:30收盘报 7.1824，较上一交易日下跌 92个基点，夜盘收报 7.1815。人

民币对美元中间价报 7.1541，调贬 7个基点。 

5、周三（7 月 9 日），纽约尾盘，美元指数持平报 97.49，非美货币涨跌不一，欧元兑美元跌 0.02%

报1.1723，英镑兑美元跌0.05%报1.3585，澳元兑美元涨0.08%报0.6535，美元兑日元跌0.17%报146.3120，

离岸人民币对美元跌 47个基点报 7.1853。特朗普表示，将对巴西商品征收 50%的关税。巴西雷亚尔兑美元

跌幅扩大至 2%。 

（来源：wind） 

 

【期货行情分析与前瞻】 

股指期货： 

7 月 9 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF2509 平开，开盘后，冲高遇阻回落，小幅震荡下行，报收在

3952.8 点，下跌 0.16%，最高上行至 2023 年 8 月 14 日以来新高 3978.0 点，未能突破 3983 点中线阻力，

也未能有效突破 7 月 4 日创下的近日高点 3974.2 点阻力，最低下探 3948.0 点，3950 点支撑失而复得，5

日均线支撑明显，中线、中短线、短线上行空间进一步打开，短线上行动能减弱，下行压力轻度增大。 

上证 50 股指期货主力合约 IH2509微幅低开，开盘后，反弹遇阻回落，小幅震荡下行，报收在 2724.0

点，下跌 0.18%（按照收盘价下跌 0.14%），最高反弹至 2739.0 点，未能突破 7 月 4 日创下的近日高点

2741.6 点阻力，最低下探至 2720.0 点，5 月 30 日以来短线支撑 2716点支撑明显，5日均线支撑明显，短

线上行动能减弱，下行压力轻度增大。 

中证 500股指期货主力合约 IC2509小幅低开，开盘后，反弹遇阻回落，震荡下行，报收在5823.4点，

下跌 0.42%（按照收盘价下跌 0.59%），最高反弹至 5858.0 点，未能突破 7月 8日收盘价 5858.0 点阻力，

最低下探至 5818.0点，5810点支撑明显，5日均线支撑明显，短线上行动能减弱，下行压力增大。 

中证 1000 股指期货主力合约 IM2509 小幅高开，开盘后，冲高遇阻回落，小幅震荡下行，报收在

6214.0点，下跌 0.20%（按照收盘价下跌 0.35%），最高上行至 3月 19日以来新高 6249.8 点，未能突破 3

月 18日创下的近日高点 6259.8点阻力，最低下探至 6208.2点，6200点支撑明显，5日均线支撑明显，中

短线、短线上行空间进一步打开，短线上行动能减弱，下行压力轻度增大。 

7 月 9 日，A 股冲高回落，沪指 3500 点得而复失，盘面题材股表现散漫，多只银行股盘中再创新高。

上证指数收跌 0.13%报 3493.05点；深证成指收跌 0.06%报 10581.8点；创业板指收涨 0.16%报 2184.67点；

沪深 300 收跌 0.18%报 3991.4 点；科创 50收跌 0.89%报 983.11 点；上证 50 收跌 0.26%报 2739.92点；北

证 50收跌 0.75%报 1410.36 点；万得全 A收跌 0.18%报 5378.66点。 

板块方面，当日 Wind 主题行业指数中有 30 个上涨，35 个下跌。其中，多元金融指数、教育指数、文

化传媒指数涨幅居前，分别涨 2.60%、1.84%、1.30%；贵金属指数、基本金属指数、保险指数跌幅居前，

分别跌 3.56%、1.52%、1.32%。 

从个股表现来看，当日 A 股市场共 1856 只个股上涨，3327 只下跌，223 只持平。其中，150 只个股涨

超 5%，35 只个股跌超 5%；61 只个股涨停，6 只个股跌停。国义招标、上纬新材、新城市涨幅居前，分别

涨29.97%、20.05%、20.03%；*ST紫天、宝明科技、仁智股份跌幅居前，分别跌20.04%、10.00%、9.94%。 
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近期，上市公司密集发布半年报业绩预告，多只行业龙头股报喜。截至 7 月 9 日，107 只个股已发布

上半年业绩数据，其中 83 股预喜（包含预增、扭亏等）。从净利润预增幅度的中值来看，24 股业绩同比

翻倍。 

随着双瑞股份近日主动撤回 IPO申请，中证协 2023年第一批首发企业信息披露质量抽查的 5家公司遭

“团灭”，当年 17 家被检查企业中，14 家撤回材料终止 IPO，占比达 82.35%。截至 7 月 8 日，2025 年以

来已有超 23家企业在过会后终止 IPO，其中 17家未提交注册即撤回，6家在注册阶段终止。 

7 月 9 日，香港恒生指数收盘跌 1.06%报 23892.32 点，恒生科技指数跌 1.76%，恒生中国企业指数跌

1.28%。周杰伦入驻抖音引爆资本狂欢，“概念股”巨星传奇盘中一度涨超 165%，最终收盘大涨 94%。5 只

新股齐上市，全部以上涨报收。南向资金净买入 92.56 亿港元，阿里巴巴、美团获大幅加仓。 

港交所披露，上半年有 44家新上市公司，同比增长 47%；IPO募集资金 1071亿港元，同比上升 699%；

总集资金额 2808 亿港元，同比上升 322%。上半年日均成交金额 2402 亿港元，同比升 118%。 

周三（7 月 9 日），美国三大股指全线收涨，道指涨 0.49%，标普 500 指数涨 0.61%，纳指涨 0.94%，

创历史新高。波音涨超 3%，默克涨逾 2%，领涨道指。万得美国科技七巨头指数涨 1.25%，英伟达涨逾 1%，

总市值盘中一度突破 4 万亿美元，脸书涨超 1%。中概股多数下跌，联掌门户跌超 13%，脑再生跌近 10%。

美联储会议纪要显示内部分裂为三大阵营。特朗普威胁大幅提高进口铜和药品关税后，投资者密切关注贸

易局势最新动向。 

周三（7月 9 日），欧洲三大股指收盘全线上涨，德国 DAX 指数涨 1.42%，法国 CAC40 指数涨 1.44%，

英国富时100指数涨0.15%。欧股上涨主要受欧盟乐观看待美欧贸易谈判前景及能源价格企稳等因素提振。 

预期，股指期货 IF主力合约 2025年 7月大概率将偏强震荡，阻力位 4028和 4082点，支撑位 3812和

3750点。 

预期，股指期货 IH主力合约 2025年 7月大概率将偏强震荡，阻力位 2766和 2800点，支撑位 2626和

2600点。 

预期，股指期货 IC主力合约 2025年 7月大概率将偏强震荡，阻力位 6049和 6165点，支撑位 5759和

5633点。 

预期，股指期货 IM主力合约 2025年 7月大概率将偏强震荡，阻力位 6332和 6505点，支撑位 6030和

5843点。 

预期，7 月 10 日，股指期货将偏强震荡：IF2509 阻力位 3978 和 4000 点，支撑位 3940 和 3930 点；

IH2509阻力位 2742 和 2750点，支撑位 2716和 2710点；IC2509阻力位 5860 和 5888点，支撑位 5800 和

5769点；IM2509阻力位 6260和 6300 点，支撑位 6220和 6165 点。 
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图 1: 2025-01-20-2025-07-09股指期货 IF2509合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

 

图 2: 2025-01-20-2025-07-09股指期货 IH2509合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分 

 
    资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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图 3: 2025-01-20-2025-07-09股指期货 IC2509合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

 

图 4: 2025-01-20-2025-07-09股指期货 IM2509合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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图 5:2023-03-17-2025-07-09股指期货 IF主力合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 
  

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

图 6: 2023-03-17-2025-07-09股指期货 IH主力合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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图 7: 2023-03-17-2025-07-09股指期货 IC主力合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
    资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

 

图 8:2022-07-22-2025-07-09股指期货 IM主力合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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国债期货： 

十年期国债期货： 

7 月 9 日，十年期国债期货主力合约 T2509 平开，先抑后扬，小幅震荡上行，收盘在 109.050 元，上

涨 0.05%（按照收盘价上涨 0.03%），最高反弹至 109.050元，未能突破 7月 7日低点 109.085元阻力，最

低下探至 108.960 元，6月 26 日收盘价 108.950 元支撑明显，突破 10 日均线阻力，未能突破 20日均线阻

力，40日均线支撑失而复得，短线初步止跌小幅反弹，反弹明显乏力。 

7月 9日，国债期货收盘多数上涨，30年期主力合约涨 0.19%报 121.090元，10年期主力合约涨 0.05%

报 109.050元，5年期主力合约涨 0.03%报 106.160元，2年期主力合约持平于 102.464 元。 

公开市场方面，央行公告称，7月 9日以固定利率、数量招标方式开展了 755亿元 7天期逆回购操作，

操作利率 1.40%，投标量 755 亿元，中标量 755 亿元。Wind 数据显示，当日 985 亿元逆回购到期，据此计

算，单日净回笼 230亿元。 

资金面方面，Shibor短端品种表现分化。隔夜品种上行 0.1BP报 1.313%；7天期上行 0.9BP报 1.464%；

14天期下行 0.5BP报 1.495%；1个月期下行 0.7BP报 1.539%，创 2022年 9月以来新低。 

一级市场方面，农发行 1.074年、3年、10年期金融债中标收益率分别为 1.3695%、1.6524%、1.7389%，

全场倍数分别为 2.42、5.06、3.72，边际倍数分别为 2.81、4.64、1.9。 

宏观数据方面，中国 6月 CPI同比上涨 0.1%，预期持平，前值降 0.1%。中国 6月 PPI同比下降 3.6%，

预期降 3.2%，前值降 3.3%。国家统计局表示，6月份，CPI同比上涨 0.1%，为连续下降 4个月后转涨，CPI

由降转涨主要受工业消费品价格有所回升影响，工业消费品价格同比降幅由上月的 1.0%收窄至 0.5%，对

CPI 同比的下拉影响比上月减少约 0.18 个百分点。6月 PPI 环比下降 0.4%，降幅与上月相同，影响 PPI 环

比下降的主要原因，一是国内部分原材料制造业价格季节性下行，二是绿电增加带动能源价格下降，三是

一些出口占比较高的行业价格承压；受环比下降及对比基数变动影响，PPI 同比降幅比上月扩大 0.3 个百

分点，但随着各项宏观政策加力实施，部分行业供需关系有所改善，价格呈企稳回升态势。 

预期，7月 10日，十年期国债期货主力合约 T2509大概率将震荡整理，阻力位 109.12和 109.18元，

支撑位 108.96和 108.90元。 

 

图 9:2025-01-17-2025-07-09十年期货国债期货 T2509日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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三十年期国债期货： 

7 月 9 日，三十年期国债期货主力合约 TL2509 小幅低开，先抑后扬，震荡上行，收盘在 121.09 元，

上涨 0.19%（按照收盘价上涨 0.14%），最高反弹至 121.09元，未能突破 7月 8日高点 121.10元阻力，最

低下探至 120.76 元，7 月 1 日收盘价 120.74 元支撑明显，未能突破 5 日均线阻力，10 日、20 日均线支撑

失而复得，短线止跌反弹走高。 

7 月 9 日，国内银行间债市早盘承压，但随着 A 股午后回落，债市有所回暖，主要利率债收益率多数

上行。国债期货多涨，30年期主力合约涨 0.19%。资金面充盈，央行开展 755亿元逆回购操作，净回笼 230

亿元。交易员称，最新公布的通胀数据对债市影响不大。近两日基金债券卖盘相对明显，但债市整体承接

力量尚可。 

财政部和澳门特区政府发布公告，中央政府将于 7 月 16 日在澳门发行 60 亿元人民币国债。此次发行

是中央政府连续第四年在澳门发行人民币国债，单次发行规模稳步增加。 

预期，7月 10日，三十年期国债期货主力合约 TL2509大概率将震荡整理，阻力位 121.2和 121.5元，

支撑位 120.7 和 120.4 元。 

 

图 10:2025-01-17-2025-07-09 三十年期货国债期货 TL2509 日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分

析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

黄金期货：  

7月 9日，黄金期货主力合约 AU2510小幅低开，开盘后，震荡下行，收盘在 766.82元/克，下跌 1.00%

（按照收盘价下跌 1.21%），最高反弹至 775.30 元/克，未能突破 7 月 5 日开盘价 775.38 元/克阻力，最

低下探至 765.22 元/克，6 月 30 日开盘价 764.10 元/克支撑明显，未能有效突破 5 日均线阻力，跌破 40

日、10日均线支撑，短线下行压力增大。 

预期，2025 年 7 月，黄金期货主力连续合约大概率将宽幅震荡，阻力位 803.5 和 810.0 元/克，支撑

位 750.3 和 730.0元/克。 

预期，7月 10日，黄金期货主力合约 AU2510大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 773.8和 776.8元/

克，支撑位 766.8和 764.1元/克。 
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图 11:2024-02-19-2025-07-10黄金期货主力连续合约日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

图 12:2025-04-11-2025-07-10黄金期货主力合约 AU2510日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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白银期货：  

7月9日，白银期货主力合约AG2510小幅低开，开盘后，先抑后扬，震荡下行，收盘在8899元/千克，

下跌 0.20%（按照收盘价下跌 0.60%），最高反弹至 8941元/千克，未能突破 7月 8日收盘价 8953 元/千克

阻力，最低下探至 8845 元/千克，6 月 18 日以来短线支撑 8837 元/千克支撑明显，跌破 5 日均线支撑，10

日、20日均线支撑失而复得，短线下行压力增大。 

预期，2025年 7月，白银期货主力连续合约大概率将偏强宽幅震荡，并将上攻阻力位 9075和 9300 元

/千克，支撑位 8561 和 8487元/千克。 

预期，7月 10日，白银期货主力合约 AG2510 大概率将偏弱震荡，并将下探支撑位 8837 和 8777元/千

克，阻力位 8897和 8941 元/千克。 

 

图 13:2024-04-25-2025-07-10白银期货主力连续合约日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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图 14:2024-11-25-2025-07-10白银期货主力合约 AG2510日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析  

  

  
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

铜期货：  

7 月 9 日，铜期货主力合约 CU2508 小幅低开，反弹遇阻回落，震荡下行，收盘在 78400 元/吨，下跌

1.36%（按照收盘价下跌 1.53%），最高反弹至 80170元/吨，未能有效突破 5月 8日以来中短线阻力 80090

元/吨阻力，最低下探至 78270 元/吨，2024 年 8 月 9 日以来中线支撑 78140 元/吨支撑明显，未能有效突

破 5 日、10 日均线阻力，跌破 20 日、40 日均线支撑，60 日均线支撑明显，短线反弹动能减弱，下行压力

增大。 

预期，2025 年 7 月，铜期货主力连续合约大概率将宽幅震荡，阻力位 82000 和 83300 元/吨，支撑位

77600和 76900元/吨。 

预期，7月 10日，铜期货主力合约 CU2508大概率将震荡整理，支撑位 78100和 77600 元/吨，阻力位

78600和 79200元/吨。 
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图 15:2024-03-24-2025-07-10铜期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
    资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

 

图 16:2025-01-16-2025-07-10铜期货主力合约 CU2508日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

  

  
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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铝期货：  

7 月 9 日，铝期货主力合约 AL2508 小幅低开，反弹遇阻回落，小幅偏弱震荡，收盘在 20515 元/吨，

上涨 0.10%（按照收盘价下跌 0.05%），最高反弹至 20575元/吨，未能突破 7月 7日开盘价 20595元/吨阻

力，最低下探至 20455 元/吨，7月 8日低点 20430 元/吨支撑明显，未能有效突破 5日、10 日均线阻力，

20日均线支撑明显，短线反弹动能减弱，下行压力轻微增大。 

预期，2025年 7月，铝期货主力连续合约大概率将偏强宽幅震荡，并将上攻阻力位 20780和 21230 元

/吨，支撑位 20380 和 20000 元/吨。 

预期，7 月 10 日，铝期货主力合约 AL2508 大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 20740 和 20810 元/

吨，支撑位 20510和 20450元/吨。 

 

图 17:2024-02-19-2025-07-10铝期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

  

  
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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图 18:2025-03-05-2025-07-10铝期货主力合约 AL2508日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

氧化铝期货：  

7月 9日，氧化铝期货主力合约 AO2509小幅高开，先抑后扬，冲高遇阻回落，震荡上行，收盘在 3130

元/吨，上涨 2.15%（按照收盘价上涨 0.64%），最高上行至 5月 27日以来新高 3145元/吨，未能突破 3150

元/吨阻力，最低下探至 3095 元/吨，7 月 3 日高点 3084 元/吨支撑明显，突破 120 日均线阻力，5 日均线

支撑明显，短线继续上行走高。 

预期，2025 年 7 月，氧化铝期货主力连续合约大概率将震荡偏强，并将上攻阻力位 3274 和 3479 元/

吨，支撑位 2896和 2780 元/吨。 

预期，7月 10日，氧化铝期货主力合约 AO2509大概率将震荡偏强，并将上攻阻力位 3216和 3246元/

吨，支撑位 3115和 3100 元/吨。 
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图 19:2023-06-19-2025-07-10氧化铝期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
    资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

图 20:2025-04-17-2025-07-10 氧化铝期货主力合约 AO2509 日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分

析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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锌期货：  

7 月 9 日，锌期货主力合约 ZN2508 小幅高开，开盘后，先抑后扬，小幅偏强，收盘在 22120 元/吨，

上涨 0.52%（按照收盘价上涨 0.32%），最高上行至 22175 元/吨，未能突破 6月 27 日以来短线阻力 22220

元/吨阻力，最低下探至 21980 元/吨，4 月 9 日以来中短线支撑 21960 元/吨支撑明显，突破 40 日、60 日

均线阻力，未能突破 5 日均线阻力，短线初步止跌小幅反弹走高。 

预期，2025 年 7 月，锌期货主力连续合约大概率将宽幅震荡，阻力位 22960 和 23220 元/吨，支撑位

22000和 21660元/吨。 

预期，7 月 10 日，锌期货主力合约 ZN2508 大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 22300 和 22390 元/吨，

支撑位 22090 和 22050 元/吨。 

 

图 21:2023-03-15-2025-07-10锌期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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图 22:2025-04-07-2025-07-10锌期货主力合约 ZN2508日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

工业硅期货： 

7 月 9 日，工业硅期货主力合约 SI2509小幅低开，反弹遇阻回落，震荡下行，收盘在 8140元/吨，下

跌 0.67%（按照收盘价下跌 0.91%），最高反弹至 8275 元/吨，未能突破 7月 2日高点 8285 元/吨阻力，最

低下探至 8065 元/吨，7 月 8 日开盘价 8060 元/吨支撑明显，5 日、60 日均线支撑失而复得，短线反弹动

能减弱，下行压力增大。 

预期，7月 10日，工业硅期货主力合约 SI2509大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 8230和 8440元/

吨，支撑位 8060和 8010元/吨。 
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图 25:2025-05-07-2025-07-09 工业硅期货主力合约 SI2509 日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分

析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

多晶硅期货： 

7 月 9 日，多晶硅期货主力合约 PS2508 小幅高开，先抑后扬，冲高遇阻回落，偏强震荡上行，收盘在

39270 元/吨，上涨 5.03%（按照收盘价上涨 2.31%），最高上行至 4 月 16 日以来新高 40045 元/吨，未能

有效突破 40000元/吨大关阻力，最低下探至 38230元/吨，6月 25日以来短线支撑 38200元/吨支撑明显，

突破 120 日均线阻力，5日均线支撑明显，中短线、短线继续发力上行走强，上行空间进一步打开。 

预期，7 月 10 日，多晶硅期货主力合约 PS2508 大概率将震荡偏强，并将上攻阻力位 40050 和 41000

元/吨，支撑位 39000 和 38480元/吨。 
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图 26:2024-12-26-2025-07-09 多晶硅期货主力合约 PS2508 日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分

析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

碳酸锂期货： 

7 月 9 日，碳酸锂期货主力合约 LC2509 微幅低开，冲高遇阻回落，震荡上行，收盘在 64400 元/吨，

上涨 0.16%（按照收盘价上涨 0.81%），最高上行至 65000 元/吨，未能突破 5月 14 日以来短线阻力 65115

元/吨阻力，最低下探至 63740元/吨，63530元/吨短线支撑明显，突破 60日均线阻力，5日均线支撑失而

复得，短线继续上行走高。 

预期，7 月 10 日，碳酸锂期货主力合约 LC2509 大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 65100 和 66300

元/吨，支撑位 63800 和 63500元/吨。 
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图 27:2025-05-09-2025-07-09 碳酸锂期货主力合约 LC2509 日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分

析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

螺纹钢期货：  

7 月 9 日，螺纹钢期货主力合约 RB2510小幅低开，冲高遇阻回落，震荡整理，收盘在 3063元/吨，上

涨 0.07%（按照收盘价持平），最高反弹至 3077 元/吨，未能突破 7 月 7 日高点 3085 元/吨阻力，最低下

探至 3054 元/吨，7 月 7 日低点 3053 元/吨支撑明显，未能有效突破 5 日均线阻力，短线横盘震荡，反弹

明显乏力。 

预期，2025 年 7 月，螺纹钢期货主力连续合约大概率将偏强宽幅震荡，并将上攻阻力位 3134 和 3244

元/吨支撑位 2950和 2912 元/吨。 

预期，7月 10日，螺纹钢期货主力合约 RB2510大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 3095和 3121元/

吨，支撑位 3050和 3041 元/吨。 
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图 28:2023-09-21-2025-07-09螺纹钢期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

图 29:2025-04-07-2025-07-09 螺纹钢期货主力合约 RB2510 日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分

析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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热卷期货： 

7 月 9 日，热卷期货主力合约 HC2510 小幅高开，反弹遇阻回落，微幅震荡下行，收盘在 3190 元/吨，

上涨 0.09%（按照收盘价下跌 0.03%），最高反弹至 3207元/吨，未能突破 7月 3日收盘创下的近日收盘价

高点 3208 元/吨阻力，最低下探至 3181 元/吨，7 月 7 日低点 3179 元/吨支撑明显，未能有效突破 5 日均

线阻力，短线反弹动能减弱，下行压力轻微增大。 

预期，7 月 10 日，热卷期货主力合约 HC2510 大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 3230 和 3247 元/

吨，支撑位 3190和 3181 元/吨。 

 

图 30:2025-04-07-2025-07-09热卷期货主力合约 HC2510日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

铁矿石期货：  

7月9日，铁矿石期货主力合约I2509小幅低开，冲高遇阻回落，小幅震荡上行，收盘在736.5元/吨，

上涨 0.68%（按照收盘价上涨 0.48%），最高反弹至 740.5元/吨，未能突破 7月 4日创下的近日高点 741.0 

元/吨阻力，最低下探 731.5 元/吨，7 月 8 日开盘价 731.0 元/吨支撑明显，5 日、120 日均线支撑失而复

得，短线继续小幅上行走高。 

预期，2025年 7月，铁矿石期货主力连续合约大概率将偏强宽幅震荡，并将上攻阻力位 768和 773 元

/吨，支撑位 693和 685 元/吨。 

预期，7月 10日，铁矿石期货主力合约 I2509大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 752和 760元/吨，

支撑位 735 和 731元/吨。 
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    图 31:2022-01-12-2025-07-09 铁矿石期货主力连续合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

 

图 32:2024-08-22-2025-07-09铁矿石期货主力合约 I2509日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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焦煤期货： 

7 月 9 日，焦煤期货主力合约 JM2509 小幅高开，先抑后扬，冲高遇阻回落，偏强震荡上行，收盘在

871.5 元/吨，上涨 3.81%（按照收盘价上涨 3.32%），最高上行至 5 月 19 日以来新高 877.0 元/吨，未能

突破 877 元/吨阻力，最低下探至 847.5 元/吨，7月 3日开盘价 847.0 元/吨支撑明显，突破 5日、60日均

线阻力，10日均线支撑明显，短线继续发力上行走强，上行空间进一步打开。 

预期，7月 10日，焦煤期货主力合约 JM2509 大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 883和 895元/吨，

支撑位 868 和 863元/吨。 

 

图 33:2025-05-09-2025-07-09焦煤期货主力合约 JM2509 日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

玻璃期货： 

7 月 9 日，玻璃期货主力合约 FG509 小幅高开，先抑后扬，冲高遇阻回落，震荡上行，收盘在 1035 元

/吨，上涨 1.07%（按照收盘价上涨 0.98%），最高反弹至 1037 元/吨，未能突破 7 月 3 日收盘价 1039 元/

吨阻力，最低下探至 1020 元/吨，7 月 7 日收盘价 1019 元/吨支撑明显，突破 5 日均线阻力，10 日均线支

撑失而复得，短线继续反弹走高。 

预期，7月 10日，玻璃期货主力合约 FG509大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 1056和 1061元/吨，

支撑位 1032 和 1028 元/吨。 
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图 34:2025-05-09-2025-07-09玻璃期货主力合约 FG509日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

纯碱期货： 

7月 9日，纯碱期货主力合约 SA509平开，先抑后扬，冲高遇阻回落，震荡上行，收盘在 1194元/吨，

上涨 1.44%（按照收盘价上涨 1.36%），最高反弹至 1198元/吨，未能突破 1200元/吨大关阻力，最低下探

至 1175 元/吨，6月 24 日以来短线支撑 1175 元/吨支撑明显，突破 10 日、5 日均线阻力，20 日均线支撑

失而复得，短线继续反弹走高。 

预期，7月 10日，纯碱期货主力合约 SA509大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 1219和 1225元/吨，

支撑位 1192 和 1183 元/吨。 
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图 35:2025-05-13-2025-07-09纯碱期货主力合约 SA509日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

原油期货： 

7月 9日，原油期货主力合约 SC2508小幅高开，震荡上行，收盘在 519.7元/桶，上涨 1.92%（按照收

盘价上涨 1.76%），最高反弹至 521.0 元/桶，未能有效突破 521 元/桶阻力，最低下探至 511.7 元/桶，7

月 8 日收盘价 510.7 元/桶支撑明显，未能有效突破 20 日均线阻力，120 日均线支撑明显，短线继续发力

反弹走高。 

预期，2025 年 7 月，原油期货主力连续合约大概率将偏强宽幅震荡，并将上攻阻力位 559 和 587 元/

桶，支撑位 477 和 447 元/桶。 

预期，7月 10日，原油期货主力合约 SC2508 大概率将震荡整理，并将蓄势上攻阻力位 525和 528元/

桶，支撑位 516 和 514 元/桶。 
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图 36:2018-03-26-2025-07-10原油期货主力连续合约日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

图 37:2024-12-12-2025-07-10原油期货主力合约 SC2508日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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PTA 期货： 

7月 9日，PTA期货主力合约 TA509小幅高开，冲高遇阻回落，小幅偏强震荡，收盘在 4718元/吨，上

涨 0.17%，最高反弹至 4738元/吨，未能突破 7月 4日开盘价 4744元/吨阻力，最低下探至 4686元/吨，7

月 8 日低点 4686 元/吨支撑明显，未能有效突破 5 日均线阻力，60 日均线支撑明显，短线小幅反弹走高，

反弹乏力。 

预期，7 月 10 日，PTA 期货主力合约 TA509 大概率将偏强震荡，阻力位 4754 和 4780 元/吨，支撑位

4696和 4686元/吨。 

 

图 38:2025-05-13-2025-07-09 PTA期货主力合约 TA509日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

PVC 期货： 

7 月 9 日，PVC 期货主力合约 V2509 小幅低开，冲高遇阻回落，震荡上行，收盘在 4963 元/吨，上涨

1.58%（按照收盘价上涨 1.41%），最高上行至 5 月 20 日以来新高 4984 元/吨，未能突破 5 月 15 日以来短

线阻力 4989 元/吨阻力，最低下探至 4891 元/吨，7 月 8 日开盘价 4882 元/吨支撑明显，突破 60 日、5 日

均线阻力，10日均线支撑失而复得，短线继续上行走高。 

预期，7月 10日，PVC期货主力合约 V2509大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 5000和 5041元/吨，

支撑位 4956 和 4946 元/吨。 
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图 39:2025-04-23-2025-07-09 PVC期货主力合约 V2509日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

甲醇期货： 

7月9日，甲醇期货主力合约 MA509小幅低开，先抑后扬，反弹遇阻回落，小幅偏弱震荡，收盘在 2372

元/吨，下跌 0.42%（按照收盘价下跌 0.04%），最高反弹至 2380元/吨，未能突破 6月 23日以来短线阻力

2384 元/吨阻力，最低下探至 2352 元/吨，2350 元/吨支撑明显，未能突破 5 日均线阻力，40 日均线支撑

明显，短线继续下行压力轻微增大。 

预期，7月 10日，甲醇期货主力合约 MA509大概率将偏强震荡，并将上攻阻力位 2400和 2413元/吨，

支撑位 2365 和 2359 元/吨。 
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图 40:2024-08-20-2025-07-09甲醇期货主力合约 MA509 日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 
资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

 

豆粕期货： 

7月9日，豆粕期货主力合约 M2509小幅低开，先抑后扬，冲高遇阻回落，小幅震荡上行，收盘在 2947

元/吨，上涨 0.31%（按照收盘价上涨 0.41%），最高反弹至 2956元/吨，未能突破 7月 3日收盘价 2958元

/吨阻力，最低下探至 2925 元/吨，6 月 26 日低点 2921 元/吨支撑明显，突破 5 日均线阻力，未能有效突

破 10日均线阻力，短线初步止跌小幅反弹走高。 

预期，7 月 10 日，豆粕期货主力合约 M2509 大概率将偏弱震荡，支撑位 2921 和 2904 元/吨，阻力位

2947和 2952元/吨。 
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图 41:2025-04-24-2025-07-09豆粕期货主力合约 M2509 日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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国泰君安期货有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的期货投资咨询业务资格（证监
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本报告的观点和信息仅供本公司的专业投资者参考，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其
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泰君安期货客户中的专业投资者，请勿阅读、订阅或接收任何相关信息。本报告不构成具体业务的推

介，亦不应被视为任何投资、法律、会计或税务建议，且本公司不会因接收人收到本报告而视其为本
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免责声明 
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