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核心观点

请务必阅读最后重要事项

• 行情回顾：周一碳酸锂期货盘面显著回升，主力合约LC2701涨3.14%收于132500元。
• 重要资讯：现货方面，周一SMM电池级碳酸锂现货均价13.44万元/吨，较前一交易日涨100元。9月1日，电池

消费税新政正式施行。市场消息显示，近期中欧关于新能源汽车的贸易摩擦风险有所增加。9月18日官方消息
显示，全球最大锂云母矿枧下窝再度环评公示。

• 市场逻辑：据SMM，供应方面，上周碳酸锂产量26962吨，较前一周回升214吨；其中辉石提锂产量14387吨，
较前一周增加74吨；云母提锂产量3312吨，较前一周回落75吨；盐湖提锂产量6288吨，较前一周回升295吨；
回收提锂产量2975吨，较前一周回落80吨。需求方面，以大样本计上周锂盐周度表观需求29545吨，较前一周
回升350吨，库存可用天数16.8天。库存方面，上周SMM大样本库存总计为70701吨，环比前一周减少2583吨；
小样本库存总计为58791吨，环比前一周减少923吨。9月17日SMM新口径库存158280吨，去库6155吨，去库速
度较上周有所加快。

月初行情上冲至16万元关口后，津巴布韦锂矿连续数月减量后集中到港预期和9月1日起电池消费税新政正式施行
从锂资源供应及需求两方面抑制了碳酸锂价格的上方空间。动力电池和储能电池的库存在近月先后见底回升，电
池及其上游材料后期市场表现有待跟踪观察。
• 交易策略：当前碳酸锂供应回升与需求弱化预期共振，盘面波动增加，震荡偏空趋势对待为宜；锂电产业链

上下游企业宜根据自身的风险管理需求，积极做好与之匹配的应对措施。主力合约下方支撑100000-105000，
上方压力150000-155000。

• 风险提示：上行风险：去库持续加速；下行风险：下游排产转弱，产业链情绪共振偏弱等。

资料来源：SMM、方正中期期货研究院



期货行情回顾

请务必阅读最后重要事项 资料来源：iFind、方正中期期货研究院

合约 开盘价 最高价 最低价 收盘价
涨跌幅（%

）
成交量 持仓量 持仓变化

碳酸锂2610 128500 134800 127100 133500 0.78 4774 18372 -1342

碳酸锂2611 126400 134420 126400 132920 1.86 29063 119891 -1220

碳酸锂2612 127460 134300 126100 132640 2.20 5169 34109 801

碳酸锂2701 126000 133720 125400 132500 2.04 184646 426094 717



策略建议

请务必阅读最后重要事项 资料来源：方正中期期货研究院

品种 策略类型 策略内容 核心逻辑 运行区间 风险提示

碳酸锂

单边 短线暂观望 市场预期分化，波动增加

支持位：100000-
105000

压力位：150000-
155000 上行风险：去库速度

持续加快
下行风险：下游排产
下滑被更多信息证实

套利 LC11-1正套
11月合约对应三四季度需求旺季；
1月合约适合表达远期悲观预期。

支持位：-3000--1000
压力位：2000-3000

期权
卖出看涨期权
卖出看跌期权

碳酸锂波动提升，权利金增加，而基
本面看暂不具备大单边条件。



请务必阅读最后重要事项 资料来源：SMM、方正中期期货研究院

锂电产业链现货价格



请务必阅读最后重要事项 资料来源：SMM、方正中期期货研究院

锂锂辉石精矿现货价格



请务必阅读最后重要事项 资料来源：SMM、方正中期期货研究院

碳酸锂价格季节性图表



碳酸锂周度产量

请务必阅读最后重要事项 资料来源：SMM、方正中期期货研究院



碳酸锂进口量

请务必阅读最后重要事项 资料来源：SMM、方正中期期货研究院



氢氧化锂进口量

请务必阅读最后重要事项 资料来源：SMM、方正中期期货研究院



磷酸铁锂产量

请务必阅读最后重要事项 资料来源：SMM、方正中期期货研究院



三元材料产量

请务必阅读最后重要事项 资料来源：SMM、方正中期期货研究院



锰酸锂产量

请务必阅读最后重要事项 资料来源：SMM、方正中期期货研究院



钴酸锂产量

请务必阅读最后重要事项 资料来源：SMM、方正中期期货研究院



碳酸锂库存-小样本总量

请务必阅读最后重要事项 资料来源：SMM、方正中期期货研究院



碳酸锂库存-冶炼厂

请务必阅读最后重要事项 资料来源：SMM、方正中期期货研究院



碳酸锂库存-下游

请务必阅读最后重要事项 资料来源：SMM、方正中期期货研究院



动力电池电芯库存

请务必阅读最后重要事项 资料来源：SMM、方正中期期货研究院



重要事项

本报告中的信息均源于公开资料，方正中期期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保证，也不
保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。

我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构
成所述期货合约的买卖出价和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，方正中期期货
有限公司不承担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。

本报告版权仅为方正中期期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复
制发布，如引用、转载、刊发，须注明出处为方正中期期货有限公司。
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