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➢ 周度综述（11.10-11.14）

数据来源：wind SMM 中泰期货整理

➢ 本页数据为2025.11.10-2025.11.14日期内周度数据对比
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项目 周度数据

综述

供给端

铜精矿现货TC（美元/
吨）

本周铜精矿现货成交较此前回暖，现货TC小幅下行，市场重点仍聚焦与长单谈判。

精废价差（元/吨）
本周铜价重心稳步抬升，但再生铜原料需求受制于再生铜杆开工率限制，需求有限，
令再生铜原料价格涨幅受限，精废价差有所走扩。

南方粗铜加工费（元/
吨）

再生铜杆生产利润少于阳极板生产，致使部分企业转为生产阳极板，为粗铜加工费带
来支撑。

电解铜社库

保税区库存

社库+保税

上期所铜库存

电线电缆开工率
上周铜价回调，行业新增订单逐渐进入排产，企业生产排产节奏逐步从低位恢复，开
工率有所回升。

库存；万吨

铜精矿
港口库存可用天数

①全球显性库存有所增加，主要增量来自于COMEX。

②上周铜价回调，下游采购情绪回暖，出库增加，国内电解铜社会库存小幅去库。

③周内保税区库存整体继续去库，本周到港偏少，仓单入库量有限，叠加部分货被出
口及下游刚需提货，故保税区整体库存下降。

④COMEX-LME铜价差继续维持高位，美铜难以流出，COMEX库存继续累库。

需求-加工
材；%

精铜杆开工率
上周铜价回调，刺激下游采购情绪回升，新增订单集中释放，行业整体开工率有所回
升。

再生铜杆开工率
再生铜杆企业复产三周后，政府扶持政策仍未完全明朗，叠加原料上涨、订单疲弱，
部分企业选择停产观望，致使开工率回落。

LME铜库存

COMEX铜库存;短吨

全球总库存

估值

冶炼综合利润-现货
本周硫酸价格继续走高，对冶炼利润起到一定弥补作用，但现货TC回落，致使本周冶
炼利润亏损程度有所加剧；进口窗口仍处关闭状态。冶炼综合利润-长单

进口利润



➢ 周度综述（11.10-11.14）

数据来源：wind SMM 中泰期货整理

➢ 本页数据为2025.11.10-2025.11.14日期内周度数据对比

综合逻辑

策略

变量 特朗普关税政策升级、美国经济走弱超预期、降息预期变化、需求走弱

宏观方面，美国政府开门后经济数据有走弱预期，同时美联储官员释放偏鹰信号，12月降息预期持续走低，宏观情绪偏弱。
基本面方面，铜价回落后，社会库存出现去化，但下游需求恢复不足，限制短期铜价上行空间，短期铜价回调震荡整理，在宏观叙事趋稳后，中长期将会再度回
归铜矿紧缺的利多叙事，关注近期回调够逢低买入的机会。

单边 震荡运行，逢低买入
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◆ 铜产业链-现货价格&盘面价格                                                                  

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆ 电解铜进口-价格价差                                                                  

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆铜产业链-成本利润

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆ 电解铜原料-铜精矿

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆ 废铜-粗铜                                                                  

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆ 电解铜供给

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆ 需求：铜杆-线缆

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆ 需求：线缆终端-电网

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆ 需求：铜管-空调

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆ 需求：铜板带

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆ 需求：终端：汽车

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆ 需求：黄铜棒-房地产

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆ 铜库存                                                                  

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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资金持仓Part 
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◆ 铜外盘持仓                                                                  

9月23日

➢ CFTC非商业多头持仓占比为32%，近期有走强趋势。

➢ LME投资基金净多头持仓36768.23手，周环比增加减少
1814.84手。

数据来源：wind 中泰期货整理
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◆ 沪铜资金持仓                                                                  

数据来源：wind 中泰期货整理
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【风险提示及免责声明】

中泰期货股份有限公司（以下简称本公司）具有中国证券监督管理委员会批准的期货交易咨询业务资格（证监许可〔2012〕

112）。本报告仅限本公司客户使用。 

本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的交易建议

，本 公司不对任何人因使用本报告中的内容所导致的损失负任何责任。市场有风险，投资需谨慎。 

本报告所载的资料、观点及预测均反映了本公司在最初发布该报告当日分析师的判断，是基于本公司分析师认为可靠且已公开

的信 息，本公司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本公司可在

不发出通 知的情况下发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而

与本公司其他 业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相反。本公司并不承担提示本报告的收件

人注意该等材料的 责任。 

本报告的知识产权归本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何方式进行复制、传播、改编、销售、出版

、广 播或用作其他商业目的。如引用、刊发、转载，需征得本公司同意，并注明出处为中泰期货，且不得对本报告进行有悖原意的
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中泰期货提示您：期市有风险，入市需谨慎。


