
棕油续升、白糖反弹

一、农产品板块综述

棕油反弹扩大，因高频数据显示产地马棕油出口升而产量下降，

提振多头情绪，助推期价走高，走势转强。白糖亦持续反弹，受到外

盘走强的提振，但甘蔗压榨高峰，白糖产量增加，季节性供应压力仍

存，或限制白糖的反弹空间。棉花期价稳健上扬，下游需求较强以及

纺织品出口乐观预期支撑棉价走高，后市将偏强运行。

二、品种策略跟踪

（一）棕榈油：低位反弹

焦点关注：棕榈油继续反弹上扬，受到产地棕油出口增加的提振：

1.马来西亚棕榈油出口提升，船货检验机构 ITS 发布数据显示，

12月前 20 日马来西亚棕榈油出口环比增加 2.4%，扭转此前出口下滑

态势。同期马棕油产量环比下滑 7.15%，供减需增的高频数据提振期

价反弹。叠加印尼 B50 启动测试，B50 政策明年实施的可能性增大，

给棕油提供长期支撑题材，亦助推期价反弹。

2.棕榈油主力2605合约继续反弹站上10日均线，MACD绿柱缩小，

技术回暖，策略上有空单则平仓。
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（二）白糖：持续反弹

焦点关注：郑糖主力 2605 合约持续反弹，受到 ICE 原糖上涨的

提振：

1.外盘 ICE 原糖期价受到原油上涨的提振而走高，因较高的能源

价格促使巴西糖厂减少糖的产量，转而增加乙醇这种以甘蔗为基础的

生物燃料产量。外盘原糖走高带动郑糖反弹。国内市场南方甘蔗压榨

继续，广西已有 67 家糖厂开榨，白糖逐渐上量，季节性供应压力仍

存。白糖反弹空间或受限。

2.白糖主力 2605 合约低位持续反弹，连拉三根阳线，站稳 5 日

均线，关注 10日均线阻力能否突破，策略上空单平仓，待机再动。
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（三）棉花：稳健上扬

焦点关注：棉花主力 2605 合约继续稳健上涨，创近四个月新高，

受到需求强劲的提振：

1. 新棉上市后销售进度较快，处于历年同期高位。近日纺织品

销售相对顺畅，新疆纺企中高支纱线订单稳定，开机率维持在九成以

上。中美经贸关系改善后，市场对纺织品服装出口有乐观预期。棉花

进口规模下降，海关数据显示今年 1—11 月棉花进口总计 89 万吨，

同比减少 64%。棉花期价继续高位上扬，延续涨势。

2.棉花期货主力 2605 合约在 14000 之上扩涨，创近四个月新高，

期价在均线系统之上运行，各均线多头排列，技术偏强。策略上继续

逢低多单。
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（四）鸡蛋：近弱远强

焦点关注：鸡蛋各合约近弱远强，主力 2602 合约继续下跌，远

期 5月合约走高，体现弱现实强预期的市场特征：

1. 近月合约面临供应端蛋鸡存栏量高位、鸡蛋供应充足的压力。

远月合约则憧憬产能去化带来供应缩减的预期。需求端下游销售节奏

平稳，继续关注随着节日临近消费变化，淘鸡方面，老鸡周度出栏量

微幅下降，而淘汰日龄下降不足，未能出现超淘，产能去化缓慢。对

近期合约仍有压力。

2.鸡蛋主力 2602 合约低位下行，在均线系统之下扩跌，MACD 死

叉后绿柱扩大，技术弱势持续，策略上空单持有。
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（五）豆粕：震荡反弹

焦点关注：豆粕主力 2605 合约继续震荡反弹，但行情尚反转，

国内高库存压力或限制反弹空间：

1.外盘 CBOT大豆低位反弹，带动连粕反弹，但是国内进口大豆充

足，且中储粮拍卖进口大豆，供应充足。油厂上周大豆压榨量仍高企，

达到 200 万吨的高位水平，豆粕库存上升，据粮油商务网数据现实，

截至第 51 周，国内豆粕库存为 109.2 万吨，环比增加 1.11%。高库

存带来的压力或限制豆粕反弹空间。

2.豆粕主力 2605 合约继续低位反弹，但短期均线仍有阻力，下

跌态势尚未改变，策略上空单持有。
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（六）生猪：震荡反弹

焦点关注：生猪主力 2603 合约震荡反弹，站上中期均线，交投

区间上移，走势有所转强：

1.国内生猪存栏量仍处高位，出栏节奏平稳，供应充足。消费端

随着年底临近，市场憧憬需求好转，腌腊需求将逐渐增量。生猪期价

在低位逐渐回稳，交投区间有所上移。

2.生猪主力 2603 合约震荡上扬，期价站上 40日均线，交投区间

上移，走势转强，策略上可轻仓尝试多单，止损参考 20日均线。
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