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 黑色品种策略推荐

表 1：黑色品种投资策略（仅供参考）

策略

类型
标的

最新

价格

策略

方向
主导因素

单
边
策
略

RB2610 3015 震荡整

理后再
度反弹

五大钢材品种产量和需求均自 3 月中旬以来新低回升+需求明显

收复 7月中旬以来大部分降幅+厂库明显回落至 6 月下旬前水平+
社库自 5 月中旬以来新高回落+进口矿供应回落后相对持稳+钢企

减产放缓给原料市场与钢材成本带来反弹驱动+煤焦市场存在国
产炼焦煤供应缺口的同时需求良好

HC2610 3260

J2609 1911.5
延续震
荡走强

8月初以来蒙煤价格明显走强+炼焦煤成本高企+部分地区焦企开
始推动焦炭现货首轮提涨+独立焦企明显减产+国内炼焦煤产量
在复产不及预期的情况下有明显缺口+钢企减产放缓给煤焦市场

带来反弹驱动

JM2609 1374
延续震
荡走强

8月初以来蒙煤价格明显走强+蒙煤通关量转为明显回落+国内炼
焦煤产量在复产不及预期的情况下有明显缺口+钢厂和焦化厂炼

焦煤库存偏低+钢企减产放缓给煤焦市场带来反弹驱动

I2701 710.5
逐步

修复

澳巴发运、到港回落，后续到港或有所回升+五大材产量、表需
调头回升+日均铁水产量继续上行，后续复产空间有限+钢厂库存
可用天数维持在 22 天+港口库存小幅回落+黑德兰港罢工再起

跨
期
套
利

RB10-01 -36 —— ——

J09-01 -74.5 —— ——

JM09-01 -141.5 —— ——

I09-01 14 —— ——

跨
品
种
套
利

RB/I 4.1615 —— ——

HC-RB 245 —— ——

J/JM 1.3912 —— ——

注：跨品种套利中的螺纹钢、热卷为 2610 合约，铁矿石、焦炭、焦煤为 2609 合约。

 单边逻辑依据：

RB2610、HC2610 震荡整理后再度反弹逻辑：

消息面上，8 月 7 日当周内蒙古口岸智能卡通道遇阻，蒙煤通关量明显回落；

煤炭工业十五五规划发布，提出统筹煤矿关闭退出与区域供应保障，按照市场化

法治化原则，推动落后产能煤矿有序退出，原则上停止新建、改扩建以下煤矿：

山西、内蒙古、陕西、新疆（除南疆外）产能低于 120 万吨/年的煤矿，宁夏产能

低于 60 万吨/年的煤矿，其他地区产能低于 30 万吨/年的煤矿。

基本面上，五大钢材品种产量和需求均自 3 月中旬以来新低回升，其中需求



请阅读正文后的声明 - 3 -

周度报告

明显收复 7 月中旬以来大部分降幅；厂库明显回落至 6 月下旬前水平；社库自 5

月中旬以来新高回落，尽管降幅不大。

原料方面，近 4 周澳洲和巴西铁矿石发运量在前 4 周环比降 10.0%的基础上

再降0.7%，近4周国内港口铁矿石到港量在前4周环比降4.3%的基础上转升0.7%，

显示进口矿供应回落后相对持稳；由于炼焦煤成本高企，部分地区焦企开始推动

焦炭现货首轮提涨；独立焦企明显减产、蒙煤通关量转为明显回落、国内炼焦煤

产量在复产不及预期的情况下有明显缺口、钢厂和焦化厂炼焦煤库存偏低支撑煤

焦价格震荡走强。

总体来看，钢材市场需求自低位明显回升，库存连续 3 周累积后转为去化，

钢企减产放缓给原料市场与钢材成本带来反弹驱动，后期钢材市场将整体上呈现

供稳需增趋势，煤焦市场存在国产炼焦煤供应缺口的同时需求良好，铁矿石供应

的稳定性也在不时扰动市场，预计后市钢材价格将在震荡整理后再度开启反弹走

势，建议关注仓量指标变化。

J2609、JM2609 延续震荡走强逻辑：

8 月初以来蒙煤价格明显走强，一度超过 6 月上旬创下的前期高点，个别国

产炼焦煤市场价格也有所翘头；由于炼焦煤成本高企，部分地区焦企开始推动焦

炭现货首轮提涨；独立焦企明显减产、蒙煤通关量转为明显回落、国内炼焦煤产

量在复产不及预期的情况下有明显缺口、钢厂和焦化厂炼焦煤库存偏低支撑煤焦

价格震荡走强。

总体来看，近期消息面煤焦市场利多较为集中，且在基本面上，下游钢企减

产放缓给煤焦市场带来反弹驱动，国内炼焦煤供应缺口仍然较大，随着时间的推

移，煤焦价格仍将延续震荡走强，建议把握 8 月上中旬与钢材、铁矿行情共振时

机。

I2701 逐步修复逻辑：

消息面上，澳大利亚黑德兰港启动新一轮罢工行动，在西澳时间 8月 8 日凌

晨-8 月 10 日凌晨。据了解，本次罢工约有 150 名港口工人参与，新一轮谈判预

计在下周进行，西澳矿业工人联盟发言人克雷格·贝弗里奇上周也告诉

《NewsWire》，必和必拓原本有足够时间参与谈判，但公司一直在拖延、转移注

意力并浪费时间。因此，预计 8 月 18 日的谈判仍不太可能达成一致协议。我们判

断，如果演变为持续的罢工行动，那么确实可能会给必和必拓的铁矿供应带来一

定的打击，进而影响全球铁矿供应。

基本面上，上周澳巴 19 港发运有所回落，主要是来自于巴西，环比减少 207
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万吨至 2510 万吨，到港量则明显回落，主要受到台风天气的影响，较上周减少

1230 万吨至 1870 万吨。从近四周的发运情况来看，19 港总发运量较前四周小幅

下滑了 0.68%，考虑到天气的影响，预计后续到港量将有所回升，尤其是上周的

积压的到港船只会在本周计入，因此预计本周的到港量会有明显增长；需求端，

本周日均铁水产量继续上行，环比增加 0.17 万吨至 238.2 万吨，本周的下游五大

钢材品种产量调头回升，表需明显回升至 7 月下旬水平，尤其是制造业用钢需求

恢复较为明显。此外，虽然因为前期原料端铁矿和煤焦现货价格的下调，7 月中

旬以来各品种的吨钢利润有所修复，但目前基本仍然均处于亏损状态，预计铁水

产量持续修复的空间有限，或稳定在 235-240 万吨附近水平。库存方面，本周库

存可用天数维持在 22 天，预计后续仍将维持在 20-22 天附近，港库小幅回落，随

着发运的逐步修复，预计后续仍将有所累积。

随着原料端价格的回落，当前吨钢利润已有所修复，同时考虑到国内存量政

策推进，基建等领域的实务工作量有望在三季度后期开始显现，届时或将带来一

定的需求预期。综合而言，预计钢企减产已基本结束，再叠加消息面罢工的影响，

预计 8 月下旬矿价或逐步修复。
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 钢材

一、基本面分析

1.1 钢材价格：8 月 14 日当周主要螺纹钢现货市场价格涨跌互现，主
要热卷现货市场价格继续反弹（主要市场 20mm 三级螺纹钢价格环比-10
元/吨至+20 元/吨，主要热卷市场 4.75mm 热卷价格环比+10 元/吨至+20
元/吨）

图1：主要市场螺纹钢现货价格：元/吨 图2：主要市场热卷现货价格：元/吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

1.2 高炉开工与粗钢产量：8月 14 日当周全国 247 家钢厂高炉产能利
用率自 4 月初以来新低连续 2周回升（环比+0.06 个百分点至 89.44%）；
7 月下旬重点大中型企业粗钢日均产量连续 4 旬回落且降幅明显扩大
（较 7月中旬环比-15.06 万吨或 7.47%至 186.42 万吨）

图3：高炉开工率与产能利用率：% 图4：中钢协统计/预估的粗钢旬产量：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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1.3 铁水产量与电炉生产状况：8 月 14 日当周全国日均铁水产量自 4
月初以来新低连续 2 周回升（环比+0.17 万吨或 0.07%至 238.20 万吨），
8月 14 日当周 87 家独立电弧炉钢厂产能利用率连续 3周下滑并再创 3
月中旬以来新低（环比-0.29 个百分点至 54.03%）

图5：全国日均铁水产量：万吨 图6：电炉开工率与产能利用率：%

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

1.4 钢材五大品种产量与钢厂库存：8 月 14 日当周全国主要钢厂螺纹
钢周产量连续 3周明显下滑并再创 3 月中旬以来新低（环比-7.25 万吨
或 3.82%至 182.55 万吨），全国主要钢厂热卷周产量自 2021 年 12 月
以来新低明显回升（环比+9.03 万吨或 3.14%至 296.76 万吨）；8月 14
日全国主要钢厂螺纹钢库存转为回落并创 6 月中旬以来新低（环比
-6.38 万吨或 3.34%至 184.48 万吨），全国主要钢厂热轧板卷库存连续
2周明显回落（环比-7.22 万吨或 9.18%至 71.41 万吨）

图7：钢材五大品种周产量：万吨 图8：钢材五大品种钢厂库存：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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1.5 钢材社会库存：8 月 14 日 35 个城市螺纹钢社会库存自 5 月中旬以
来新高有所回落（环比-5.38 万吨或 1.04%至 514.15 万吨），33 个城
市热卷社会库存连续 4周累库并再创 4月初以来新高（环比+0.05 万吨
或 0.01%至 367.37 万吨）

图9：主要城市螺纹钢社会库存：万吨 图10：主要城市热卷社会库存：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

1.6 钢材下游需求：1-6 月份全国房地产开发投资完成额同比-18.0%
（较 1-5 月份降幅扩大 1.8 个百分点）；1-6 月份全国汽车产量同比
-3.9%（较 1-5 月份降幅收窄 0.8 个百分点）；1-6 月份全国金属切削
机床产量同比+6.9%（较 1-5 月份增幅扩大 1.0 个百分点）；1-6 月份
全国空调、家用电冰箱和家用洗衣机产量同比分别为+0.1%、+12.8%和
3.5%（较 1-5 月份分别-0.8、+0.2 和-0.5 个百分点）

图11：房地产开发投资完成额及增幅：亿元，% 图12：全国汽车行业产量及增幅：万辆，%

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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图13：全国金属切削机床产量及增幅：万台，% 图14：全国主要家电产量同比增幅：%

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

1.7 表观消费量与盘面利润：8 月 14 日当周螺纹钢表观消费量自 3 月
中旬以来新低明显回升（环比+15.83 万吨或 8.87%至 194.31 万吨），
热卷表观消费量自 3 月中旬以来新低明显回升（环比+18.16 万吨或
6.35%至 303.93 万吨）；8月 14 日当周螺纹钢 2610 合约盘面利润表现
为亏损幅度连续 2周明显扩大（环比-27.3 元/吨至-400.0 元/吨）

图15：钢材五大品种表观消费量：万吨 图16：螺纹钢10月合约盘面利润：元/吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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1.8 现货螺纹钢吨钢毛利：8 月 14 日当周以主要现货价格计算的长流
程钢厂螺纹钢现货吨钢毛利表现为亏损幅度转为走扩（环比-11.2 元/
吨至-187.4 元/吨），短流程钢厂螺纹钢现货吨钢毛利（平电）表现为
亏损幅度由收窄转为基本稳定（环比+0元/吨暂稳在-72.2 元/吨）

图17：长流程钢厂现货吨钢毛利：元/吨 图18：短流程钢厂现货吨钢毛利：元/吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

二、结论及建议

2.1 螺纹钢、热卷：预计后市将在震荡整理后再度开启反弹走势，建议
关注仓量指标变化

消息面上，8 月 7 日当周内蒙古口岸智能卡通道遇阻，蒙煤通关量明显回落；

煤炭工业十五五规划发布，提出统筹煤矿关闭退出与区域供应保障，按照市场化

法治化原则，推动落后产能煤矿有序退出，原则上停止新建、改扩建以下煤矿：

山西、内蒙古、陕西、新疆（除南疆外）产能低于 120 万吨/年的煤矿，宁夏产能

低于 60 万吨/年的煤矿，其他地区产能低于 30 万吨/年的煤矿。

基本面上，五大钢材品种产量和需求均自 3 月中旬以来新低回升，其中需求

明显收复 7 月中旬以来大部分降幅；厂库明显回落至 6 月下旬前水平；社库自 5

月中旬以来新高回落，尽管降幅不大。

原料方面，近 4 周澳洲和巴西铁矿石发运量在前 4 周环比降 10.0%的基础上

再降0.7%，近4周国内港口铁矿石到港量在前4周环比降4.3%的基础上转升0.7%，

显示进口矿供应回落后相对持稳；由于炼焦煤成本高企，部分地区焦企开始推动

焦炭现货首轮提涨；独立焦企明显减产、蒙煤通关量转为明显回落、国内炼焦煤

产量在复产不及预期的情况下有明显缺口、钢厂和焦化厂炼焦煤库存偏低支撑煤

焦价格震荡走强。
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总体来看，钢材市场需求自低位明显回升，库存连续 3 周累积后转为去化，

钢企减产放缓给原料市场与钢材成本带来反弹驱动，后期钢材市场将整体上呈现

供稳需增趋势，煤焦市场存在国产炼焦煤供应缺口的同时需求良好，铁矿石供应

的稳定性也在不时扰动市场，预计后市钢材价格将在震荡整理后再度开启反弹走

势，建议关注仓量指标变化。

2.2 期现基差：8 月 14 日当周螺纹钢基差连续 2 周收窄，预计后市螺
纹钢基差以区间震荡为主，大致波动区间在 20 至 80 元/吨；热卷基差
转为小幅走扩，预计后市热卷基差以区间震荡为主，大致波动区间在 0
至 45 元/吨

8 月 14 日当周上海螺纹钢现货价格与螺纹钢期货 2610 合约的基差（以下简

称“螺纹钢基差”）连续 2 周收窄，环比降 8 元/吨至 49 元/吨。预计后市螺纹钢

基差以区间震荡为主，大致波动区间在 20 至 80 元/吨。

图19：上海螺纹钢现货与10月合约基差： 图20：上海热卷现货与10月合约基差：

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

8 月 14 日当周上海热卷现货价格与热卷期货 2610 合约的基差（以下简称“热

卷基差”）转为小幅走扩，环比升 3 元/吨至 20 元/吨。预计后市热卷基差以区间

震荡为主，大致波动区间在 0 至 45 元/吨。
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 焦炭、焦煤

一、基本面分析

1.1 焦炭、焦煤价格：8月 14 日当周主要焦炭现货市场价格普遍下跌，
部分焦煤市场价格上涨（主要市场准一级冶金焦平仓价格指数环比-50
元/吨，主要主焦煤市场汇总价格环比+0 元/吨至+70 元/吨）

图1：主要市场准一级冶金焦价格指数：元/吨 图2：主要市场低硫主焦煤汇总价格：元/吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

1.2 焦炭周产量与产能利用率：8 月 14 日当周全国 230 家独立焦化厂
焦炭日均产量连续 4 周明显下滑并再创 2024 年 5 月以来新低（环比
-0.60 万吨或 1.22%至 48.56 万吨），全国 230 家独立焦化厂产能利用
率连续 4 周明显下滑并创 2025 年 3 月以来新低（环比-0.88 个百分点
至 70.24%），全国 247 家钢铁企业焦炭日均产量自 3 月中旬以来低位
连续 2周小幅回升（环比+0.02 万吨或 0.04%至 47.30 万吨），全国 247
家钢铁企业焦炭产能利用率自 3 月中旬以来低位连续 2 周小幅回升（环
比+0.04 个百分点至 86.44%）

图3：焦化厂产量与产能利用率：万吨，% 图4：钢企焦炭产量与产能利用率：万吨，%

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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1.3 焦炭库存与焦化厂利润：8 月 14 日焦炭港口库存自 3 月下旬以来
新低连续 4周回升（环比+5.02 万吨或 2.40%至 214.11 万吨），247 家
钢铁企业焦炭库存连续 9 周回落并再创 1月下旬以来新低（环比-5.25
万吨或 0.80%至 651.92 万吨），230 家独立焦化厂焦炭库存自 3月上旬
以来新高明显回落（环比-10.88 万吨或 12.20%至 78.29 万吨）；8 月
14 日当周独立焦化企业吨焦平均利润表现为连续 3 周亏损且亏损幅度
明显扩大（环比-69 元至-110 元）

图5：港口、钢企和焦化厂焦炭库存：万吨 图6：独立焦化企业吨焦平均利润：元

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

1.4 样本矿山周产量、开工率与库存：8 月 14 日当周 523 家样本矿山
精煤日均产量连续3周回落并再度逼近7月中旬创下的2月下旬以来最
低水平（环比-0.43 万吨或 0.68%至 63.16 万吨），523 家样本矿山开
工率转为回升（环比+0.54 个百分点至 67.50%）；8 月 14 日 523 家样
本矿山精煤库存连续 2 周明显回落并创 7 月初以来新低（环比-12.67
万吨或 6.55%至 180.82 万吨），523 家样本矿山原煤库存连续 5周下滑
并再创2024年 11月以来新低（环比-7.76万吨或1.87%至 406.29万吨）

图7：样本矿山产量与开工率：万吨，% 图8：样本矿山精煤与原煤库存：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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1.5 炼焦煤月进口与周库存：1-6月份我国炼焦煤进口6687.87万吨（按
绝对值同比增 26.49%，增幅较 1-5 月份扩大 1.58 个百分点）；8月 14
日港口炼焦煤库存自去年 3月以来新高连续 2周回落（环比-38.0 万吨
或 10.03%至 341.0 万吨），230 家独立焦化厂炼焦煤库存自去年 9月中
旬以来新低连续 2周回升（环比+9.88 万吨或 1.29%至 778.01 万吨），
247家钢铁企业炼焦煤库存连续 3周明显下滑并创 2024 年 10月以来新
低（环比-13.48 万吨或 1.81%至 729.36 万吨）

图9：炼焦煤月进口累计及同比：吨，% 图10：港口、焦化厂和钢企焦煤库存：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

1.6 原煤与焦炭月产量：1-6 月份我国原煤产量 23.65 亿吨（同比降
1.7%，较1-5月份降幅扩大1.4个百分点）；1-6月份我国焦炭产量2.525
亿吨（同比增 1.6%，较 1-5 月份增幅收窄 0.3 个百分点）

图11：中国原煤月产量累计及同比：万吨，% 图12：中国焦炭月产量累计及同比：万吨，

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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二、结论及建议

焦炭、焦煤：仍将延续震荡走强，建议把握 8月上中旬与钢材、铁矿行
情共振时机

消息面上，8 月 7 日当周内蒙古口岸智能卡通道遇阻，蒙煤通关量明显回落；

煤炭工业十五五规划发布，提出统筹煤矿关闭退出与区域供应保障，按照市场化

法治化原则，推动落后产能煤矿有序退出。

基本面上，8 月初以来蒙煤价格明显走强，一度超过 6 月上旬创下的前期高

点，个别国产炼焦煤市场价格也有所翘头；由于炼焦煤成本高企，部分地区焦企

开始推动焦炭现货首轮提涨；独立焦企明显减产、蒙煤通关量转为明显回落、国

内炼焦煤产量在复产不及预期的情况下有明显缺口、钢厂和焦化厂炼焦煤库存偏

低支撑煤焦价格震荡走强。

总体来看，近期消息面煤焦市场利多较为集中，且在基本面上，下游钢企减

产放缓给煤焦市场带来反弹驱动，国内炼焦煤供应缺口仍然较大，随着时间的推

移，煤焦价格仍将延续震荡走强，建议把握 8 月上中旬与钢材、铁矿行情共振时

机。
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 铁矿

一、基本面分析

1.1 铁矿石价格与价差：截至 8 月 13 日，本周 62%普氏铁矿石指数有
所下滑（环比-0.60 美元/吨或-0.63%至 95.35 美元/吨），截至 8月 14
日（下同），青岛港61.5%PB粉价格连续两周回升，环比+7元/吨或+1.03%
至 689 元/吨，高品矿中，65%卡粉与 PB 粉价差有所收窄（环比-6 元/
吨至 147 元/吨），62.5%PB 块与 PB 粉价差走扩（环比+5 元/吨至 200
元/吨），低品矿中，60.5%金布巴粉与 PB 粉价差持平，维持在-28 元/
吨，56.5%超特粉与 PB 粉价差持平，维持在-134 元/吨（注：钢联数据
有调整，所以价格有变化）

图 1：普氏铁矿石价格指数：美元/吨 图 2：青岛港主要铁矿石品种价格：元/吨

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图 3：青岛港高品矿与 PB 粉价差：元/吨 图 4：青岛港低品矿与 PB 粉价差：元/吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部
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1.2 铁矿石库存与疏港量： 8月 14 日当周，45 港口铁矿石库存有所回
落，本周环比-81.52 万吨至 1.66182 亿吨；45 个港口日均疏港量有所
回落（环比-32.11 万吨至 303.71 万吨）；本周钢厂进口矿库存可用天
数较上周持平，维持在 22 天，64 家样本钢厂进口矿烧结粉矿库存继续
回升（环比+16.62 万吨或+1.24%至 1354.37 万吨）；64 家样本钢厂国
产矿烧结粉矿库存调头回升（环比+1.14 万吨或+1.58%至 73.19 万吨）

图 5：港口铁矿石库存与疏港量：万吨 图 6：钢厂铁矿石库存可用天数：天

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图 7：进口矿烧结粉矿库存：万吨 图 8：国产矿矿烧结粉矿库存：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

1.3 铁矿石发货与到货： 8 月 7日当周，铁矿石澳洲发货量（19 港，
下同）为 1744.4 万吨，较上周增加 9.2 万吨，澳洲发至中国量为 1509.2
万吨，较上周增加 80.0 万吨；巴西发货量为 765.6 万吨，较上周减少
216.2万吨；45个港口铁矿石到港量为1869.8万吨，较上周减少1229.9
万吨，明显下滑，主要是受到台风天气的影响；近四周澳大利亚、巴西
累计发货 10208.3 万吨，环比上四周减少 70.4 万吨（-0.68%），按船
期推算，预计近期到港量将随着台风天气的过去而有所修复
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图 9：巴西与澳洲铁矿石发货量：万吨 图 10：45 个港口铁矿石到港量：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

1.4 国内矿产量与开工： 2026 年 1-6 月份国内铁矿石产量达 4.67 亿
吨，同减 8.21%（经调整），较 2026 年 1-5 月降幅扩大了 4.05 个百分
点；截至 8 月 14 日，国内 186 家矿山企业产能利用率继续上行，环比
上周+0.24 个百分点至 56.38%；据 SMM 调研，辽西等地预估 8 月下旬后
停产矿选或将陆续恢复生产，届时整体铁精粉产量或将上探

图 11：国内铁矿石产量与同比增幅：万吨 图 12：国内矿山产能利用率：%

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

1.5 港口成交量与铁水成本： 截至 8月 13 日主要港口铁矿石成交量 5
日移动平均值有所回升（环比+15.8 万吨或+22.51%至 86.0 万吨）；8
月 14 日当周 64 家样本钢厂不含税平均铁水成本环比上周再度回落，连
续第三周回落，创下 6月中旬以来新低 2392 元/吨
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图 13：主要港口铁矿石成交量：万吨 图 14：样本钢厂不含税铁水成本：元/吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

1.6 日均铁水产量、高炉开工率与产能利用率： 截至 8月 14 日，247
家样本钢厂日均铁水产量 238.20 万吨，环比增加 0.17 万吨，同比减少
2.46 万吨；高炉炼铁产能利用率 89.44%，环比增加 0.06 个百分点，同
比减少 0.78 个百分点；高炉开工率 82.64%，环比上周增加 0.32 个百
分点，同比去年减少 0.95 个百分点；247 家钢铁企业盈利率 33.77%，
环比增加 1.74 个百分点，同比减少 32.03 个百分点；整体来看，铁水
产量已连续两周回升，但回升幅度并不大，下游钢企利润修复幅度较小，
因此生产积极性恢复有限，预计近期铁水产量维持在 235-240 万吨附近

图 15：全国日均铁水产量：万吨/天 图 16：高炉开工率与炼铁产能利用率：%

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

1.7 钢材五大品种产量与库存： 8月 14 日当周，钢材五大品种实际周
产量调头回升，本周环比增加 5.05 万吨至 811.01 万吨；表需方面，五
大品种消费量调头回升，本周环比增加 47.05 万吨至 835.64 万吨；库
存方面，钢厂库存调头回落，环比减少 17.89 万吨至 436.11 万吨，社
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会库存调头回落，环比减少 6.74 万吨至 1192.45 万吨，总库存环比减
少 24.63 万吨至 1628.56 万吨；分品种来看，热卷产量与消费量均有所
回升，而螺纹钢产量有所回落、消费量有所回升

图 17：钢材五大品种周产量：万吨 图 18：钢材五大品种钢厂库存：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

图 19：钢材五大品种社会库存：万吨 图 20：钢材五大品种表观消费量：万吨

数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部 数据来源：Mysteel，建信期货研究发展部

1.8 铁矿石运输成本： 截至 8月 12 日，主要铁矿石运费价格以下跌为
主（其中，印度-青岛/日照环比上周下跌 0.7 美元/吨至 16.8 美元/吨，
西澳-青岛环比下跌 1.68 美元/吨至 14.62 美元/吨，巴西图巴朗-青岛
环比下跌 0.30 美元/吨至 35.773 美元/吨；截至 8 月 13 日，波罗的海
干散货指数(BDI)有所下跌，环比上周-213 至 2844，好望角型运费指数
(BCI)同样有所下跌，环比上周-583 至 4469）
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图 21：主要港口铁矿石运价：美元/吨 图 22：波罗的海指数和好望角型运费指数：

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部

二、结论与建议

2.1 铁矿石：预计 8月下旬矿价或逐步修复

消息面上，澳大利亚黑德兰港启动新一轮罢工行动，在西澳时间 8月 8 日凌

晨-8 月 10 日凌晨。据了解，本次罢工约有 150 名港口工人参与，新一轮谈判预

计在下周进行，西澳矿业工人联盟发言人克雷格·贝弗里奇上周也告诉

《NewsWire》，必和必拓原本有足够时间参与谈判，但公司一直在拖延、转移注

意力并浪费时间。因此，预计 8 月 18 日的谈判仍不太可能达成一致协议。我们判

断，如果演变为持续的罢工行动，那么确实可能会给必和必拓的铁矿供应带来一

定的打击，进而影响全球铁矿供应。

基本面上，上周澳巴 19 港发运有所回落，主要是来自于巴西，环比减少 207

万吨至 2510 万吨，到港量则明显回落，主要受到台风天气的影响，较上周减少

1230 万吨至 1870 万吨。从近四周的发运情况来看，19 港总发运量较前四周小幅

下滑了 0.68%，考虑到天气的影响，预计后续到港量将有所回升，尤其是上周的

积压的到港船只会在本周计入，因此预计本周的到港量会有明显增长；需求端，

本周日均铁水产量继续上行，环比增加 0.17 万吨至 238.2 万吨，本周的下游五大

钢材品种产量调头回升，表需明显回升至 7 月下旬水平，尤其是制造业用钢需求

恢复较为明显。此外，虽然因为前期原料端铁矿和煤焦现货价格的下调，7 月中

旬以来各品种的吨钢利润有所修复，但目前基本仍然均处于亏损状态，预计铁水

产量持续修复的空间有限，或稳定在 235-240 万吨附近水平。库存方面，本周库

存可用天数维持在 22 天，预计后续仍将维持在 20-22 天附近，港库小幅回落，随

着发运的逐步修复，预计后续仍将有所累积。

随着原料端价格的回落，当前吨钢利润已有所修复，同时考虑到国内存量政

策推进，基建等领域的实务工作量有望在三季度后期开始显现，届时或将带来一



请阅读正文后的声明 - 21 -

周度报告

定的需求预期。综合而言，预计钢企减产已基本结束，再叠加消息面罢工的影响，

预计 8 月下旬矿价或逐步修复。

2.2 期现基差： 截至 8 月 14 日，青岛港铁矿石现货价格折算后（刨除
水分影响）与铁矿石期货主力合约基差（以下简称“基差”）经移仓换
月后有所走扩，环比增加至 38.5 元/吨，预计后市铁矿石基差将以震荡
运行为主，大致波动区间在 20-60 元/吨

图 23：青岛港铁矿石现货与主力合约基差 图 24：上海螺纹钢现货与主力合约基差

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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