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地缘扰动成本反复 PP 跟随成本端震荡运行 

[Table_ReportDate]  报告日期： 2026年 8月 16 日 
 

报告内容摘要: 
[Table_Summary] 

本周行情回顾：本周（8.10-8.14）PP2609 合约运行区间 8089-8485 元

/吨，周度价格重心小幅抬升。盘面整体跟随国际原油地缘消息反复波动，周

初受美伊缓和预期扰动价格快速回调，随后地缘局势再度反复，原油避险溢

价回升，带动 PP 震荡反弹修复跌幅。本周末中东消息进一步发酵，伊朗与

斡旋方阿曼达成霍尔木兹海峡局部通行方案，但美国公开不予承认，美伊直

接谈判并未重启，海峡通航仍维持低位，原油外盘周末出现剧烈多空拉扯，

给下周 PP 开盘带来较强不确定性。本周盘面情绪由外围成本主导，短期波

动幅度加大，但现货端成交跟进偏弱，期现联动性有限，整体呈现成本端脉

冲式走强，基本面持续偏弱的震荡走势，无明确单边趋势。 

供需逻辑：本周聚丙烯核心交易逻辑为外部原油地缘情绪反复扰动，内

部供应增量释放，淡季累库压力逐步显现的多空博弈格局。外围端，周内美

伊谈判进展反复，霍尔木兹海峡航运预期时紧时松。周末最新变化为伊朗与

阿曼达成海峡局部航道通行共识，但该协议仅为伊阿双边安排，美方拒绝认

可这套通行机制，美伊核心分歧并未化解，暂无直接谈判窗口，航道实质性

大规模恢复尚未落地，地缘风险溢价并未完全消退，原油仍将维持高波动特

征。国内供应端持续宽松，前期检修装置集中完成复产，油制、PDH 装置整

体开工稳步回升，市场流通货源持续增加。需求端维持传统夏季淡季弱势格

局，下游塑编、BOPP、注塑终端订单整体平淡，终端加工利润承压，企业

持续执行刚需采购，低库存运营模式，无集中补库动作，市场由前期持续去

库转为阶段性累库，基本面利空逐步兑现，导致成本端利多难以持续传导至

现货，盘面反弹高度持续受限。 

结论：综合来看，当前聚丙烯仍处于宽幅震荡格局，尚不具备单边趋势

行情条件。周末中东出现局部航道缓和信号，但美伊核心矛盾并未解决，地

缘不确定性仍存，原油持续高波动，对 PP 形成阶段性成本托底，下方下跌

空间有限。而国内装置复产带来供应增加，叠加夏季淡季需求疲软，库存由

去库转向累库，产业基本面偏弱，显著压制上行高度。整体来看，成本端带

来的更多是脉冲式波动，难以驱动持续上涨，行情将继续在成本支撑与供需

压力之间博弈，只有当地缘风险完全出清或者下游旺季补库实质性启动，才

有望打破当前震荡格局。 

操作建议：短期行情依托地缘成本支撑区间震荡运行，操作上以观望为

主。中长期基于供需累库压力维持偏空判断。 

风险提示：1、中东地缘冲突再度升级，原油大幅反弹，强化成本支撑。

2、装置检修增多、进口到货不及预期，累库节奏放缓。3、下游终端订单提

前回暖，带动开工与原料补库回升。4、宏观情绪大幅波动，带动能化板块

整体异动。 
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一、行情回顾 

 

图 1：浙江拉丝级现货价（元/吨）  图 2：PP 期货主力合约结算价 

  
 

 

 

 
资料来源：钢联 信达期货研究所  资料来源：钢联 信达期货研究所 

 

图 3：PP 结算价(元/吨)与布伦特原油结算价（美元/桶） 

 
 图 4：PP 与动力煤价格（元/吨） 

  
 

 

 

 
资料来源：钢联 信达期货研究所  资料来源：钢联 信达期货研究所 

 

二、基差&价差 

 

图 5：PP 基差（元/吨）  图 6：PP 1-5 月差（元/吨） 

  
 

 

 

 
资料来源：钢联 信达期货研究所  资料来源：钢联 信达期货研究所 
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图 7：PP 5-9 月差（元/吨） 

 
 图 8：PP 9-1 月差（元/吨） 

 
 

 

 

 
资料来源：钢联，信达期货研究所  资料来源：钢联，信达期货研究所 

 

图 9：L/P 价差 

 
资料来源：钢联，信达期货研究所 

 

三、供给 

 

图 10：PP 中国设计产能（万吨）  图 11：PP 周度产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达期货研究所  资料来源：钢联，信达期货研究所 
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图 12：PP 粉周度产量（万吨）  图 13：PP 检修减损量（万吨）  

 

 

 

 
资料来源：钢联 信达期货研究所  资料来源：钢联 信达期货研究所 

 

四、需求 

 

图 14：PP 表观消费量（万吨）  

 

图 15：塑编开工率（%） 

 

 

 

 
资料来源：钢联，信达期货研究所  资料来源：钢联，信达期货研究所 

 

图 17：BOPP 开工率（%）  图 18：注塑开工率（%） 

 

 

 

 
资料来源：钢联，信达期货研究所  资料来源：钢联，信达期货研究所 
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图 19：无纺布开工率（%） 

 
 图 20：PP 管材开工率（%） 

 

 

 

 
资料来源：钢联，信达期货研究所  资料来源：钢联，信达期货研究所 

 

图 21：塑编生产企业订单天数（天） 

 
 图 22：BOPP 生产企业订单天数（天） 

 

 

 

 
资料来源：钢联，信达期货研究所  资料来源：钢联，信达期货研究所 

 

五、库存 

 

图 23：PP 生产企业库存（万吨） 

 
 图 24：PP 贸易商库存（万吨） 

 

 

 

 
资料来源：钢联，信达期货研究所  资料来源：钢联，信达期货研究所 
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图 25：PP 港口库存（万吨） 

 
 图 26：两油企业库存（万吨） 

 

 

 

 
资料来源：钢联，信达期货研究所  资料来源：钢联，信达期货研究所 

 

图 27：煤制企业库存（万吨） 

 
 图 28： PDH 制库存（万吨） 

 

 

 

 
资料来源：钢联，信达期货研究所  资料来源：钢联，信达期货研究所 

 

图 29：塑编库存（吨） 

 
 图 30： BOPP 库存（吨） 

 

 

 

 
资料来源：钢联，信达期货研究所  资料来源：钢联，信达期货研究所 
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六、仓单 

 

图 31：PP 注册仓单（手） 

 
资料来源：钢联，信达期货研究所 

 

七、生产利润 

 

图 32：油制 PP 毛利（元/吨） 

 
 图 33：煤制 PP 毛利（元/吨） 

 

 

 

 
资料来源：钢联，信达期货研究所  资料来源：钢联，信达期货研究所 

 

图 34：PDH 制 PP 毛利（元/吨） 

 
 图 35：MTO 制 PP 毛利（元/吨） 

 

 

 

 
资料来源：钢联，信达期货研究所  资料来源：钢联，信达期货研究所 
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图 36：外采丙烯制 PP 毛利（元/吨） 

 
 图 37：PP 进口利润（元/吨） 

 

 

 

 
资料来源：钢联，信达期货研究所  资料来源：钢联，信达期货研究所 

 

图 38：PP 出口利润（美元/吨） 

 
资料来源：钢联，信达期货研究所 
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