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摘要 

PX及PTA： 

【行情复盘】 

期货市场：今日，PX及PTA价格下跌，PX主力合约收9146元/吨，

跌2.24%；PTA主力合约收6288元/吨，跌1.87%。 

现货市场：亚洲市场PX现货价格下跌，收于1185.67美元/吨；PT

A现货价格下跌，收至6460元/吨。 

【重要资讯】 

（1）成本端：中东地缘局势仍持续，然市场担忧美联储可能加息

，油价小幅走弱。 

（2）PX供给：截止5月14日，PX装置开工负荷为79%，周环比降

负0.2%。装置动态：扬子石化89万吨装置近日降负停车中，预计2

个月左右；福化集团一条80万吨PX装置4月20日停车，计划检修至

7月末；金陵石化70万吨PX装置4月中旬停车检修，该装置计划停

车检修55天左右；青岛丽东100万吨装置3月底停车检修，计划检修

至5月末。 

（3）PTA供给：截止5月14日，PTA装置开工负荷为67.6%，周环

比提负0.3%。装置动态：台化兴业150万吨装置5月10日按计划停

车检修；嘉通能源300万吨装置计划5月下旬检修。 

（4）需求：受地缘影响和终端负反馈，下游需求小幅走弱。截止5

月14日，聚酯开工负荷为81.9%，周环比下降0.2%。 

【市场逻辑】 

装置检修规模继续增加，叠加进口减少，PX及PTA供应整体呈收缩

趋势，下游及终端跟进疲软，对产业链形成负反馈，但因供给端收

缩力度较大，聚酯原料供需格局维持偏紧。中东地缘局势仍持续，

然市场担忧美联储可能加息，油价高位宽幅波动。 
【交易策略】 

装置检修集中，供应持续收紧，成本端高位波动，PX及PTA或跟随

高位震荡，建议观望或轻仓区间短线波段参与。PX支撑位8800-88

50元/吨，压力位10600-10650元/吨；PTA支撑位6050-6100元/

吨，压力位7250-7300元/吨。 

 

 

聚烯烃： 
【行情复盘】 

期货市场：今日，聚烯烃下跌，LLDPE2609合约收8048元/吨，跌

2.01%；PP2609合约收8686元/吨，跌1.08%。 

现货市场：现货价格震荡走低，国内LLDPE市场主流价格在8330-

9800元/吨；PP市场现货价格震荡，华北地区拉丝主流报价9490-

9670元/吨，华东地区9550-9650元/吨，华南地区9500-9850元/

吨。 
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【重要资讯】 

（1）成本端：中东地缘局势仍持续，然市场担忧美联储可能加息

，油价小幅走弱。 

（2）供给：装置检修规模继续增加，供应低位运行。截止5月14

日当周，PE开工率为69.98%，周环比-1.99%，PP开工率63.72%

，周环比-0.25%。 

（3）需求：下游开工负荷小幅走弱，对聚烯烃需求减少。截止5月

7日当周，农膜开工率22%（-7%），包装50%（+1%），单丝41

%（持平），薄膜47%（-1%），中空43%（持平），管材43%（-

1%）；塑编开工率43%（-1%）；注塑开工率45.46%（+0.46%

），BOPP开工率41.48%（-5.75%）。 

（4）库存端：2026-05-14，两油库存80.5万吨，与前一工作日相

比-2.5万吨。截止5月8日，PE贸易库存12.756万吨（-0.191万吨）

，PP贸易库存11.332万吨（-0.289万吨）。 

【市场逻辑】 

塑料、PP装置集中规模检修，供应收缩明显，下游季节性走弱，对

聚烯烃需求减少，聚烯烃供需整体偏紧。当前主要驱动因素在地缘

端，当前地缘冲突持续，对供应担忧情绪仍存，然市场亦担忧美联

储可能加息或抑制需求，油价高位宽幅波动。 
【交易策略】 
供需偏紧，成本油价高位波动，预计短期震荡偏强运行，建议谨慎

偏多对待，买入虚值看跌期权进行价格保护，持续关注地缘后续进

展。LLDPE09参考撑位7500-7550元/吨，压力位9300-9350元/吨

；PP09参考支撑位8100-8150元/吨，压力位9350-9400元/吨。 
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一、策略推荐 

表1：日度策略建议  

品种  逻辑  参考支撑位 参考压力位 行情研判 参考策略 
推荐星

级  

PX 
供应降负与进口预期减少，下游需求锐减，去库

速度放缓，地缘仍存不确定性，油价高位运行 
8800-8850 10600-10650 

高位宽幅波

动 
观望或波段操

作 
★  

PTA 
装置检修增多，供应收缩明显，终端需求逐步负

反馈，PTA维持去库 
6050-6100 7250-7300 

高位宽幅波

动 
观望或波段操

作 
★  

LLDPE 供需偏紧，地缘消息反复，成本端高位运行 7500-7550 9300-9350 
高位宽幅波

动 谨慎偏多 ★  

PP 
装置检修集中，供应端大幅收缩，地缘扰动，价

格或高位宽幅波动 8100-8150 9350-9400 
高位宽幅波

动 
谨慎偏多 ★  

资料来源：方正中期研究院 

注：推荐星级最高★★★★★。 

二、期货市场情况 

 

表2：期货盘面情况  

品种  收盘价（元/吨） 结算价（元/吨） 涨跌幅（%） 成交量（手） 持仓量（手） 持仓变化（手） 

PX主力 9146 9186 -2.24 288967 199504 -7879 
PTA主力 

 
6288 6328 -1.87 810928 1067149 -18537 

塑料主力 8048 8142 -2.01 411391 396889 15192 

PP主力 8686 8780 -1.08 574716 542619 -9006 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

图1：PX主力合约收盘价走势 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图2：PTA主力合约期货收盘价 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图3：期货收盘价：LLDPE 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图4：期货收盘价(活跃):聚丙烯(PP) 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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三、现货市场情况 

 

图5：石脑油现货价格 图6：乙烯现货价格  

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图7：PX(对二甲苯):中国台湾:到岸主流价 图8：PTA:华东地区:主流价 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图9：膜级LLDPE完税自提价 图10：拉丝级PP完税自提价 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图11：PE国际价格 图12：PP国际价格 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

四、供需基本面图解 

 

图13：开工率:PX 图14：开工率:PTA:当周值 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 



 

第5页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

图15：开工率:聚酯 图16：产量:聚酯行业:当周值 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图17：开工率:织机:江浙地区 图18：库存天数:坯布:终端织造 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图19：中国PE周度开工负荷率 图20：中国PP周度开工负荷率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图21：塑料管材制品 图22：PP主要下游周度开工负荷率（卓创） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

五、期权市场 

 

图23：PX期权品种持仓量与成交量 图24：PX期权历史波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图25：PTA期权持仓量与成交量 图26：PTA历史波动率 
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图27：LLDPE期权成交量与持仓量 图28：LLDPE历史波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图29：PP期权成交量与持仓量 图30：PP历史波动率历史波动率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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