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硅铁周度观点：关注厂家累库情况，盘面短期内依旧以逢高偏空为主

数据来源：Mysteel，铁合金在线，调研数据中泰期货整理

数据 数据说明 单位

15521（-430）

内蒙古5230（0），宁夏4130（-280），甘肃2240（+100），青海1895（-40），陕西1836（-210），四川0
（0）

全国总产：46.75万吨（+3.57%）；日产角度：全国15583.33吨（+7.02%），内蒙古5406.67吨（+5.95%），宁
夏4506.67吨（+12.12%），陕西1840.00吨（-7.40%），青海1913.33吨（+14.73%），甘肃1646.67吨
（+5.03%）

4月全国硅铁日产环比高，宁夏、青海、甘肃复产明显，且青、甘两地仍有复产空间。

5月河钢75B硅铁招标定价6000元/吨，上轮定价5950元/吨，较上轮上涨50元/吨，询盘价5800元/吨。5月河钢75B
硅铁招标数量2916吨，上轮招标数量2433吨，较上轮增483吨。其中舞阳新宽厚250（+50）吨，邯钢400
（+200）吨，唐钢新区400（+200）吨，承钢266（+133）吨，石钢特殊钢200（+100）吨，张宣高科500（-）
吨，唐山中厚板900（-200）吨。

河钢5月招标6000元/吨，折盘在5800-5850元/吨之间。

金属镁价格16550（0） 本周金属镁市场价格波动较大，周中下跌后迅速拉涨，周后期较上周后期持平 元/吨

据调研了解，主流期现商硅铁出货基差维稳，07-220左右 据调研了解，本周主流期现商基差继续走强10元/吨 元/吨

全国71190（+4080），内蒙古45900（+5300），宁夏7600（-500），甘肃6200（-430），青海6090（+10），
陕西5400（-300）

工厂开始累库 吨

交割库总库存32190（-8355）：交割仓单6438（-1412），有效预报0（-259）
4月河钢价格偏高，前期05合约跌至偏低位置后，期现需求较好，交割库仓单下行明显；叠加6月面
临仓单注销，因此交割库仓单或持续走低，但并不代表市场整体库存偏紧

库存为吨，
仓单为张

全国钢厂库存天数16.77（环比上月-0.05）：北方14.76（-0.17），华东17.38（0.00），华南20.91（+0.18） 中性 天

宁夏5239.00（0.00），内蒙古5517.50（+40.00） 元/吨

兰炭小料720（0） 据钢联公布，5月12日兰炭原料端红柳林块煤成交均价693.63元/吨，较上期均价涨2.8元/吨。 元/吨

宁夏0.39（0），内蒙古0.415（0.005），青海0.395（0） 据钢联及铁合金在线公布，宁夏地区4月硅铁厂结算电费下调1-2分左右，各厂家实际电费或有不同 元/度

硅铁利润 宁夏321.00（+10.00），内蒙古62.50（-30.00） 元/吨

2026-5-15

总结

原料端：随着宁夏地区4月结算电费下调，兰炭维稳，硅铁即期成本走弱，从盘面情绪上看并没有充分反应成本下行的现实。供需端：主产区硅铁日产变动偏小，后期需要关注甘肃+青海的日产上行空间，预估未来2个月内
仍有0.1-0.2万吨的日产上行空间，除检修外，硅铁厂主观减产意愿极低。综合来看，硅铁成本和供需本周变动不大，值得注意的是库存结构有变动，库存从中游陆续转向上游：期现商手中货源接近出清（基差报价连续上
调），但上游硅铁厂库存明显累积，据调研了解，下游买单亦逐步从对接期现商为主转为对接工厂为主。另外，仓单持续走弱并不代表产业链库存走弱，而是跟上月钢招价格偏高且临近6月仓单注销有关系。硅铁当前供需存处
于阶段性较好位置，后期边际角度，陕西地区开工下行空间十分有限，边际日产大概率走高，叠加宁夏地区硅铁厂检修结束后的日产增量，边际角度硅铁供需格局处于走弱状态，盘面或维持区间震荡，但黑色情绪转弱，硅铁
盘面恐有进一步回调，建议高位空单持有，空硅铁多锰硅持有。

重点关注：★★★主产区复产进度 ★★动力煤情绪

金属镁

硅铁成本

下游-钢厂

总

★★兰炭

电费

硅铁库存

★上游-硅铁厂

中游-交割库

分项

硅铁需求

★★★分产区

钢招

投机需求（基差）

总

4月月度供应（铁合金在线
口径）

硅铁供应
（日产）

吨

5-10月青海丰水期，青海地区或仍有0.1-0.2万吨/日的复产增量预期，但幅度需要根据硅铁行情而
预估。
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硅铁周度供需变动

数据来源：Mysteel，中泰期货整理
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全国硅铁周度产量:万吨
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全国136家硅铁企业开工率（%）
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全国五大钢种硅铁需求:万吨

2022 2023 2024 2025 2026

内蒙古 33.71% 宁夏 26.62% 甘肃 14.44% 青海 12.21% 陕西 11.83% 四川 0.00%

本周 环比 本周 环比 本周 环比 本周 环比 本周 环比 本周 环比 本周 环比
2026-5-15 15514 -443 5230 0 4130 -280 2240 100 1895 -40 1836 -210 0 0

2026-5-8 15957 -243 5230 -70 4410 -120 2140 0 1935 0 2046 -60 0 0

2026-5-1 16200 57 5300 -50 4530 40 2140 30 1935 0 2106 36 0 0

2026-4-24 16143 171 5350 0 4490 380 2110 0 1935 0 2070 -210 0 0

2026-4-17 15971 857 5350 75 4110 0 2110 550 1935 160 2280 70 0 0

2026-4-10 15114 700 5275 0 4110 0 1560 510 1775 90 2210 100 0 0

2026-4-3 14414 -171 5275 0 4110 30 1050 -250 1685 150 2110 -100 0 0

2026-3-27 14586 -329 5275 0 4080 30 1300 -250 1535 -35 2210 -70 0 0

2026-3-20 14914 1000 5275 800 4050 100 1550 180 1570 35 2280 -120 0 0

2026-3-13 13914 129 4475 -210 3950 330 1370 0 1535 120 2400 -100 0 0

2026-3-6 13786 -300 4685 -480 3620 -140 1370 300 1415 105 2500 -90 0 0

硅铁日产:吨
中国
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硅铁周度供需变动

数据来源：Mysteel，中泰期货整理
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内蒙古硅铁周度日均产量:万吨
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宁夏硅铁周度日均产量:万吨
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甘肃硅铁周度日均产量:万吨
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青海硅铁周度日均产量:万吨
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陕西硅铁周度日均产量:万吨
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四川硅铁周度日均产量:万吨
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硅铁月度供应量

16.22, 35%

13.52, 29%

5.74, 12%

5.52, 12%

4.94, 10%
0.81, 2%

2026年4月硅铁主产区产量分布：万吨，%

内蒙

宁夏

青海

陕西(2020年

12月之前为

估算）
甘肃

新疆等

数据来源：铁合金在线，中泰期货整理
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硅铁月度供应量：分区域
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数据来源：铁合金在线，中泰期货整理
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硅铁钢厂平均库存天数：10月全国钢厂硅铁平均库存15.67天

数据来源：Mysteel，中泰期货整理
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硅铁厂家库存

数据来源：Mysteel，中泰期货整理
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硅铁厂家库存-分区域

数据来源：Mysteel，中泰期货整理
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硅铁60家样本企业库存：内蒙古：吨
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硅铁60家样本企业库存：宁夏：吨
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硅铁60家样本企业库存：陕西：吨

2023 2024 2025 2026

5000.00

10000.00

15000.00

20000.00

25000.00

30000.00

1
-1

1
-1
6

1
-3
1

2
-1
5

3
-2

3
-1
7

4
-1

4
-1
6

5
-1

5
-1
6

5
-3
1

6
-1
5

6
-3
0

7
-1
5

7
-3
0

8
-1
4

8
-2
9

9
-1
3

9
-2
8

1
0
-1
3

1
0
-2
8

1
1
-1
2

1
1
-2
7

1
2
-1
2

1
2
-2
7

硅铁60家样本企业库存：青海：吨
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硅铁60家样本企业库存：甘肃：吨
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硅铁基差指标

数据来源：Mysteel，中泰期货整理

注：①硅铁现货价格取各地区75B现货报价，数据来源为钢联；②基差=仓单价格-盘面价格，仓单价格统一根据河北地区仓单成本进行估算，
仓单价格（不考虑资金成本）包括现货报价、含税运费、升贴水、仓储费、入库费、检验费等。

2026-5-15 2026-5-8 2026-4-24 2025-5-23

本周价格 上周价格 环比涨跌 周环比 上月价格 环比涨跌 月环比 去年同期价格 同比涨跌 年同比
硅铁1月收盘价 5790 5832 -42 -0.72% 5782 8 0.14% 5482 308 5.62%
硅铁5月收盘价 5580 5702 -122 -2.14% 5610 -30 -0.53% 5542 38 0.69%
硅铁9月收盘价 5710 5748 -38 -0.66% 5714 -4 -0.07% 5430 280 5.16%

内蒙古硅铁现货 5580 5570 10 0.18% 5500 80 1.45% 5500 80 1.45%
内蒙古1月基差 108 56 52 92.86% 36 72 200.00% 336 -228 -67.86%
内蒙古5月基差 318 186 132 70.97% 208 110 52.88% 276 42 15.22%
内蒙古9月基差 188 140 48 34.29% 104 84 80.77% 388 -200 -51.55%
宁夏硅铁现货 5560 5550 10 0.18% 5500 60 1.09% 5450 110 2.02%
宁夏1月基差 68 16 52 325.00% 16 52 325.00% 266 -198 -74.44%
宁夏5月基差 278 146 132 90.41% 188 90 47.87% 206 72 34.95%
宁夏9月基差 148 100 48 48.00% 84 64 76.19% 318 -170 -53.46%

青海硅铁现货 5500 5550 -50 -0.90% 5500 0 0.00% 5500 0 0.00%

青海1月基差 8 16 -8 -50.00% 16 -8 -50.00% 316 -308 -97.47%
青海5月基差 218 146 72 49.32% 188 30 15.96% 256 -38 -14.84%
青海9月基差 88 100 -12 -12.00% 84 4 4.76% 368 -280 -76.09%

青海基差

宁夏基差

基差指标：元/吨

硅铁期货

内蒙古基差
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硅铁成本-利润指标（备注：钢联电费较调研到的厂家实际结算电费存在差异）

数据来源：Mysteel，中泰期货整理

注：①成本估算说明：以内蒙古地区为例，硅铁成本测算中电力约占51%，兰炭约占27%，硅石约占5.5%。②利润估算说明：以内蒙古地区为例，
硅锰出厂利润=内蒙古地区硅铁75B现货报价-内蒙古地区硅铁生产成本。

2026-5-15 2026-5-8 2026-4-24 2025-5-23

本周价格 上周价格 环比涨跌 周环比 上月价格 环比涨跌 月环比 去年同期价格 同比涨跌 年同比
府谷兰炭：大料 780 780 0 0.00% 780 0 0.00% #N/A #N/A #N/A

府谷兰炭：中料 790 790 0 0.00% 790 0 0.00% 670 120 17.91%
府谷兰炭：小料 720 720 0 0.00% 720 0 0.00% 595 125 21.01%

硅石：元/
吨

硅石：西北 210 210 0 0.00% 210 0 0.00% 210 0 0.00%

内蒙古 0.415 0.41 0.005 1.22% 0.41 0.005 1.22% 0.4075 0.0075 1.84%

宁夏 0.39 0.39 0 0.00% 0.4 -0.01 -2.50% 0.405 -0.015 -3.70%
青海 0.395 0.395 0 0.00% 0.42 -0.025 -5.95% 0.42 -0.025 -5.95%

内蒙古 5517.50 5477.50 40.00 0.73% 5474.50 43.00 0.79% 5358.50 159.00 2.97%

宁夏 5239.00 5239.00 0.00 0.00% 5311.00 -72.00 -1.36% 5226.25 12.75 0.24%
青海 5314.00 5314.00 0.00 0.00% 5506.00 -192.00 -3.49% 5383.75 -69.75 -1.30%

内蒙古 62.50 92.50 -30.00 -32.43% 25.50 37.00 145.10% 141.50 -79.00 -55.83%

宁夏 321.00 311.00 10.00 3.22% 189.00 132.00 69.84% 223.75 97.25 43.46%
青海 186.00 236.00 -50.00 -21.19% -6.00 192.00 -3200.00% 116.25 69.75 60.00%

利润估算：

元/吨

电价：元/度

成本-利润指标：元/吨

兰炭：元/吨

成本估算：

元/吨
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硅铁主产区现货报价季节性

数据来源：Mysteel，中泰期货整理

4500

5500

6500

7500

8500

9500

10500

11500

1-
1

1
-1

6

1
-3

1

2
-1

5

3-
2

3
-1

7

4-
1

4
-1

6

5-
1

5
-1

6

5
-3

1

6
-1

5

6
-3

0

7
-1

5

7
-3

0

8
-1

4

8
-2

9

9
-1

3

9
-2

8

1
0

-1
3

1
0

-2
8

1
1

-1
2

1
1

-2
7

1
2

-1
2

1
2

-2
7

内蒙古75B硅铁现货报价季节性：元/吨

2021 2022 2023
2024 2025 2026

5000

5500

6000

6500

7000

7500

8000

1
-
1

1
-
1
3

1
-
2
5
2
-
6

2
-
1
8
3
-
2

3
-
1
4

3
-
2
6
4
-
7

4
-
1
9
5
-
1

5
-
1
3

5-
25 6
-
6

6-
18
6-
30
7-
12
7-
24 8
-
5

8-
17
8-
29
9-
10
9-
22
10
-4

1
0
-
1
6

1
0
-
2
8

1
1
-
9

1
1
-
2
1

1
2
-
3

1
2
-
1
5

1
2
-
2
7

宁夏75B硅铁现货报价季节性：元/吨

2021 2022 2023 2024 2025 2026

4500

5500

6500

7500

8500

9500

10500

1-
1

1-
16

1-
31

2-
15 3-

2

3-
17 4-

1

4-
16 5-

1

5-
16

5-
31

6-
15

6-
30

7-
15

7-
30

8-
14

8-
29

9-
13

9-
28

1
0

-1
3

1
0

-2
8

1
1

-1
2

1
1

-2
7

1
2

-1
2

1
2

-2
7

甘肃75B硅铁现货季节性：元/吨

2021 2022 2023
2024 2025 2026

4500

5500

6500

7500

8500

9500

10500

1-
1

1
-1

6

1
-3

1

2
-1

5

3-
2

3
-1

7

4-
1

4
-1

6

5-
1

5
-1

6

5
-3

1

6
-1

5

6
-3

0

7
-1

5

7
-3

0

8
-1

4

8
-2

9

9
-1

3

9
-2

8

1
0

-1
3

1
0

-2
8

1
1

-1
2

1
1

-2
7

1
2

-1
2

1
2

-2
7

青海75B硅铁现货报价季节性：元/吨

2021 2022 2023 2024 2025 2026

4500

5500

6500

7500

8500

9500

10500

1
-1

1
-1

6

1
-3

1

2
-1

5

3
-2

3
-1

7

4
-1

4
-1

6

5
-1

5
-1

6

5
-3

1

6
-1

5

6
-3

0

7
-1

5

7
-3

0

8
-1

4

8
-2

9

9
-1

3

9
-2

8

10
-1

3

10
-2

8

11
-1

2

11
-2

7

12
-1

2

12
-2

7

陕西75B硅铁现货报价季节性：元/吨

2021 2022 2023 2024 2025 2026



请务必阅读正文之后的声明部分   

硅铁期货合约季节性

数据来源：Mysteel，中泰期货整理
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硅铁原料-兰炭，硅石

数据来源：Mysteel，中泰期货整理
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硅铁主产区电价变化

数据来源：Mysteel，中泰期货整理

0.35

0.4

0.45

0.5

硅铁主产区电价：元/度

铁合金地区电价：宁夏（日） 铁合金地区电价：甘肃（日）
铁合金地区电价：青海（日） 铁合金地区电价：陕西（日）
铁合金地区电价：内蒙古（日）



请务必阅读正文之后的声明部分   

硅铁主产区电价变化：分地区

数据来源：Mysteel，中泰期货整理
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宁夏地区电价：元/度
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青海地区电价：元/度
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硅铁成本-利润季节性：内蒙古、宁夏、青海

数据来源：Myteel，中泰期货整理
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硅铁下游金属镁价格季节性

数据来源：Mysteel，中泰期货整理
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硅铁月度进出口

数据来源：Mysteel，中泰期货整理
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