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1. 【常熟港纸浆库存统计】截至2025年6月12日，中国纸浆常熟港库存58.1万吨，较上周期上涨2.9万吨，环比上涨5.3%。本周常熟港库存呈现累库走势。

2. 【青岛港纸浆库存统计】截至2025年6月12日，中国纸浆青岛港库存134.2万吨，较上周上涨1.6万吨，环比上涨1.2%。本周期青岛港库存周期内呈现小幅累

库走势。

3. 【高栏港纸浆库存统计】截至2025年6月12日，中国纸浆高栏港库存15.2万吨，较上周下降0.6万吨，环比下降3.8%。本周期高栏港库存呈现去库的趋势。

4. 【中国纸浆主流港口样本库存周数据统计】截止2025年6月12日，中国纸浆主流港口样本库存量：218.5万吨，较上期累库2.8万吨，环比上涨1.3%，库存量

在本周期呈现小幅累库的走势。本周期纸浆国内主流港口青岛港库存呈现累库的趋势，港内日均出货速度维持1.5万吨/日，主港阔叶浆货源占比高。本周期

常熟港库存呈现累库的走势，周内出货数量超过7万吨。本周期其余港口库存数量在正常区间内波动，整体库存数量变动不大。整体来看，港口库存处于年

内高位水平，本期国内主流港口样本库存呈现累库的走势。（保定库因内部原因暂时无法公布数据，本周纸浆库存样本剔除保定库。）

5. 【日照华泰绒毛浆产能】6月12日，华泰股份在投资者平台回答提问时表示，公司全资子公司日照华泰纸业有限公司具备年产5万吨绒毛浆的能力。日照华

泰年产50万吨绒毛浆项目为公司未来规划项目，目前尚未开工建设。

6. 【应对疲软市场，芬林芬宝Joutseno针叶浆厂暂时关闭】 为应对疲软的市场形势，芬宝集团旗下的芬宝公司正准备暂时关闭其位于Joutseno NBSK的纸浆

厂。据芬宝公司称，Joutseno纸浆厂的停产将使公司能够调整纸浆库存水平，并使产量与亚洲的低订单量和不确定的市场形势相匹配。停工将于6月9日开

始，生产将暂停，直至另行通知。芬宝首席执行官Ismo Nousiainen)表示：“我们正在积极监测市场形势的发展，尤其是亚洲市场，并将根据形势发展情

况确定停工持续时间和工厂复工时间。”Joutseno工厂拥有190名员工，年生产能力为690,000吨针叶浆。

资料来源：中纸网，纸业联讯，隆众资讯
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资料来源：同花顺iFinD
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资料来源：同花顺iFinD，国泰君安期货研究
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针叶浆：市场价：山东：俄针牌（日）

银星-俄针

基差：银星 基差：俄针 银星-俄针

日期 2025/6/13 2025/6/13 2025/6/13

值（元/吨） 858.00 58.00 800.00

环比上期（2025/6/6） -1.38% -17.14% 0.00%

同比 125.79% 182.86% 77.78%
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资料来源：同花顺iFinD，国泰君安期货研究
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日期 2025/6/13 2025/6/13

值（元/吨） 44.00 116.00

环比上期

（2025/6/6）
-21.43% 1.75%
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价格：针阔叶价差与进口利润
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资料来源：同花顺iFinD，隆众化工，国泰君安期货研究

针阔叶价差：银星-金鱼
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针阔叶价差：俄针-金鱼

价差：银星-金鱼 价差：俄针-金鱼

日期 2025/6/13 2025/6/13

值（元/吨） 2000.00 1200.00

环比上期（2025/6/6） -1.48% -2.44%

同比 207.69% 500.00%

针阔叶价差减小
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价格：针阔叶价差与进口利润
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资料来源：同花顺iFinD，隆众化工，国泰君安期货研究
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阔叶进口利润（明星）

市场价:针叶浆(银星):山东地区:主流价-国际市场价(CFR):针叶浆:银星*美元兑人民币*1.13+80 针叶浆进口利润（银星） 阔叶浆进口利润（明星）

日期 2025/6/13 2025/6/13

值（元/吨） 18.43 -

环比上期（2025/6/6） -70.43% -

同比 103.83% -

近期银星进口利润为正，本周继续下跌

阔叶浆明星暂无报价，6月没有数量供应，预计7月部分恢复供应
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纸浆期货主力合约价格先涨后落，部分现货
贸易商低价惜售，受需求偏弱牵制，高价货
源难有实际成交，周内针叶浆价格区间盘整

为主。

价格：针叶浆
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资料来源：隆众化工，钢联，国泰君安期货研究
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针叶浆：市场价：山东：俄针牌（日）

2022 2023 2024 2025

银星 凯利普 北木 狮牌 俄针

日期 2025/6/13 2025/6/13 2025/6/13 2025/6/13 2025/6/13

值（元/吨） 6100.00 6200.00 6350.00 6200.00 5300.00

环比上期（2025/6/6） -0.81% -0.80% -0.78% -0.80% -0.93%

同比 -3.94% -3.13% -1.55% -3.13% -10.17%
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价格：阔叶浆
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资料来源：隆众化工，国泰君安期货研究
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山东市场进口木浆报价—— 明星
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山东市场进口木浆报价——布阔

2020 2021 2022 2023 2024 2025

金鱼 明星 小鸟 布阔

日期 2025/6/13 2025/6/13 2025/6/13 2025/6/13

值（元/吨） 4100.00 4100.00 4100.00 4100.00

环比上期（2025/6/6） -0.49% 0.00% 0.00% 0.00%

同比 -28.07% -27.43% -27.43% -22.64%

贸易商成本面压力较大，不愿低价走货，部分进口阔叶浆牌号报价略有上涨，但下游逢低询单，浆市成交节
奏不快，限制价格反弹空间
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价格：本色浆、化机浆
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资料来源：隆众化工，国泰君安期货研究
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山东市场进口木浆报价——金星

2020 2021 2022 2023 2024 2025

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

0
1-
0
2

0
1-
1
4

0
1-
2
6

0
2-
0
7

0
2-
1
9

0
3-
0
3

0
3-
1
5

0
3-
2
7

0
4-
0
9

0
4-
2
1

0
5-
0
6

0
5-
1
8

0
5-
3
0

0
6-
1
1

0
6-
2
3

0
7-
0
5

0
7-
1
7

0
7-
2
9

0
8-
1
0

0
8-
2
2

0
9-
0
3

0
9-
1
5

0
9-
2
7

1
0-
1
5

1
0-
2
7

1
1-
0
8

1
1-
2
0

1
2-
0
2

1
2-
1
4

1
2-
2
6

元/吨

山东市场进口木浆报价——昆河

2020 2021 2022 2023 2024 2025

金星 昆河

日期 2025/6/13 2025/6/13

值（元/吨） 5000.00 3900.00

环比上期（2025/6/6） -2.91% 0.00%

同比 -8.26% -1.27%



Special report on Guotai Junan Futures

4月欧洲港口库存环比减少；
4月全球纸浆出港量同环比减少

供给：欧洲港口库存与全球纸浆出港量

15

资料来源：钢联，国泰君安期货研究
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纸浆：出港量：全球（月）

2020 2021 2022 2023 2024 2025

纸浆：港口库存：欧洲（月） 纸浆：出港量：全球（月）

日期 2025/4/30 2025/4/30

值（万吨） 135.20 407.70

环比 -12.77% -18.30%

同比 16.75% -10.89%



Special report on Guotai Junan Futures

4月纸浆进口量呈现不同程度下降，
针叶浆环比-5.03%，阔叶浆环比-18.41%

供给：纸浆进口量

16

资料来源：钢联，
国泰君安期货研究
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2020 2021 2022 2023 2024 2025

本色浆月度进口量 化机浆月度进口量 针叶浆月度进口量 阔叶浆月度进口量

日期 2025/4/30 2025/4/30 2025/4/30 2025/4/30

值（万吨） 7.91 13.07 75.75 119.93

环比 -26.14% -2.29% -5.03% -18.41%

同比 -19.54% 7.11% -7.57% -11.70%
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需求：成品纸产能利用率
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资料来源：钢联，国泰君安期货研究
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白卡纸：产能利用率：中国（周）
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生活用纸：产能利用率：中国（周）
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双胶纸：产能利用率：中国（周）
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铜版纸：产能利用率：中国（周）

2021 2022 2023 2024 2025

白卡纸产能利用率 生活用纸产能利用率 双胶纸产能利用率 铜版纸产能利用率

日期 2025/6/13 2025/6/13 2025/6/13 2025/6/13

值（%） 73.41 63.40 56.37 56.18

环比上期（2025/6/6） 0.00% 0.96% -1.36% -0.39%

同比 -6.01% -1.09% -11.35% -12.23%

周内部分区域因618促
销节货量有所上升，部
分纸企开工率小幅上调，
生活用纸原纸供应量小

幅上涨。

周内国内铜版纸工厂生
产稳定。停产工厂暂未
全面恢复生产，行业利
润水平较为稳定，其它
工厂多正常按计划排产，
行业产能利用率变化不
大，仍处于低位水平。

周内国内双胶纸供应整
体变化不大。停产企业
暂未恢复胶版纸生产；
新增装置生产趋稳；行
业盈利水平仍较低，工
厂转产情况存在，且周
内有产线停机检修，行
业产能利用率稍有下降。

上周检修纸厂本周维持
正常开工，本周内有小
厂开工下降，整体白卡
纸供应量变化不大。产
量变化不大主要因为上
期5月底有纸厂停机，
本期正常开工，本期有
小厂开工下降，一增一

减产量持平。
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需求：成品纸价格
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资料来源：卓创，国泰君安期货研究
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白卡纸：250-400g：均价
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木浆生活用纸：大轴原纸：均价

2020 2021 2022 2023 2024 2025
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双胶纸：70g高白：均价
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双铜纸：157g：均价

2020 2021 2022 2023 2024 2025

白卡纸：250-400g：均价 木浆生活用纸：大轴原纸：均价 双胶纸：70g高白：均价 双铜纸：157g：均价

日期 2025/6/13 2025/6/13 2025/6/13 2025/6/13

值（元/吨） 4095.00 5750.00 5162.50 5400.00

环比上期（2025/6/6） 0.00% 0.00% 0.00% -0.74%

同比 -6.08% -14.39% -10.02% -5.01%

停产企业暂未恢复大面积生
产，部分纸机转产情况存在，
同时新增装置生产趋稳，行
业供应整体变化不大。从消
费端来看，秋季出版订单暂
未集中供货，电子媒体及政
策面影响下，社会面订单跟
进不足，下游原纸库存消耗
缓慢，用户多延续以量定采
为主，行业供需关系压力较
大，木浆处于窄幅震荡的格
局，对胶版纸支撑力度有限。

本期社会白卡纸市场价格稳
定。本周期大厂开工正常，
中小纸厂开工有下降，但产
量小，因此白卡纸供应面保
持宽松水平。终端消费在淡
季影响下保持疲软局面，叠
加福建新项目开机调试，下
游客户备货积极性有下降，
以前期订单到货为主，新下

单刚需补仓。

本期生活用纸市场价格窄幅
调整，部分停工检修纸企暂
未恢复生产，近期市场消息
面较为平静，业者入市观望
为主；部分区域因618促销节
影响出货量有所上升，区域
内纸企以销定产开工率小幅
上涨；本期原料阔叶浆、针
叶浆市场价格区间整理，波
动不大，市场交投氛围延续
清淡，对生活用纸纸价支撑

作用不佳。

本期铜版纸企业均价下调。
企业利润韧性偏强，工厂多
正常排产，年前停产工厂暂
未全面复产，行业供应压力
可控，电子媒体冲击下，画
册、宣传类需求不振，秋季
出版订单暂未集中供货，整
体消费面订单跟进欠佳，行
业供需双弱局面体现。
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本周期成品纸利润都有不同程度上升

需求：成品纸利润
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资料来源：钢联，国泰君安期货研究
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白卡纸：生产毛利：中国（日）

2020 2021 2022 2023 2024 2025
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木浆生活用纸原纸：生产毛利：中国（日）

2020 2021 2022 2023 2024 2025
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双胶纸：生产毛利：中国（日）

2020 2021 2022 2023 2024 2025

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

0
1-
0
2

0
1-
1
4

0
1-
2
6

0
2-
0
7

0
2-
1
9

0
3-
0
3

0
3-
1
5

0
3-
2
7

0
4-
0
9

0
4-
2
1

0
5-
0
6

0
5-
1
8

0
5-
3
0

0
6-
1
1

0
6-
2
3

0
7-
0
5

0
7-
1
7

0
7-
2
9

0
8-
1
0

0
8-
2
2

0
9-
0
3

0
9-
1
5

0
9-
2
7

1
0-
1
5

1
0-
2
7

1
1-
0
8

1
1-
2
0

1
2-
0
2

1
2-
1
4

1
2-
2
6

元/吨

铜版纸：生产毛利：中国（日）

2020 2021 2022 2023 2024 2025

白卡纸利润 生活用纸利润 双胶纸利润 铜版纸利润

日期 2025/6/13 2025/6/13 2025/6/13 2025/6/13

值（元/吨） 580.00 326.70 122.17 873.00

环比上期（2025/6/6） 1.58% 1.59% 7.01% 0.87%

同比 103.51% 286.49% 235.74% 142.84%
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库存：期货库存
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资料来源：同花顺iFinD，国泰君安期货研究
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仓单数量:纸浆(厂库):小计
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仓单数量:纸浆(仓库):小计

2020 2021 2022 2023 2024 2025

仓单数量:纸浆(仓库):小计 仓单数量:纸浆(厂库):小计

日期 2025/6/13 2025/6/13

值（万吨） 23.82 1.63

环比上期（2025/6/6） 1.21% 0.00%

同比 -49.96% -51.14%
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资料来源：钢联，国泰君安期货研究
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纸浆：港口库存：青岛港（周）
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纸浆：港口库存：常熟港（周）
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纸浆：港口库存：高栏港+天津港+日照港（周）
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五港总计（青岛港、常熟港、高栏港、天津港、日照

港）

2022 2023 2024 2025

青岛港库存 常熟港库存(万吨） 高栏港+天津港+日照港
五港总计（青岛港、常熟港、高栏港、

天津港、日照港）

日期 2025/6/13 2025/6/13 2025/6/13 2025/6/13

值（万吨） 134.20 58.10 26.20 218.50

环比上期（2025/6/6） 1.21% 5.25% -6.09% 1.30%

同比 22.22% 6.02% 80.69% 22.00%

港口库存处于年内高位水平，本期国内主流港口样本库存呈现累库的走势。

本周期纸浆国内主流港口青岛港库存呈现累库的趋势，港内日均出货速度维持1.5万吨/日，主港阔叶浆货源占比高。

本周期常熟港库存呈现累库的走势，周内出货数量超过7万吨。
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◆ 纸浆：震荡整理

◆ 预计近期纸浆维持震荡整理，偏弱运行。成本端外盘报价持稳，新一轮巴西阔叶浆小鸟外盘价格持平。进口方面巴西5

月出口至中国阔叶浆数量环比增加25.11万吨（+43.54%），或导致7月左右到港量大幅增加。而下游维持偏弱格局，本

周下游开工除生活用纸因“618”略有增加外，其余纸种受传统需求淡季影响开工均有不同程度降低或维持低位，目前

“618”临近结尾，预计生活用纸备货意愿降低，或将导致下游耗浆量继续下降。需求端淡季影响下，港口库存高位去

化困难，且随未来进口货源到港，库存有进一步累库预期，制约浆价上行空间。而纸浆期货价格处于近年来低位水平，

贸易商低价惜售情绪偏强，后续深跌空间亦有限。

◆ 巴西5月阔叶浆出口至中国82.78万吨，同比+61.59%，环比+43.54%。
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国泰君安期货有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的期货投资咨询业务资格（证监许可[2011]1449号）。
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分析师声明
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息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人
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版权声明
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人或机构”）发送本报告，则由该个人或机构独自为此发送行为负责。通过此途径获得本报告的投资者应自行联系该个人或机构以要求获悉更详细信息或进而交易本报告

中提及的期货品种。本报告不构成本公司向该个人或机构之客户提供的投资建议，本公司、本公司员工或者关联机构亦不为该个人或机构之客户因使用本报告或报告所

载内容引起的任何损失承担任何责任。

除非另有说明，本报告中使用的所有商标、服务标记及标记均为国君期货所有或经合法授权被许可使用的商标、服务标记及标记，未经国君期货或商标所有权人的书面
许可，任何单位或个人不得使用该商标、服务标记及标记。



THANK YOU 
FOR WATCHING


	幻灯片 1
	幻灯片 2: CONTENTS
	幻灯片 3
	幻灯片 4: 行业资讯
	幻灯片 5
	幻灯片 6: 行情走势
	幻灯片 7: 基差
	幻灯片 8: 月差
	幻灯片 9
	幻灯片 10: 价格：针阔叶价差与进口利润
	幻灯片 11: 价格：针阔叶价差与进口利润
	幻灯片 12: 价格：针叶浆
	幻灯片 13: 价格：阔叶浆
	幻灯片 14: 价格：本色浆、化机浆
	幻灯片 15: 供给：欧洲港口库存与全球纸浆出港量
	幻灯片 16: 供给：纸浆进口量
	幻灯片 17: 需求：成品纸产能利用率
	幻灯片 18: 需求：成品纸价格
	幻灯片 19: 需求：成品纸利润
	幻灯片 20: 库存：期货库存
	幻灯片 21: 库存：现货库存
	幻灯片 22
	幻灯片 23: 操作建议
	幻灯片 24
	幻灯片 25: THANK YOU 

