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摘要 

工业硅： 
【行情复盘】 

硅料期货昨日与今日均有传言去产能相关消息，主力合约09小幅上

涨1.10%至8760元/吨左右，关注市场情绪变化。 

【重要资讯】 

6月11日，中国金属硅市场参考均价为9186元/吨，较上一个交易

日价格持平。工业硅现货报价稳中微抬，市场多空博弈氛围较为浓

厚。西南丰水周期，区域电价回落，后续市场货源供给存在增多预

期。需求端整体表现偏弱，市场行情较为平淡。 
【市场逻辑】 

本周整体供应增加，本周云南地区新增开工 5 台，四川地区新增

开工 11 台，预计下 

周还将继续增加；新疆某厂短检 1 台，预计下周恢复，产量陆续

释放。下游实际消耗能力略有增加，但采购仍偏谨慎。多晶硅行业

开工存在增长预期，部分粉厂反馈已签订单，对金属硅消耗增加。

有机硅行业减产落地不及预期，对金属硅维持稳定需求。 
铝合金方面本周铝棒产量减少，产能利用率下滑，但下周预计有所

恢复。据海关数据，2026 年 4 月中国金属硅出口 6.94 万吨，环

比增加 2.29%，同比增加 14.67%。2026 年 1-4 月中国金属硅

出口共计 25.02万吨，同比上涨 15.46%。月度出口均价 1352.1

7 美元/吨。云南、四川多地电价下调，四川乐山电价 0.3-0.32元/

千瓦时，凉山 0.32-0.33 元/千瓦时；云南保山 0.33-0.36 元/千

瓦时，德宏 0.39-0.44 元/千瓦时。 

 

 

【交易策略】 
工业硅整体表现仍以区间震荡为主，预计盘面短期仍将维持震荡，

操作上多看少做，价格回落后参考下方成本价格。主力合约下方支

撑区间关注8100-8200，上方压力区间关注9200-9300。 

 

 

 

 

 

 

多晶硅： 
【行情复盘】 
昨日市场传言下周发布光伏强制标准，涉及产能出清，今日又有传

言相关细则流出，未经官方证实，但市场情绪较为亢奋，硅料多晶

硅今日涨停收报37700元/吨左右。期货盘面拉出升水，供需结构不

变价格难有持续反弹，长期仍以逢高空为主。上方压力39000-400
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【重要资讯】 

6月11日，中国P型多晶硅市场现货均价3.0万元/吨，中国N型多晶

硅市场现货均价3.3万元/吨，均较上个工作日均价下降0.05万元/

吨。多晶硅市场传出清退消息，期货盘面大幅度上调。现货市场受

需求及库存压制，整体价格弱势下行。 

【市场逻辑】 

预计 6 月产量增至 9.2 万吨左右，头部企业三产区产能复产；颗

粒硅企业产量亦有小幅增加；青海地区某厂 6 月部分产能达到满

产，产量继续增加；新疆地区某厂继续停产计划，产量影响 5000 

吨左右。结合多晶硅各企业排产计划，产能释放力度大于产能缩减

，整体产出持续上行。本周下游需求端整体表现偏弱，市场交投氛

围清淡，整体以刚需补库为主，批量备货行为稀缺。临近行业光伏

展会，下游企业观望情绪集中升温。拉晶企业受原料成本高位、下

游行业需求较弱影响，整体开工受限，新单成交跟进不足，对上游

硅料需求收缩。 整体下游市场以刚需按需采购为主，无集中补库行

情，市场交投整体平淡。整体去库动作主要集中于前期库存体量偏

高的大型企业，中小厂家库存基本保持平稳。尽管料厂库存回落，

但行业整体库存基数仍处于相对高位，社会存量库存充裕，基本面

弱势基调难改。 
【交易策略】 
多晶硅处于消息面主导行情向基本面主导行情的风格切换当中，价

格波动剧烈且反复震荡。但长期拐点已现。节奏上仍以逢高做空为

主，主力合约上方压力区间39000-40000，下方支撑区间30000-

31000。 
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第一部分 现货价格 

一、板块策略推荐 

表1：逻辑汇总及单边策略推荐 

品种  市场逻辑 
支撑位  

 
压力位  行情研判 参考策略 

工业硅  

 

高耗能品种震荡回

升，短期预计盘面
仍将维持区间震荡

走势。 

8000-8100 8900-9000 区间震荡  

多晶硅  

强预期弱现实态势

延续，政策消息仍

存发酵可能，短期

行情大幅回落，关

注资金变化。 

30000-31000 39000-40000 低位震荡 逢高做空 

资料来源：方正中期研究院 

 

表2：套利推荐 

套利推荐品种及合约 逻辑  

近期暂无较好的套利机会。  

  

  
资料来源：方正中期研究院 

 

二、期现货价格变动情况 

表3：主力合约日度指标 

品种  收盘价  涨跌幅  主力合约成交量 主力合约持仓量 持仓量环比 仓单数  

工业硅  

 
8785 -0.28 417878 254825 30459 11120 

多晶硅  36100 4.46 98415 101729 72 9430 

资料来源：ifind，smm，方正中期研究院 

图1：工业硅:主力合约:收盘价 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图2：工业硅:主力合约:持仓量 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 
 
 
 

图3：工业硅现货价格 

 
资料来源：同花顺,smm， 方正中期研究院 
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图4：多晶硅现货价格 

 
资料来源：SMM, 方正中期研究院 

图5：工业硅基差概览 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图6：421基准地（华东）折盘面 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图7：石油焦现货价格 

 
资料来源：同花顺，SMM, 方正中期研究院 

 
 

第二部分基本面情况 

 
 
 
 

一、工业硅产量及开工率 

 
 

图8：金属硅：主产区样本周度产量（四川、云南、新疆） 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图9：四川+云南+新疆样本产量合计 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图10：四川+云南+新疆样本产量合计 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

 

图11：金属硅样开工率（四川+云南+新疆） 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

 

二、工业硅库存 
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图12：新疆：样本企业周度库存 图13：四川：样本企业周度库存 

  
资料来源：同花顺,SMM,方正中期研究院 资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 

图14：四川+云南+新疆样本库存合计 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图15：四川+云南+新疆样本库存合计 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图16：中国金属硅周度社会库存（黄埔港、昆明、天津港）  

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图17：天津+黄埔+昆明社会库存合计 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图18：中国金属硅周度社会库存（交割库） 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图19：交割库合计 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图20：下游原料工业硅库存 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图21：广期日库存:工业硅:工业硅合计:今日仓单量 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

 
 

三、工业硅成本 
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图22：smm工业硅成本 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图23：新疆高价电理论成本 

 
资料来源：同花顺,SMM 方正中期研究院 

图24：新疆金属硅主产地电价：吐鲁番：最高价 图25：新疆金属硅主产地电价：吐鲁番：最低价 

  
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图26：石墨电极-平均价 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图27：新疆精煤-平均价 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图28：新疆硅石-平均价 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图29：木炭-平均价 图30：木片-平均价 

  
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 

四、工业硅下游情况 

 

 

图31：多晶硅周度产量 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 



 

第12页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

图32：多晶硅行业平均成本 图33：多晶硅平均利润 

  
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 

 

图34：SMM有机硅DMC产量（周）-产量 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图35：SMM铝合金ADC12-平均价 图36：铝合金ADC平均利润 

  
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 
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图37：原生铝合金开工率 

 
资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 

 

五、多晶硅基本面数据 

 

图38：多晶硅期货与现货 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图39：多晶硅平均成本vs期货价格 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图40：N型致密料vs平均成本 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图41：多晶硅周度产量 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图42：SMM多晶硅生产厂家库存 图43：广期日库存:多晶硅:多晶硅合计:今日仓单量 

  
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 
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图44：中国多晶硅总库存 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图45：SMM多晶硅下月预计开工率 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

六、硅片相关数据 

图46：硅片价格  

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 



 

第16页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

图47：硅片周度库存 图48：硅片周度产量 

  
资料来源：同花顺,SMM 方正中期研究院 资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

七、电池片相关数据 

 

 
 

图49：单晶电池片价格 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 



 

第17页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

图50：SMM光伏电池月产量 

 
资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 

图51：SMM光伏电池月度开工率（%） 图52：光伏电池厂库存总量 

  
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 

八、组件相关数据 

图53：BC组件-210R(分布式) - 平均价  

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图54：N型182mm组件-集中式项目 - 平均价  

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图55：SMM组件月度总产量 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图56：光伏组件月度开工率 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图57：SMM组件下月预计开工率 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

 

图58：境外组件月度排产量 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图59：SMM光伏组件周度成品库存 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

九、光伏装机量相关数据 
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图60：光伏组件周度中标数据-中标均价 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图61：光伏组件周度中标数据-中标均价 图62：中标采购容量 

  
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图63：光伏新增装机容量 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 



 

第21页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

图64：光伏新增装机容量 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图65：中国发电装机容量:太阳能发电:新增 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 
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