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板块及各品种观点 01



风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。市场有风险，投资需谨慎。

新能源金属：乐观情绪升温，新能源金属震荡回升

品种 周观点 中线展望

新能源

金属
震荡

主要逻辑：

（1）供应：根据百川盈孚数据，新能源金属周度产量本周环比多数增加。

（2）需求：根据百川盈孚、上海有色网和乘联会数据，1-6月光伏装机维持低位，7月新能源汽车销量同比增速提升，1-7月

储能电池产量和出货量维持高增长，8月电池排产环比延续增长。

（3）估值：根据百川盈孚数据，新能源金属冶炼成本周环比增减各半；冶炼利润本周环比增减各半。

（4）基差：根据百川盈孚和我的钢铁网数据，本周工业硅主基差环比大幅回落，碳酸锂现货主基差环比继续略升，多晶硅

主基差环比大幅回升。

（5）库存：根据百川盈孚数据，本周各品种库存本周环比多数上升。

（6）总结及观点：据我的钢铁网、上海有色网和百川盈孚数据，光伏装机偏弱且预期悲观，这对硅产业链需求有压制，新

能源汽车销量持续改善且储能高增长，8月电池排产环比继续回升，碳酸锂需求预期逐步有改善，但电池消费税对远期消费

有负面影响。短期来看，投资者重新聚焦现实偏紧供需，淡化远期消费担忧，碳酸锂震荡回升；供应阶段性扰动对工业硅价

格有推动，但供需过剩预期将限制上方高度；需求预期悲观，多晶硅被压制成低估值状态，供应端收缩政策预期升温推动多

晶硅价格大幅反弹；中长期来看，尽管需求预期悲观，但考虑到成本支撑和供应收缩预期，预计多晶硅将呈现宽幅震荡走势，

工业硅供需预期偏过剩但成本有支撑，价格预期偏震荡；碳酸锂供需过剩量预期在收窄，供需改善预期将推高价格重心。

操作建议：暂观望，关注工业硅逢高沽空机会

风险因素：供应扰动；需求不及预期
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01、工业硅：供应压力暂缓，硅价有所回升

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。 
          市场有风险，投资需谨慎。

品种 周观点 中线展望

工业硅 震荡偏弱

主要逻辑：

（1）供给：百川盈孚数据，7月工业硅产量37.2万吨，环比+0.8%，同比+15.7%；1-7月累计生产224.3万吨，同比+2.9%。

（2）需求：我的钢铁网数据，6月工业硅出口6.4万吨，环比-2.4%，同比-6.5%；1-6月累计出口量38.0万吨，同比

+11.4%。百川盈孚数据，7月多晶硅产量为10.5万吨，环比+9.8%，同比-2.5%；1-7月累计生产64.0万吨，同比-7.0%。

（3）估值：截至8月14日，百川盈孚数据，工业硅行业成本约8959元/吨，利润-5.5元/吨，利润率-0.06%。

（4）基差：截至8月14日，我的钢铁网数据，553新疆基差685元/吨，421新疆减去升水后基差85元/吨。

（5）库存：截至8月14日，百川盈孚数据，国内库存519730吨，环比-0.5%；其中市场库存214700吨，环比+2.5%；工厂

库存305030吨，环比-2.6%。仓单库存166115吨，周环比+0.4%。+2.5%。

（6）主要逻辑：基本面来看，供应端，根据百川盈孚数据，当前甘肃、内蒙、四川等地部分硅厂存在检修，主要受电

力成本波动影响，带动周度产量下滑。另外西北大厂电价或存在波动，需关注西北大厂开工变化。需求端，多晶硅成本

核算等政策预期再起，情绪有所修复，但对工业硅需求提振暂不明显；有机硅终端表现偏弱，后续行业减产挺价意愿仍

存，对工业硅需求以刚需为主；铝合金进入传统淡季，需求支撑有限。整体来看，当前工业硅需求端仍偏弱势，不过短

期需关注供应端减产及开工变化，若短期上游减产幅度较大，或对硅价产生一定提振。不过从中长期来看，工业硅供应

弹性较大，上方套保及复产动力下，硅价预计仍存压制。

展望：震荡偏弱。短期部分硅厂检修及煤炭价格偏强，带动硅价表现偏强。不过中长期来看，硅价上方仍存套保及复产

压制，我们认为中期硅价表现为震荡偏弱。

风险因素：供应端超预期减产；政策变动；原料价格变动



02、碳酸锂：市场情绪修复，强现实带动锂价走强

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。 
          市场有风险，投资需谨慎。

品种 周观点 中线展望

碳酸锂 震荡

主要逻辑：

（1）供应：据我的钢铁网数据显示，2026年7月中国碳酸锂产量101229吨，环比-3.98%，同比+32.2%。1-7月累计产量

69.48万吨，同比+39.88%。

（2）需求：我的钢铁网数据显示，7月，中国三元材料产量87600吨，同比+46.41%，环比+0.17%；7月，磷酸铁锂材料

产量53.1万吨，同比+77.53%，环比+3.59%。中汽协数据显示，7月，中国新能源汽车产销分别完成157.6万辆和156.1万

辆，同比分别+26.79%和+23.69%，明显修复。1-7月，新能源汽车产销累计完成901.4万辆和900.6万辆，累计同比

+9.77%和+9.87%。

（3）估值：根据我的钢铁网数据，截至8月14日，外购锂辉石矿产碳酸锂利润3954元/吨，外购云母矿产碳酸锂利润

138.8元/吨。

（4）基差：据我的钢铁网数据显示，截至8月14日，电池级碳酸锂现货升贴水为-450元/吨。

（5）库存：广期所数据显示，截至8月14日，碳酸锂仓单库存36098手，环比+6225手。

（6）主要逻辑：当前供需仍然偏紧，预期有一定修复，多空博弈仍然激烈。基本面看，强需求仍然延续，排产环比增

长，远期需求预期仍然较为悲观；供应端当前矿石供应稍微改善，冶炼端有一定一定修复，碳酸锂供应整体维持增长，

且预期9月增量大；当前社会库存快速去库，预计下半年去库幅度较大，但仓单集中注销迅速恢复，对价格可能有明显

压制。市场情绪来看，储能和动力端远月悲观预期稍有修复，市场逐渐反应近月偏紧事实，价格震荡回升，但目前预期

和技术面仍有压制。

展望：震荡。供需偏紧，强现实和弱预期交易仍在，短期震荡。

风险因素：需求超预期；供给扰动；宏观情绪波动



03、多晶硅：政策预期再起，多晶硅企稳回升

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。 
          市场有风险，投资需谨慎。

品种 周观点 中线展望

多晶硅 震荡

主要逻辑：

（1）供给：根据我的钢铁网数据，7月多晶硅产量10.5万吨，环比+12.3%，同比持平；1-7月累计生产63.7万吨，同比-

4.3%。

（2）需求：我的钢铁网数据，6月多晶硅出口2462吨，环比+30%，同比+11%；1-6月累计出口11749吨，同比+3.1%。6月

多晶硅进口851吨，环比-40%，同比-24%；1-6月累计进口7785吨，同比-31%。我的钢铁网数据，7月硅片产量54.1GW，

环比+2.3%，同比+4.4%；1-7月硅片累计产量345GW，同比-5.7%。

（3）估值：截至8月14日，百川盈孚数据，多晶硅行业冶炼利润-4614元/吨，利润率为-12%。

（4）基差：截至8月14日，我的钢铁网数据，多晶硅期现价差（钢联N型复投料均价-期货价）470元/吨。

（5）库存：截至8月14日，我的钢铁网数据，上游库存26.6万吨，周环比+4.4%。仓单库存66720吨，周环比+2.7%。

（6）主要逻辑：市场对于企业加强成本核算管理、建立价格合规制度以及抵制恶性低价竞争的预期仍在发酵。本周SMM、

钢联数据显示多晶硅上游报价进一步抬升，且硅片、电池片价格也出现小幅上移，推动多晶硅期货短期走强。基本面方

面，当前多晶硅供需格局暂未出现明显变化。供应端，随着丰水期来临，西南地区电力成本下降，部分产能陆续恢复，

多晶硅产量逐步回升，供应压力仍将延续。需求端，终端光伏需求表现偏弱，国内装机增速放缓，组件及硅片排产提升

空间有限，产业链库存消化压力仍存。在供需偏宽松背景下，多晶硅期货仓单数量持续增加，高仓单压力对盘面上方空

间形成一定制约。

展望：震荡。后需继续观察上游现货报价变化及产业链价格传导情况，弱需求格局下，多晶硅供应回升及仓单压力凸显，

多晶硅上涨空间或受限，我们认为多晶硅价格表现为宽幅震荡。

风险因素：政策变动；供应端超预期复产；光伏装机超预期



风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。           
          市场有风险，投资需谨慎。

04、钴：供应有所回升，钴价偏弱运行

品种 周观点 中线展望

钴 震荡偏弱

  

  

主要逻辑：

（1）供应：据我的钢铁网数据显示，2026年7月中国硫酸钴产量12865吨，环比+13.52%，同比+6.4%；7月中国四氧化三钴产
量6140吨，同比-28.02%，环比-2.23%；7月中国金属钴产量375吨，环比变化+25%，同比-83.18%。

（2）需求：据我的钢铁网数据显示，2026年7月，国内三元材料产量87600吨，环比+0.17%，同比+46.41%；国内钴酸锂产量
7780吨，环比-0.89%，同比-22.36%。

（3）库存：截至本周五，百川盈孚数据显示，国内硫酸钴库存2740金属吨，电解钴库存2844吨，四氧化三钴库存5500吨。

（4）估值：百川盈孚数据显示，截至本周五，电解钴成本394568元/吨。

（5）主要逻辑：当前需求表现偏弱，进口恢复压力下，供需有望宽松。上半年由于进口钴中间品大幅下滑，国内钴盐厂面
临钴原料紧缺局面，社会库存去库，价格有一定支撑。然而目前回收产量较多，6月原料进口正在逐渐恢复，同时需求表现
较弱，消费电子板块拖累明显，预计后续供需有望宽松，库存重新累库，价格走势承压。

展望：震荡偏弱。供应紧张缓解，钴价震荡偏弱。

风险因素：矿端供给出现干扰；需求端新技术突破。



行业分析 02



中信期货商品指数

中信期货商品指数 中信期货新能源商品指数

数据来源：中信期货研究所

重要提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。            

          市场有风险，投资需谨慎。
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工业硅：供应压力暂缓，

硅价有所回升
01



1.1 市场回顾：工业硅现货价格小幅波动

553#现货价格变化（元/吨） 421#现货价格变化（元/吨）

⬤工业硅现货价格本周小幅波动，整体企稳。

⬤根据我的钢铁网数据，截至8月14日，通氧553#新疆8550元/吨，通氧553#云南9100元/吨；421#新疆8750元/吨，421#云南9600元/吨。

数据来源：我的钢铁网，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。             
          市场有风险，投资需谨慎。



1.2 宏观:7月PMI数据处于荣枯线下

⬤根据同花顺数据，中国7月官方制造业PMI为49.2%，环比下降1.1个百分点。

⬤根据同花顺数据，8月14日当周央行公开市场净投放量为2505亿元。

中国央行公开市场操作（亿元） 中国制造业PMI数据（%）

数据来源：同花顺，万得，国家统计局，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。



1.3 成本利润：行业利润小幅波动

⬤截至8月14日，百川盈孚数据，工业硅行业成本约8959元/吨，利润-5.5元/吨，利润率-0.06%。

工业硅行业成本利润（元/吨）

数据来源：百川盈孚，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。            
          市场有风险，投资需谨慎。



1.4 供应：短期有部分工厂检修，周产小幅回落

⬤根据百川盈孚数据，7月工业硅产量37.2万吨，环比+0.8%，同比+15.7%；1-7月累计生产224.3万吨，同比+2.9%。

⬤根据百川盈孚数据，8月14日当周工业硅周度产量81950吨，环比-0.4%。

工业硅月度产量（吨） 工业硅周度产量对比（吨）

数据来源：百川盈孚，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。



1.5.1.1 有机硅需求：有机硅行业自律持续，7月生产仍同比回落

⬤根据百川盈孚数据，截至8月14日，有机硅行业冶炼利润1027元/吨，利润率为8%。

⬤根据百川盈孚数据，2026年7月有机硅产量为17.3万吨，环比-1.2%，同比-16.1%；1-7月累计生产126.7万吨，同比-11.6%。

有机硅行业生产利润（元/吨） 有机硅月产量（吨）

数据来源：百川盈孚，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。



1.5.1.2 有机硅需求：地产端数据同比仍然偏弱

⬤根据万得数据，6月中国房屋新开工5310万平方米，同比-26%；1-6月累计新开工面积23239万平方米，同比-23%。

⬤根据万得数据，6月中国房屋竣工面积3134万平方米，同比-25%；1-6月累计房屋竣工面积17221万平方米，同比-24%。

新开工面积（万平米） 竣工面积（万平米）

数据来源：万得，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。



1.5.2.1 多晶硅需求：政策预期再起，多晶硅现货出现止跌

⬤根据百川盈孚数据，截至8月14日，多晶硅行业冶炼利润-4614元/吨，利润率为-12%。

⬤根据百川盈孚数据，7月多晶硅产量为10.5万吨，环比+9.8%，同比-2.5%；1-7月累计生产64.0万吨，同比-7.0%。

多晶硅行业冶炼利润（元/吨） 多晶硅月产量（吨）

数据来源：百川盈孚，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。



1.5.2.2 多晶硅需求：1-6月光伏装机同比回落

⬤根据我的钢铁网数据，国内6月光伏新增装机规模为12.48GW，环比+43.8%，同比-13.1%；1-6月累计新增装机72.1GW，同比-66%。

中国光伏累计新增装机（万千瓦）

数据来源：我的钢铁网，国家能源局，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。            
          市场有风险，投资需谨慎。



1.5.3.1 铝合金需求：铝合金开工有所波动

铝合金企业月度开工率（%）

铝合金月度产量（万吨） 铝合金价格（元/吨）

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。             
          市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：我的钢铁网，中信期货研究所

⬤截至7月，我的钢铁网数据，铝合金（原生+再生）月度产量59万吨，

环比+2.0%。

⬤截至7月，我的钢铁网数据，原生铝合金开工率为35%，环比-3个百分

点；截至7月，我的钢铁网数据，再生铝合金开工率为37%，环比+1个

百分点。



1.5.4 进出口：1-6月工业硅出口同比回升

⬤我的钢铁网数据，6月工业硅出口6.4万吨，环比-2.4%，同比-6.5%；1-6月累计出口量38.0万吨，同比+11.4%。

工业硅出口量（吨） 工业硅进口量（吨）

数据来源：我的钢铁网，海关总署，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。



1.6 库存：工业硅整体库存仍偏高

工业硅国内库存（吨）

黄埔港+天津港+昆明库存（吨） 工厂库存（吨）

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。             
          市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：百川盈孚，中信期货研究所

⬤截至8月14日，百川盈孚数据，国内库存519730吨，环比-0.5%；其中

市场库存214700吨，环比+2.5%；工厂库存305030吨，环比-2.6%。仓

单库存166115吨，周环比+0.4%。



碳酸锂：市场情绪修复，

强现实带动锂价走强
02



2.1 市场回顾：碳酸锂震荡回调

⬤根据我的钢铁网数据，本周五早盘电池级碳酸锂现货价格+9800元/吨至151600元/吨，晚盘价格+10400元/吨至152950元/吨。期货主力合约价格

+13940元/吨至153940元/吨。

⬤同花顺数据显示，本周五6-6.5%进口锂辉石精矿报价为2280美元/吨，较上周+130美元/吨。

锂盐价格走势

数据来源：我的钢铁网，同花顺，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。            
          市场有风险，投资需谨慎。



2.2.1 锂矿石进口环比回落

⬤海关总署数据显示，2026年6月中国锂辉石进口76.84万吨，同比+33.27%，环比+12.87%。1-6月中国锂辉石累计进口443.42万吨，同比+26.33%。
⬤澳大利亚黑德兰港务局数据显示，2026年7月澳大利亚黑德兰港发运锂矿10.42万吨，环比-51.33%，同比-12.95%；1-7月累计发运92.83万吨，累
计同比+19.72%。7月澳大利亚黑德兰港发运至中国锂矿10.42万吨，环比-35.03%，同比+17.36%；1-7月累计发运74.97万吨，累计同比+26.37%。

中国锂矿进口 澳大利亚黑德兰港出口

数据来源：澳大利亚黑德兰港务局，我的钢铁网，中国海关总署，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。



2.2.2 碳酸锂产量维持高位

碳酸锂月度产量

碳酸锂月度产量占比 氢氧化锂月度产量

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。             
          市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：同花顺，我的钢铁网，隆众资讯，中信期货研究所

⬤根据我的钢铁网数据，2026年7月中国碳酸锂产量101229吨，环

比-3.98%，同比+32.2%。1-7月碳酸锂累计产量69.48万吨，累计

同比+39.88%。

⬤根据隆众资讯，2026年7月中国氢氧化锂产量为26000吨，环比

+4%，同比+16.59%。1-7月氢氧化锂累计产量15.95万吨，累计同

比+1.59%。



2.2.3 锂盐加工维持稳定

⬤根据我的钢铁网数据，以当前矿价计算的外采云母冶炼碳酸锂成本151461元/吨，利润约138.8元/吨；外采锂辉石冶炼碳酸锂成本148996元/吨，利

润约3954元/吨。

外采锂辉石冶炼碳酸锂成本利润 外采云母冶炼碳酸锂成本利润

数据来源：我的钢铁网，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。



2.2.4 进口维持高位，预计将有所下滑

中国碳酸锂进口

智利出口碳酸锂 智利出口中国碳酸锂

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。             
          市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：我的钢铁网，中国海关总署，智利海关，中信期货研究所

⬤根据中国海关数据，2026年6月我国碳酸锂进口25860.74吨，
环比-31.14%，同比+46.13%。1-6月中国进口碳酸锂17.93
万吨，累计同比+52.29%。

⬤根据智利海关数据，2026年7月智利出口23364吨，环比
+8.31%，同比+11.63%；1-7月累计出口17.19万吨，累计同
比+30.37%。7月智利出口中国碳酸锂15051吨，环比-0.29%
，同比+10.4%；1-7月累计出口中国12.5万吨，累计同比
+29.07%。



2.3.1 正极材料产量增长超预期

⬤我的钢铁网数据显示，7月，中国三元材料产量87600吨，同比+46.41%，环比+0.17%。1-7月中国三元材料累计产量58.27万吨，累计同比
+45.06%。

⬤我的钢铁网数据显示，7月，中国磷酸铁锂产量为53.1万吨，同比+77.53%，环比+3.59%。1-7月中国磷酸铁锂累计产量326.11万吨，累计同比
+70.94%。

中国磷酸铁锂月度产量 中国三元材料月度产量

数据来源：我的钢铁网，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。



2.3.2 电池产量继续增长

⬤据中国汽车动力电池产业创新联盟数据显示，2026年6月，我国动力和储能电池合计产量为206GWH，环比+7.46%，同比+59.44%；1-6月，电池
产量1068.9GWH，累计同比+53.29%。2025年6月，我国动力和储能电池销量为196GWH，环比+7.57%，同比+49.16%，1-6月电池销量
979.4GWH，累计同比+48.62%。6月，我国动力和储能电池合计出口36.2GWH，环比+23.55%，同比+48.36%，1-6月电池出口181.3GWH，累
计同比+42.42%。

中国磷酸铁锂电池月度产量 中国三元电池月度产量

数据来源：同花顺，CABIA，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。



2.3.3 终端表现较好

中国新能源车出口

中国新能源车产量 中国新能源车销量

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。             
          市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：同花顺，中汽协，乘联会，我的钢铁网，中信期货研究所

⬤中汽协数据：7月，新能源汽车产销分别完成157.6万辆和156.1万辆，同比

分别+26.79%和+23.69%，明显修复。1-7月，新能源汽车产销累计完成901.4

万辆和900.6万辆，累计同比+9.77%和+9.87%。

⬤乘联会数据：7月新能源乘用车生产达到144.9万辆，同比+25.89%，环比

+0.69%；7月新能源乘用车批发销量达到144.6万辆，同比+21.61%，环比-

2.36%；7月新能源乘用车市场零售95.1万辆，同比-3.65%，环比-5.56%。



2.4.1 仓单和社会库存

⬤根据广期所数据，截至8月14日，广期所碳酸锂仓单库存36098手，环比+6225手。

⬤根据我的钢铁网数据，截至8月14日，中国贸易商锂矿库存达到12万吨，环比上周0吨，其中中国仓库库存0吨，港口库存143000吨。锂矿可售库存

为9.5万吨，环比上周+0.4万吨。

广期所仓单库存 中国锂矿库存

数据来源：同花顺，广州期货交易所，我的钢铁网，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。



2.4.2 月间价差与升贴水

⬤根据我的钢铁网数据，截至8月14日，电池级碳酸锂现货较主力合约升贴水为-450元/吨，较上周变化+250元/吨。辉石料、云母料、盐湖料、回收

料分别为-250元/吨、-650元/吨、-1150元/吨、-1150元/吨。

碳酸锂期限结构 碳酸锂现货升贴水

数据来源：同花顺，我的钢铁网，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。



多晶硅：政策预期再起，多

晶硅企稳回升
03



3.1 多晶硅料价格：硅料现货价格调涨

不同类型多晶硅现货价格（元/千克）

⬤截至8月14日，根据我的钢铁网数据，多晶硅N型复投料价格39.5元/千克，多晶硅N型致密料价格39.5元/千克，N型混包料价格38.5元/千克，颗

粒硅价格38.5元/千克。

数据来源：我的钢铁网，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。              
          市场有风险，投资需谨慎。
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3.2.1 多晶硅月度供应：上游部分产能复产带动供应环比回升

⬤根据我的钢铁网数据，7月多晶硅产量10.5万吨，环比+12.3%，同比持平；1-7月累计生产63.7万吨，同比-4.3%。

⬤根据我的钢铁网数据，7月多晶硅开工率36.5%，环比+4个百分点。部分硅料厂复产，多晶硅产量和开工有所回升。

中国多晶硅月度产量（万吨） 中国多晶硅月度开工率（%）

数据来源：我的钢铁网，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。



3.2.2 多晶硅周度供应：部分厂家复产，供应持续回升

⬤根据百川盈孚数据，截至8月14日，多晶硅周产25280吨，环比+0.04%。

国内多晶硅周度产量（吨）

数据来源：百川盈孚，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。            
          市场有风险，投资需谨慎。



3.3 多晶硅进出口：1-6月多晶硅出口同比回升

⬤我的钢铁网数据，6月多晶硅出口2462吨，环比+30%，同比+11%；1-6月累计出口11749吨，同比+3.1%。6月多晶硅进口851吨，环比-40%，同比-24%

；1-6月累计进口7785吨，同比-31%。

国内多晶硅月度出口量（吨） 国内多晶硅月度进口量（吨）

数据来源：我的钢铁网，海关总署，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。



3.4.1 下游硅片：需求小幅恢复，7月硅片生产回升

硅片不同类型价格（元/片）

硅片月度产量（GW） 硅片月度开工率（%）

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。             
          市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：我的钢铁网，中信期货研究所

⬤根据我的钢铁网数据，7月硅片产量54.1GW，环比+2.3%，同比+4.4%；1-7

月硅片累计产量345GW，同比-5.7%。

⬤根据我的钢铁网数据，截至8月14日，M10硅片价格1.01元/片，G12硅片价

格1.31元/片。



3.4.2 下游电池片：需求小幅修复带动7月生产回升

⬤我的钢铁网数据，7月国内电池片产量53.2GW，环比+3.6%，同比+0.5%。需求小幅恢复，7月电池片生产环比继续回升。

⬤我的钢铁网数据，截至8月14日，M10电池片0.305元/W，G12电池片0.295元/W。

国内电池片月产量（GW） 电池片价格变化（元/W）

数据来源：我的钢铁网，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。
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3.4.3 下游组件：7月电池及组件开工环比回升

⬤我的钢铁网数据，7月国内光伏组件产量42.1GW，环比+10.5%，同比-5.1%。

⬤我的钢铁网数据，截至8月14日，182双面组件0.713元/W，210双面组件0.723元/W。

国内组件月产量（GW） 组件价格变化（元/W）

数据来源：我的钢铁网，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。

40



3.5 国内光伏装机：1-6月光伏装机同比回落

⬤根据我的钢铁网数据，国内6月光伏新增装机规模为12.48GW，环比+43.8%，同比-13.1%；1-6月累计新增装机72.1GW，同比-66%。

国内光伏新增装机量（万千瓦）

数据来源：我的钢铁网，国家能源局，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。            
          市场有风险，投资需谨慎。



1. 3.6 多晶硅成本利润：政策预期再起，多晶硅现货止跌回升

⬤截至8月14日，百川盈孚数据，多晶硅行业冶炼利润-4614元/吨，利润率为-12%。

多晶硅行业成本利润（元/吨，%）

数据来源：百川盈孚，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。            
          市场有风险，投资需谨慎。



1. 3.7 多晶硅库存：多晶硅库存及仓单压力大

⬤截至8月14日，我的钢铁网数据，多晶硅上游库存26.6万吨，周环比+4.4%。仓单库存66720吨，周环比+2.7%。

国内多晶硅上游库存（万吨） 多晶硅仓单库存（手）

数据来源：我的钢铁网，广期所，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。                  
          市场有风险，投资需谨慎。
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钴：供应有所回升，钴价偏弱运行 �04



4.1 市场回顾：需求表现偏弱，钴价震荡承压

⬤目前国内钴盐厂家生产供应端原料受到预期干扰，下游需求端三元材料企业原料采购相对较紧。根据我的钢铁网数据，本周最后交易日硫酸钴、氯

化钴、四氧化三钴、电解钴价格分别为76000元/吨、88000元/吨、280000元/吨、322000元/吨，相较于上周变化-1.3%、-8.33%、-5.08%、-1.96%。

钴价运行趋势（元/吨）

数据来源：我的钢铁网，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。            
          市场有风险，投资需谨慎。



4.2.1 钴中间品进口量逐渐恢复

进口MHP中钴含量（吨）

中国钴湿法冶炼中间品进口量（吨） 中国钴矿进口量（吨）

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。             
          市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：我的钢铁网，中国海关总署，中信期货研究所

⬤根据海关数据，2026年6月中国钴中间品进口总量10960.95吨，环比

+324.12%，同比-42.3%。1-6月累计进口20741.84吨，同比-92.23%。

⬤根据海关数据，2026年6月中国MHP进口含钴量约为2083.37吨，环比-

17.79%，同比-19.03%。1-6月累计进口含钴17075.17吨，同比-1.19%。



4.2.2 钴中间品产量环比小幅下滑

中国四氧化三钴产量（吨）

中国硫酸钴产量（吨） 中国金属钴产量（吨）

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。             
          市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：我的钢铁网，中信期货研究所

⬤根据我的钢铁网数据，2026年6月中国硫酸钴产量12865吨，环比+13.52%，同比

+6.4%。1-6月累计产量91577吨，累计同比-20.97%。

⬤根据我的钢铁网数据，2026年6月中国四氧化三钴产量为6140吨，环比-2.23%，同

比-28.02%。1-6月累计产量50380吨，累计同比-18.58%。

⬤根据我的钢铁网数据，2026年6月国内金属钴产量375吨，环比+25%，同比-83.18%。

1-6月累计产量2085吨，累计同比-91.33%。



4.2.3 金属钴进出口

中国金属钴进口量（吨） 中国金属钴出口量（吨）

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。             
          市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：我的钢铁网，海关总署，中信期货研究所

⬤根据海关数据，6月中国未锻轧钴进口量为1120.11吨，环比+66.43%，同比+104.64%。1-6月累计进口7708.95吨，同比+117.96%。

⬤根据海关数据，6月中国未锻轧钴出口量约为502.77吨，环比+36%，同比-45.95%。1-6月累计出口2664.16吨，同比-76.45%。



4.3.1 初端消费产量

三元正极材料产量（吨） 钴酸锂正极材料产量（吨）

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。             
          市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：我的钢铁网，隆众资讯，中信期货研究所

⬤根据我的钢铁网数据，2026年6月，国内三元材料产量87600吨，环比+0.17%，同比+46.41%。1-6月累计产量58.27万吨，同比+45.06%。

⬤根据隆众资讯数据，2026年6月钴酸锂正极材料产量7780吨，环比-0.89%，同比-22.36%。1-6月累计产量6.24万吨，同比-4.75%。



4.3.2 终端消费产量

中国手机出货量（万部） 中国电动车销量（万辆）

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。             
          市场有风险，投资需谨慎。

数据来源：中汽协，中国信通院，我的钢铁网，中信期货研究所

⬤根据中国信通院数据，2026年6月，国内市场手机出货量1914.9万部，环比-30.72%，同比-15.26%。1-6月中国市场手机出货量累计13332.6万

部，同比-5.46%。

⬤中汽协公布数据，2026年6月，中国新能源汽车销量164.3万辆，同比+23.63%，环比+9.83%。1-6月中国新能源汽车累计销量744.5万辆，同比

+7.36%。



4.4 钴库存维持企稳

⬤根据百川盈孚数据，截至本周，国内硫酸钴库存2740金属吨，电解钴库存2844吨，四氧化三钴库存5500吨。

国内钴库存

数据来源：百川盈孚，中信期货研究所

风险提示：本报告中发布的观点和信息存在分析可能不够全面的局限性，仅供参考，不构成对任何人的投资建议，您应自主决策。            
          市场有风险，投资需谨慎。



4.4 钴库存维持稳定

⬤根据我的钢铁网数据，截至本周，LME钴库存98吨。

LME钴库存（吨） LME钴库存分布（吨）

数据来源：我的钢铁网，中信期货研究所
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