
甲醇

MA2609 成交/持仓排名（20260812）：



市场动向

据同花顺资讯，需求方面，8 月为传统需求淡季，下游整体刚需偏弱。

甲醇制烯烃（MTO）装置开工率下降，对甲醇需求形成拖累；传统下

游（如甲醛、醋酸）受高温淡季影响，开工率偏低，随用随采为主，

缺乏集中补库动力。新疆 20 万吨烯烃装置恢复生产中，后续山东 36

万吨烯烃装置重启计划临近，此外天津 60 万吨 MTO 装置下旬存检修

计划，综合来看主力下游整体需求情况未见明显好转，还需持续关

注西北主力工厂采购情况。甲醇传统下游工厂维持按需采购，追高

情绪谨慎，拖拽原料价格上涨，对甲醇市场难有明显利好。供应方

面，今日场内甲醇企业竞拍多为溢价成交，工厂整体出货情况尚可，

库存低位可控，目前天气影响甲醇外轮卸货情况，港口库存累库速

度预期减缓，叠加内地甲工厂库存低位，因此供应端对价格存一定

托底。当前国内甲醇生产利润尚可，行业装置开工率持续维持在 80%

以上的高位。而且秋季检修、冬季天然气装置季节性降负，对整体

供应的冲击都比较有限。同时今年国内甲醇新增产能较少，下半年

产能变化基本以技改和产能置换为主，不会出现供应大幅宽松的情

况。成本方面，近期煤炭价格高位震荡，煤制甲醇利润尚可，未出

现大面积亏损倒逼停车现象，成本端对甲醇的支撑相对有限，煤炭



尿素

并非当前行情的主导因素。美伊局势出现缓和信号，霍尔木兹海峡

通航预期上升，导致原油及能化板块风险溢价回落，对甲醇盘面形

成一定压制；但地缘局势反复多变，仍对盘面情绪构成扰动。

行情研判

供应端整体偏稳，支撑盘面下方空间，需求端呈现小幅修复但

烯烃产能整体过剩难改，反弹空间受限。上海大陆期货投资咨

询部认为，近期地缘局势缓和预期打压能化板块整体溢价，且

淡季背景下下游终端消化能力不足，从需求端对盘面形成持续

压制，甲醇市场在“弱现实与去库预期”的博弈中弱势震荡。

因此短期行情上行缺乏强需求驱动，下行受制于低库存与成本

支撑，缺乏明确的单边驱动，需密切跟踪港口库存变化节奏、

下游补库启动时点以及原油价格走势。主力 09 合约短期压力

2630 附近，关键压制 2760 一带，弱势震荡思路对待。
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市场动向

据同花顺资讯，8 月 10 日，国内尿素行情稳中下行，部分厂家报价

小幅下调，主流区域中小颗粒出厂价参考 1660-1770 元/吨。隆众资

讯数据显示，截至 8 月 7 日，国内尿素装置产能利用率 88.99%，较

7月初下跌 1.04 个百分点，同比上涨 7.01 个百分点；尿素日均产量

21.23 万吨，较 7 月初减少 0.25 万吨，同比增加 2.25 万吨。产能投

放方面，8 月后仍有 300 万吨待投产，供给尚有较大提升空间。供应

方面，虽部分企业检修，但日产量仍处 21 万吨以上高位，开工率约

90%，市场货源充足，企业库存持续累积。供应端产能利用率接近 90%、

日均产量 21 万吨以上均处历史高位，8 月无装置大规模检修，且新

增产能持续投放，供应宽松格局短期难以扭转。需求方面，农业用

肥转淡，工业采购未见放量，复合肥仅维持刚需跟进，板材、三聚

氰胺等开工无显著提升，整体需求支撑乏力。库存方面，厂内库存

166.61 万吨、月增 46.58 万吨，累库速度虽有放缓迹象但绝对水平

持续攀升，对现货价格形成直接压制。从强预期一侧看，成本端水

煤浆工艺利润压缩、固定床与气制工艺均处亏损，成本线托底逻辑

增强；政策端氮协座谈会释放稳价信号，政策底逐步明确；出口端

第二批配额预期升温、印标 170 万吨招标与出口窗口期匹配，出口

分流预期构成盘面最大的向上弹性来源。据相关人士反应本轮印标

国际贸易商供货积极性较高，且相关消息称中国将大量供货，因此

市场参与者普遍认为印标标价不高。本次印标 8月 11 日截标，有效



期至 8 月 24 日，接下来须密切关注标价落地及国内供货情况，这将

成为影响全球及中国尿素行情的关键变量。8 月 12 日，美国劳工统

计局公布数据显示，美国 7 月未季调 CPI 同比上涨 3.4%，预期 3.4%，

前值 3.5%；未季调核心 CPI 同比上涨 2.5%，预期 2.5%，前值 2.6%。

7 月季调后 CPI 环比上涨 0.1%，预期 0.1%，前值下降 0.4%；季调后

核心 CPI 环比上涨 0.2%，预期 0.2%，前值持平。当地时间 12 日，

美国总统特朗普称，美国已“完全控制霍尔木兹海峡”，这是特朗

普 3 日内第二次宣称控制该海峡。同日，伊朗方面驳斥相关言论称，

美方反复声称霍尔木兹海峡已重新开放，但这并不能改变事实，霍

尔木兹海峡仍然关闭。

行情研判

供应端仍处于绝对高位，需求端处于淡季，库存压力向现货传

导，出口兑现节奏偏慢，供给宽松格局短期难以发生根本扭转。

上海大陆期货投资咨询部认为，近期在农业直接需求转弱，库

存压力传导，出口兑现节奏偏慢三重压力下尿素市场持续震荡

下行，现货价格也一路下滑。不过国内政策面近一个月出现明

确转向，稳价信号密集释放，“政策底”信号强烈。但在高库

存、高供应、弱需求的基本面现实面前，政策托底更多是短期

情绪提振，供需格局的根本改善仍需时间，因此市场底仍需等

待。主力 09 合约短期压力 1730 附近，关键压力 1810 一带，

弱势探底结构比较清晰，探底之路仍较漫长，需关注远月机会，

谨慎抄底。



铁矿
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市场动向

据Mysteel，8月10日，全国主港铁矿石成交91.5万吨，环比增1.10%；

237 家主流贸易商建筑钢材成交 6.04 万吨，环比减 30.87%。截至 8

月 7 日，钢厂高炉开工率 82.32%，周环比增加 0.47%；高炉炼铁产

能利用率 89.38%，周环比上升 0.93%；钢厂盈利率 32.03%，环比下

降 1.74%；日均铁水产量 238.03 万吨，环比增加 2.48 万吨；当前样

本钢厂的进口矿日耗为 290.92 万吨，环比增加 2.77 万吨。2026 年

8 月 3 日至 9 日，中国铁矿石到港量环比下跌。其中，47 港到港总

量 1891.4 万吨，环比减少 1309.7 万吨；45 港到港总量 1869.8 万吨，

环比减少 1229.9 万吨；北方六港到港总量 1078.4 万吨，环比减少

479.1 万吨。数据显示主要港口到货规模均有显著回落。2026 年 8

月 3 日-8 月 9日 Mysteel 全球铁矿石发运总量 3201.2 万吨，环比减

少 138.2 万吨。澳洲巴西铁矿发运总量 2568.5 万吨，环比减少 168.5

万吨。澳洲发运量 1797.3 万吨，环比增加 62.1 万吨，其中澳洲发

往中国的量 1550.5 万吨，环比增加 121.3 万吨。巴西发运量 771.2

万吨，环比减少 230.6 万吨。当前钢厂对铁矿维持按需补库，昨日

铁矿港口现货成交微增，但远期美元货成交有所回升，目前 PB 粉落

地亏损小幅收窄，但海外需求仍明显强于国内。8 月铁矿石市场在供
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应回升、需求偏弱、库存高企之下依旧承压，但后续铁水复产预期

给予价格修复空间；中长期来看，铁矿供需宽松格局依旧难以扭转。

行情研判

本期澳洲、巴西发运同步回升，国内港口到港量大幅增加，下

游钢厂铁水触底回升，供需压力略有好转但基本面总体供需双

弱格局难改，供应宽松继续限制反弹空间。下游钢厂铁水触底

回升，铁矿供需压力略有好转，但在下游需求持续下滑的环境

下，短期价格下行压力仍较大，有待时间消化。主力 01 合约昨

日低位震荡，也是震荡下跌的第四个月，下跌动能或有所减弱，

短期盘面反复是对刺破 700 整数关时的修复，结构上铁矿弱势

结构不变，短期大概率 700 上下震荡，720 一带压力较大，反

弹无力后仍以弱势思路对待。


