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摘要 

【重要资讯】 

1、当地时间5月13日，美国国会参议院以54票赞成、45票反对的

投票结果，正式批准凯文·沃什出任美联储主席。参议院此前已于1

2日批准沃什担任美联储理事，为期14年。随着13日主席任命获得

通过，沃什将在完成白宫相关签署程序后正式履职，接替任期将于

本周五（5月15日）结束的现任主席鲍威尔。 

2、5月14日唐山市场炼焦煤价格持稳运行，主焦精煤1625元/吨，

肥煤1580元/吨，均出厂价现金含税。 

3、商务部：双方以两国元首重要共识为指引，秉持相互尊重、和

平共处、合作共赢的原则，就解决彼此关注的经贸问题和进一步拓

展务实合作进行了坦诚、深入、建设性交流。下一步，中方愿同美

方一道，本着平等、尊重、互惠的原则，不断拉长合作清单，压缩

问题清单，推动中美经贸关系健康、稳定、可持续发展。 

4、奥维云网PSI监测数据显示，6月空调排产整体下滑9.7%，内外

销排产双线下滑，其中内销排产同比下滑12.0%，出口排产同比下

滑5%。 

 

焦煤： 
【市场逻辑】 

宏观情绪走弱，但焦煤并未受到明显影响，13日的大幅下跌已经压

缩焦煤估值，短期动力煤价格支撑力度较强，焦煤并未出现进一步

下跌。中东地缘政治对能源的脉冲式影响逐步减弱，能源结构变动

对煤价的长期影响将逐步显现。对国内来说，进口煤价倒挂情况下

，国内安监趋严，叠加马上进入需求旺季，预计焦煤在回调后会震

荡偏强运行。 
【交易策略】 
煤炭需求端尚有支撑，现货价格并未出现大幅走弱迹象，焦煤仍以

逢低多为主。主力合约关注1200-1210元/吨支撑，上方关注1300

-1330元/吨压力。 

 

焦炭： 
【市场逻辑】 
在现货价格支撑下，焦炭期价小幅反弹，未来仍有第四轮提涨可能

，目前市场情绪较好。单位产品能耗新规实施后，焦化行业产能或

会进一步收紧，叠加目前化产利润改善，未来焦化整体利润仍有改

善空间。需要关注的是，焦炭价格上行的持续性，仍需观察钢企利

润改善的传导效果，以及下游生产的进度。 
【交易策略】 
经过大幅回调后，焦炭开始小幅反弹，基本面的成本和供需支撑仍

在，但注意对持仓做好风控。主力合约关注1800-1810元/吨附近

支撑，上方关注2000-2010元/吨压力。 
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第一部分交易策略与期现行情 

表1：双焦交易策略参考 

品种  策略  下方支撑- 上方压力 逻辑  

焦煤  支撑位附近可考虑逢低多 1200-1210 1300-1330 

在进口煤价倒挂情况下，海

外煤价仍易涨难跌，对国内

煤价有较强拉动作用，预计
焦煤仍会震荡偏强运行，只

是短期面临技术压力。 

焦炭  支撑位附近可考虑逢低多 1800-1810 2000-2010 
在全球能源中枢上行的背景

下，焦炭价格预计仍会震荡

偏强运行。 
资料来源：方正中期研究院 

一、国内价格 

期货方面： 

双焦维持震荡，焦炭主力合约收于1826.50，环比10.50；焦煤主力合约收于1242.50，环比-1.50。 

国内现货方面：  

唐山一级焦价格1660元/吨，日环比0元/吨，二级焦价格1635元/吨，日环比0元/吨， 

日照准一级焦价格1350元/吨，日环比0元/吨，日照一级焦价格1450元/吨，日环比0元/吨 

吕梁中硫主焦1060元/吨，日环比0元/吨，安泽低硫主焦价格1310元/吨，日环比0元/吨。 

 

表2：焦煤焦炭期货主力合约价格走势 

活跃合约日度成交数据  

 收盘价  最高价  最低价  结算价  涨跌幅  成交量  结算价  持仓量  持仓量变
化  

焦炭  1826.5  1829.0 1810.0  1820.5 1.19 11285 1820.5 31574 -190 

焦煤  1242.5  1254.0 1235.5 1244.5 0.57 471094 1244.5 467784 -11482 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 

图1：国内焦炭价格  图2：国内焦煤价格  

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

二、进口价格 

蒙5原煤1110.00元/吨，日环比-6.00元/吨，蒙5精煤1260.00元/吨，日环比-10.00元/吨； 
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峰景矿（CFR）252.00美元/吨，日环比0.00美元/吨， 

峰景北（CFR）251.00美元/吨，日环比0.00美元/吨； 

俄罗斯（CFR）170.00美元/吨，日环比0.00美元/吨， 

加拿大（CFR）315.00美元/吨，日环比-2.00美元/吨 

 

表3：进口煤价格 

价格  今日 涨跌  上周同期 上月同期 上年同期 

蒙5原煤  1110.00 -6.00 1160.00 1042.00 825.00 

蒙5精煤  1260.00 -10.00 1270.00 1225.00 1015.00 

峰景矿(CFR) 252.00 0.00 243.00 240.00 204.00 

峰景北(CFR) 251.00 0.00 242.00 239.00 199.50 

俄罗斯(CFR) 170.00 0.00 164.00 163.00 113.00 

美国(CFR) 224.00 0.00 221.00 220.00 172.00 

资料来源：同花顺，方正中期研究院 

图3：进口焦煤价格  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第二部分 基本面 

一、供需 
 

   具体来看：全国110家样本洗煤厂开工率为63.01%，较上期增减1.11%；精煤日均产量53.44万吨，增减1.34万

吨；230家独立焦化厂产能利用率为75.27%，环比增减1.86%；日均产量53.66万吨，环比增减1.21万吨；独立焦

化厂日均焦炭产量65.57万吨，环比增减0.13万吨；247家钢厂日均焦炭产量47.65万吨，环比增减0.02万吨。 
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图4：日均产量:焦炭:统计独立焦企全样本 图5：日均产量:焦炭:钢厂(247家) 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

二、库存 
 

    具体数据上：六港焦煤库存263.31万吨，环比增减2.00万吨，焦化厂焦煤库存1034.08万吨，环比增减-59.9

0万吨，钢厂焦煤库存778.45万吨，环比增减-3.49万吨；四港焦炭库存239.90万吨，环比增减-2.85万吨，焦化

厂焦炭库存80.00万吨，环比增减-3.11万吨，钢厂焦炭库存685.49万吨，环比增减-5.19万吨。 

图6：焦煤：六港库存 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图7：焦煤：焦企库存（全样本） 图8：焦煤：钢厂库存（247家） 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图9：焦炭港口库存  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图10：库存:焦炭:钢厂(247家) 图11：库存:焦炭:统计独立焦企全样本 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

第三部分 价差 
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图12：焦炭1-5价差 图13：焦炭5-9价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图14：焦煤1-5价差 图15：焦煤5-9价差 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图16：焦炭01/铁矿01 图17：焦炭05/铁矿05 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图18：焦炭09/铁矿09 图19：焦煤01/焦炭01 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图20：焦煤05/焦炭05 图21：焦煤09/焦炭09 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图22：焦炭01/螺纹01 图23：焦炭05/螺纹05 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 
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图24：焦炭09/螺纹10 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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