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表1：标的期货市场概况

原油 SC2512 468 1 0.30 16.27 1.11 4.11 -0.21 

液化气 PG2512 4,305 60 1.41 5.93 -1.42 9.36 0.09

甲醇 MA2512 2,259 2 0.09 3.00 1.24 3.57 -0.13 

乙二醇 EG2601 4,095 5 0.12 16.94 -1.95 32.72 -0.71 

聚丙烯 PP2512 6,650 7 0.11 0.75 -0.10 3.94 0.17

聚氯乙烯 V2512 4,673 1 0.02 0.81 0.18 4.27 0.10

塑料 L2512 6,973 18 0.26 0.93 0.01 2.65 -0.01 

苯乙烯 EB2512 6,565.00 -15.00 -0.23 24.84 4.42 37.52 2.99

橡胶 RU2601 15,385 35 0.23 24.55 2.29 14.52 -0.36 

合成橡胶 BR2512 11,085 -70 -0.63 10.07 0.13 6.67 -0.32 

对二甲苯 PX2601 6,556 18 0.28 15.10 0.75 14.19 0.22

精对苯二甲酸 TA2512 4,516 12 0.27 18.37 4.57 6.32 0.50

短纤 PF2512 6,174 14 0.23 14.77 -0.40 18.54 -1.97 

瓶片 PR2512 5,688.00 10.00 0.18 3.35 0.68 1.63 -0.15 

烧碱 SH2601 2,365 -15 -0.63 25.04 -5.68 11.65 -0.71 

纯碱 SA2601 1,235 6 0.49 84.59 -13.29 140.79 1.54

尿素 UR2601 1,642 12 0.74 15.10 0.31 28.63 -1.25 

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部
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能源化工期权策略早报概要：能源类：原油、LPG；聚烯烃类期权：聚丙烯、聚氯乙烯、塑料、苯乙烯；聚酯类期
权：对二甲苯、PTA、短纤、瓶片；碱化工类：烧碱、纯碱；其他能源化工类：橡胶等。
策略上：构建卖方为主的期权组合策略以及现货套保或备兑策略增强收益。
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表2：期权因子—量仓PCR

原油 75,978 1,535 40,242 214 0.62 0.12 0.74 0.07

液化气 168,629 -25,598 18,604 -53,029 0.89 0.26 0.74 -0.05 

甲醇 111,668 -85,993 300,108 8,193 0.54 -0.03 0.54 -0.01 

乙二醇 50,531 -9,814 41,515 -34,182 0.71 0.10 0.74 0.04

聚丙烯 52,791 -11,248 86,340 -40,102 0.82 0.02 0.67 -0.01 

聚氯乙烯 175,036 15,058 223,184 -127,375 0.36 -0.01 0.24 -0.02 

塑料 40,449 1,006 54,900 -27,369 1.29 0.39 0.55 -0.02 

苯乙烯 358,491 -41,987 40,165 -132,135 0.87 0.06 0.66 -0.03 

橡胶 23,603 6,363 49,311 324 0.30 0.01 0.51 -0.00 

合成橡胶 49,982 -547 32,699 1,038 0.56 0.14 0.76 0.05

对二甲苯 46,917 17,556 46,516 5,462 0.73 0.13 0.96 0.11

精对苯二甲酸 182,167 18,406 250,868 6,233 1.05 0.33 0.72 0.02

短纤 21,907 1,423 33,635 2,588 0.66 0.08 0.68 -0.03 

瓶片 3,826 1,250 10,545 510 0.57 0.17 0.61 0.04

烧碱 45,290 -11,353 64,299 3,070 0.86 -0.00 0.68 0.04

纯碱 231,451 -31,276 662,034 20,414 0.50 -0.06 0.36 0.00

尿素 17,472 488 94,149 926 0.44 -0.02 0.40 0.01

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部
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期权因子PCR指标，持仓量PCR=看跌期权持仓量/看涨期权持仓量，主要是用来描述期权标的行情的强弱；成交量PCR=看跌期权

成交量/看涨期权成交量，主要是用来描述标的行情是否出现转折时机。

期权品种 成交量 量变化 持仓量
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原油 SC2512 465 590 0 440 40 3,676 1,496

液化气 PG2512 4,250 4,500 0 4,000 0 1,414 1,087

甲醇 MA2512 2,250 2,300 0 2,200 0 8,194 7,012

乙二醇 EG2601 4,100 4,500 0 4,050 0 3,830 3,244

聚丙烯 PP2512 6,600 7,100 0 6,300 0 4,598 6,319

聚氯乙烯 V2512 4,650 6,200 0 4,450 -250 40,592 3,392

塑料 L2512 6,900 7,300 0 7,000 100 5,621 2,024

苯乙烯 EB2512 6,500 7,000 0 6,000 0 4,775 2,479

橡胶 RU2601 15,250 17,000 0 14,000 0 6,114 2,006

合成橡胶 BR2512 11,200 11,400 0 10,800 800 724 589

对二甲苯 PX2601 6,500 6,600 0 6,400 0 2,659 3,833

精对苯二甲酸 TA2512 4,500 4,600 0 4,300 0 5,440 7,610

短纤 PF2512 6,100 6,600 0 6,000 0 2,073 1,488

瓶片 PR2512 5,700 6,600 0 5,000 -600 1,959 497

烧碱 SH2601 2,360 2,600 0 2,280 0 2,885 1,859

纯碱 SA2601 1,220 1,300 -100 1,100 0 17,357 8,616

尿素 UR2601 1,640 1,800 0 1,600 0 14,795 2,642

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

备注：

期权因子压力点和支撑点，从看涨期权和看跌期权最大持仓量所在的行权价来看期权标的的压力点和支撑点。

表3：期权因子—压力位和支撑位

期权品种 标的合约 平值行权价 压力点 压力点偏移 支撑点 支撑点偏移 购最大持仓 沽最大持仓
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原油 29.625 31.67 1.01 35.82 32.31 30.62 30.26 -0.64 

液化气 17.265 20.03 0.88 23.57 20.59 18.99 18.94 -1.67 

甲醇 15.53 18.30 0.32 21.43 19.25 16.53 18.05 -2.52 

乙二醇 12.565 14.79 0.89 16.38 15.46 13.81 14.43 -1.86 

聚丙烯 9.285 10.65 -2.60 12.50 11.02 10.23 11.70 -2.42 

聚氯乙烯 12.78 17.53 -1.16 19.17 18.68 12.73 15.95 -3.17 

塑料 9.605 11.36 -1.39 13.73 11.86 10.94 11.80 -2.19 

苯乙烯 16.47 19.42 -1.76 23.33 20.11 17.96 19.38 -2.91 

橡胶 17.93 24.08 1.79 24.52 24.91 21.29 21.54 -3.61 

合成橡胶 21.105 28.97 1.24 30.31 29.71 27.65 24.74 -3.63 

对二甲苯 16.76 18.50 1.59 24.10 18.44 18.59 17.63 -0.87 

精对苯二甲酸 15.29 17.31 -0.00 23.37 17.70 16.93 17.06 -1.77 

短纤 13.905 15.81 -0.32 20.02 16.65 14.53 15.37 -1.47 

瓶片 13.065 17.14 0.91 19.66 17.38 16.74 15.50 -2.44 

烧碱 21.37 22.99 -0.23 28.32 24.16 21.63 22.91 -1.54 

纯碱 25.95 30.48 0.23 31.89 32.96 25.55 29.32 -3.37 

尿素 15.75 18.44 -0.66 24.15 19.64 15.70 19.20 -3.45 

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

备注：

沽隐波率 HISV20
隐历波动率

差
期权品种 平值隐波率 加权隐波率

加权隐波率
变化

年平均

期权因子期权隐含波动率，平值期权隐含波动率，看涨和看跌平值期权隐含波动率的算术平均值；加权期权隐含波动率运用的

是成交量加权平均。

购隐波率

表4：期权因子—隐含波动率(%)
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能源类期权：原油

策略与建议：

（1）能源化工板块主要分为能源类，醇类，聚烯烃，橡胶，聚酯类，碱类和其他。

（2）每个板块选择部分品种给期权策略与建议；

（3）每个期权品种按照标的行情分析，期权因子研究和期权策略建议编写期权策略报告。

标的行情分

析

（1）原油基本面：美国炼厂需求企稳回升，本次油价下跌之际，页岩油并未出现类似此前的大幅度减产。截至

15日，美国页岩油仅减产1万桶/日。OPEC出口开始放量，但绝大部分被中国吸纳，因而市场难见显性库存。欧洲

方面总体成品油库存维持低位去库，原油库存出现抬升，但炼厂需求即将迎来旺季，且柴油裂差维持高位。

（2）原油行情分析：原油7月份以来原油逐渐走弱后区间盘整震，8月份先涨后跌短期偏弱震荡，9月份延续弱势

偏空头后逐渐反弹回暖，10月份大幅下跌后止跌反弹的上涨市场行情。

期权因子研

究

（1）原油期权隐含波动率下降至均值附近

（2）期权持仓量PCR报收0.70附近，表明近期原油处于偏弱行情

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，原油的压力位为590和支撑位为400

期权策略建

议

（1）方向性策略：无

（2）波动性策略：构建卖出偏中性的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值和方向性收益，动态地调整持

仓头寸，使得持仓头寸delta保持中性。如：S_SC2512P435，S_SC2512P440和S_SC2512C455，S_SC2512C460

（3）现货多头套保策略：构建多头领口策略，持有现货多头+买入看跌期权+卖出虚值看涨期权，

如：LONG_SC2512 + BUY_SC2512P440 + SELL_SC2512C475

能源化工期权研究
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能源类期权：液化气

醇类期权：甲醇

期权因子研

究

期权因子研

究

（1）LPG期权隐含波动率大幅下降回到均值偏下附近

（2）LPG期权持仓量PCR报收于0.80附近，表明液化气近期处于偏弱势行情

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，液化气压力位为4500，支撑位为4000

期权策略建

议

（1）方向性策略：无

（2）波动性策略：构建卖出偏中性的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值和方向性收益，动态地调整持

仓头寸，使得持仓头寸delta保持中性。如：S_PG2512P4250和S_PG2512C4250

（3）现货多头套保策略：构建多头领口策略，持有现货多头+买入看跌期权+卖出虚值看涨期权，

如：LONG_PG2512 + BUY_PG2512P4100 + SELL_PG2512C4250

标的行情分

析

（1）甲醇基本面：港口库存151.22万吨，环比+2.08万吨，卸货不及预期，累库速度有所放缓。企业库存36.04

万吨，环比+0.05万吨，同比低位。

（2）甲醇行情分析：甲醇7月份冲高回落连续下跌走弱后大幅震荡，8月份以来逐渐走弱偏空下行，9月份低位盘

整后有所反弹回升，10月份以来延续弱势偏空，整体表现为上方有压力的偏弱势的行情走势。

标的行情分

析

（1）液化气基本面：美国在高产量高库存下带来的压力比较大，冬季可能的极端天气及中美贸易的走向对其价

格及贸易流向产生影响；中东端目前看出口总量相对稳定，OPEC+政策及实际的增产情况将对未来出口产生影响

。

（2）LPG行情分析：液化气7月份冲高回落连续下跌后弱势盘整，8月份以来加速下跌空头下行后反弹回暖上升受

阻回落，9月份先跌后涨逐渐回暖上升，整体表现为上方有压力的超跌反弹的市场行情

期权策略建

议

（1）方向性策略：无

（2）波动性策略：构建卖出偏空头的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值，动态地调整持仓头寸，使得

持仓头寸delta保持空头。如：S_MA2512P2225和S_MA2512C2275

（3）现货多头套保策略：构建多头领口策略，持有现货多头+买入看跌期权+卖出虚值看涨期权，当行情反弹至

高行权价，配合现货销售平仓了结头寸。

如：LONG_MA2512 + BUY_MA2512P2275 + SELL_MA2512C2350

（1）甲醇期权隐含波动率维持历史均值附近水平波动

（2）甲醇期权持仓量PCR报收于0.80以下，表明甲醇近期处于震荡偏弱行情

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，甲醇压力位为2300和支撑位为2200

能源化工期权研究
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醇类期权：乙二醇

聚烯烃类期权：聚丙烯

（1）乙二醇期权隐含波动率维持在均值偏下附近波动

（2）期权持仓量PCR报收于0.70附近，表明近期乙二醇空头力量较强

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，乙二醇的压力位为4500和支撑位为4050

标的行情分

析

（1）乙二醇基本面：上周EG负荷73.3%，环比下降3.7%，其中合成气制82.2%，环比上升0.8%；乙烯制负荷

68.2%，环比下降6.3%。港口库存57.9万吨，环比累库3.8万吨；下游工厂库存天数13.4天，环比上升0.2天。短

期看，到港量上周中性偏低，出港量上升，港口库存预期小幅去化。国内负荷高位，海外到港上升，乙二醇进入

累库周期。

（2）乙二醇行情分析：乙二醇7月份低位弱势盘整震荡逐渐上升后快速下跌，8月份延续小幅弱势盘整，9月份以

来延续弱势偏空头，整体表现为上方有压力的偏弱势的行情走势形态。

期权因子研

究

（1）聚丙烯期权隐含波动率下降至均值附近水平波动

（2）期权持仓量PCR报收于0.70附近，表明聚丙烯近期走弱

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，聚丙烯压力位为7100和支撑位为6300

期权因子研

究

（1）方向性策略：无

（2）波动性策略：无

（3）现货多头套保策略：持有现货多头+买入平值看跌期权 + 卖出虚值看涨期权

如：LONG_PP2512 + BUY_PP2512P6500 +  SELL_PP2512C6800

期权策略建

议

期权策略建

议

（1）方向性策略：构建看跌期权熊市价差组合策略，获取方向性收益。如：B_EG2601P4150和S_EG2601P4050

（2）波动性策略：构建做空波动率策略，获取时间价值收益。如：S_EG2601P4000和S_EG2601C4050

（3）现货多头套保策略：持有现货多头+买入看跌期权+卖出虚值看涨期权，

如：LONG_EG2601 + BUY_EG2601P4100 + SELL_EG2601C4150

标的行情分

析

（1）聚烯烃基本面：PE生产企业库存51.46万吨，环比去库-2.81%，较去年同期累库2.02%；PE贸易商库存5.00

万吨，环比去库-0.70%；PP生产企业库存63.85万吨，环比去库-5.92%，较去年同期累库12.69%；PP贸易商库存

22.00万吨，环比去库-7.80%；PP港口库存6.68万吨，环比去库-1.62%。PP库存整体压力高于PE。

（2）聚丙烯行情分析：聚丙烯7月份以来跌幅收窄逐渐企稳小幅震荡回升后快速下降，8月份维持偏弱势小幅波

动，9月份延续弱势偏空头，10月份加速下跌后低位震荡，整体表现为上方有空头压力的偏弱的行情走势形态。

能源化工期权研究
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能源化工期权：橡胶

聚酯类期权：PTA

标的行情分

析

（1）橡胶基本面：进口胶市场报盘上涨，贸易商轮换， 工厂备货情绪偏淡。期货盘面维持偏强震荡格局，国产

天然橡胶现货报价随盘面跟涨。下游采购 意愿相对平淡，多以适量刚需补货为主，市场整体交投气氛一般，实

际成交表现清淡。

（2）橡胶行情分析：橡胶7月份以来延续短期偏多上涨后冲高回落，8月份逐渐回暖上升后区间盘整震荡，9月份

以来维持弱势偏空头，10月份延续弱市低位盘整，整体表现为下方有支撑上方有压力的弱势盘整的行情走势形态

期权策略建

议

（1）方向性策略：无

（2）波动性策略：构建卖出偏空头的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值和方向性收益，动态地调整持

仓头寸，使得持仓头寸delta保持空头。如：S_RU2601P14500，S_RU2601P14750和S_RU2601C15250，

S_RU2601C15500

（3）现货套保策略：无

标的行情分

析

（1）聚酯类基本面： PTA负荷78.8%，环比上升2.8%，装置方面，逸盛宁波小幅降负，个别装置负荷恢复。PTA

十月检修量小幅下降，在低加工费下整体负荷偏低。

（2）PTA行情分析：7月份延续偏弱势后有所反弹回暖上升，8月份回落后小幅盘整后快速反弹回升上升受阻回

落，9月份延续弱势偏空头，整体表现为上方有压力的弱势偏空头的行情走势形态

期权因子研

究

（1）橡胶期权隐含波动率极速上升后下将至均值附近波动

（2）橡胶期权持仓量PCR报收于0.60以下

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，橡胶压力位大幅下移至17000和支撑位为14000

期权策略建

议

（1）方向性策略：无

（2）波动性策略：构建卖出偏空头的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值，动态地调整持仓头寸，使得

持仓头寸delta保持空头。如：S_TA2512P4400，S_TA2512P4450和S_TA2512C4450，S_TA2512C4500

（3）现货套保策略：无

期权因子研

究

（1）PTA期权隐含波动率均值偏高水平波动

（2）PTA期权持仓量PCR报收于0.70附近，表明近期处于PTA震荡行情

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，PTA压力位为4600和支撑位为4300

能源化工期权研究
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能源化工期权：烧碱

能源化工期权：纯碱

期权策略建

议

（1）方向性策略：

（2）波动性策略：构建做空波动率组合策略，获取波动性收益。如：S_SA2601P1200和S_SA2601C1240

（3）现货多头套保策略：构建多头领口策略，持有现货多头+买入看跌期权+卖出虚值看涨期权，

如：LONG_SA2512 + BUY_SA2512P1200 + SELL_SA25121C1260

标的行情分

析

（1）烧碱基本面：现货端-非铝没有明显的补库行为，不及预期，或等待现货见底后去刺激投机需求；其次，随

着检修恢复，现货支撑或变弱。液氯价格上移，削弱了成本支持。

（2）烧碱行情分析：烧碱7月份先涨后跌，8月份快速回落后逐渐反弹短期多头上行后高位震荡，9月份以来连续

报收阴线逐渐走弱，10月份加速下跌，整体表现为近期上方有压力弱势空头的行情走势形态。

期权因子研

究

（1）烧碱期权隐含波动率处于较高水平波动

（2）烧碱期权持仓量PCR报收于0.8以下，表明烧碱近期偏弱震荡行情。

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，烧碱压力位为2600和支撑位为2280

期权策略建

议

（1）方向性策略：构建熊市价差组合策略，获取方向性收益。如：B_SH2601P2400和S_SH2601P2280

（2）波动性策略：无

（3）现货领口套保策略：持有现货多头+买入看跌期权+卖出虚值看涨期权，

如：LONG_SH2601 + BUY_SH2601P2360 + SELL_SH2601C2440

标的行情分

析

（1）纯碱基本面：截至2025/10/25，纯碱厂内库存170.21万吨，环比+0.16万吨；库存可用天数为14.11日，环

比+0.01日。重碱厂内库存为93.45元/吨，环比-0.62元/吨；轻碱厂内库存为76.76元/吨，环比+0.78元/吨。

（2）纯碱行情分析：纯碱8月份以来延续偏弱势盘整，9月份低位小幅波动偏弱势，10月份延续偏弱势行情，近

期表现为下方有支撑的低位弱势震荡的行情走势形态。

期权因子研

究

（1）纯碱期权隐含波动率处于历史偏高水平波动

（2）纯碱期权持仓量PCR报收于0.60以下，表明空头压力较强

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，纯碱压力位为1300和支撑位为1100

能源化工期权研究
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能源化工期权：尿素

标的行情分

析

（1）尿素基本面：企业库存163.02万吨，环比+1.48万吨，同比高位。港口库存21万吨，环比增加-23.6万吨，

货源加速离港。

（2）尿素行情分析：尿素7月份空头压力线下宽幅区间大震荡后快速上涨，8月份延续宽幅区间大幅波动，9月份

逐渐走弱势，10月份低位弱势震荡，整体表现为低位震荡偏弱势的行情走势形态

期权因子研

究

（1）尿素期权隐含波动率处于历史均值附近水平小幅波动

（2）尿素期权持仓量PCR报收于0.60以下，表明空头压力较大。

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，尿素压力位为1800和支撑位为1600

期权策略建

议

（1）方向性策略：无

（2）波动性策略：构建卖出偏中性的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值和方向性收益，动态地调整持

仓头寸，使得持仓头寸delta保持中性。如：S_UR2601P1620和S_UR2601C1660

（3）现货套保策略：持有现货多头+买入平值看跌期权+卖出虚值看涨期权

如：LONG_UR2601 +  S_UR2601P1640 + SELL_UR2601C1680

能源化工期权研究
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原油价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

原油期权成交量和持仓量（万手）

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

原油期权图表

原油期权2512月合约持仓量分布原油期权2512月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

原油期权成交额-PCR原油期权持仓量-PCR

原油隐波率轨道线走势图

原油期权压力点和支撑点原油历史波动率锥

原油期权隐含波动率
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液化气价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

液化气期权成交量和持仓量（万手）

液化气期权图表

液化气期权2512月合约持仓量分布液化气期权2512月份合约成交量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

液化气期权成交额-PCR液化气期权持仓量-PCR

液化气期权隐含波动率  期权隐波率轨道线走势图

液化气历史波动率锥 液化气期权压力点和支撑点
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甲醇价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

甲醇期权图表

甲醇期权成交量和持仓量（万手）

甲醇期权2512月份合约成交量分布 甲醇期权2512月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

甲醇期权持仓量-PCR 甲醇期权成交额-PCR

甲醇历史波动率锥 甲醇期权压力点和支撑点

甲醇期权隐含波动率 甲醇期权隐波率轨道线走势图
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乙二醇价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

乙二醇期权成交量和持仓量（万手）

乙二醇期权图表

乙二醇期权2512月份合约成交量分布 乙二醇期权2512月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

乙二醇期权持仓量-PCR 乙二醇期权成交额-PCR

乙二醇期权压力点和支撑点乙二醇历史波动率锥

乙二醇期权隐含波动率 乙二醇期权隐波率轨道线走势图
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聚丙烯价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

聚丙烯期权图表

聚丙烯期权成交量和持仓量（万手）

聚丙烯期权2512月份合约成交量分布 聚丙烯期权2512月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

聚丙烯期权持仓量-PCR 聚丙烯期权成交额-PCR

聚丙烯历史波动率锥 聚丙烯期权压力点和支撑点

聚丙烯期权隐含波动率 聚丙烯期权隐波率轨道线走势图
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PVC价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

聚氯乙烯（PVC）期权图表

PVC期权成交量和持仓量（万手）

PVC期权2512月合约持仓量分布PVC期权2512月份合约成交量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

PVC期权成交额-PCRPVC期权持仓量-PCR

PVC期权隐含波动率 PVC期权隐波率轨道线走势图

PVC历史波动率锥 PVC期权压力点和支撑点
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聚乙烯价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

聚乙烯（L）期权图表

聚乙烯期权成交量和持仓量（万手）

聚乙烯期权2512月份合约成交量分布 聚乙烯期权2512月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

聚乙烯历史波动率锥 聚乙烯期权压力点和支撑点

聚乙烯期权持仓量-PCR 聚乙烯期权成交额-PCR

聚乙烯期权隐含波动率 聚乙烯期权隐波率轨道线走势图
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苯乙烯价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

苯乙烯期权图表

苯乙烯期权成交量和持仓量（万手）

苯乙烯期权2512月份合约成交量分布 苯乙烯期权2512月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

苯乙烯期权持仓量-PCR 苯乙烯期权成交额-PCR

苯乙烯期权压力点和支撑点

苯乙烯期权隐波率轨道线走势图苯乙烯期权隐含波动率

苯乙烯历史波动率锥
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橡胶价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

橡胶期权图表

橡胶期权成交量和持仓量（万手）

橡胶期权2601月份合约成交量分布 橡胶期权2601月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

橡胶期权历史波动率锥 橡胶期权压力点和支撑点

橡胶期权持仓量-PCR 橡胶期权成交额-PCR

橡胶期权隐含波动率 橡胶期权隐波率轨道线走势图
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合成橡胶价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

合成橡胶期权图表

合成橡胶期权成交量和持仓量（万手）

合成橡胶期权2512月份合约成交量分布 合成橡胶期权2512月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

合成橡胶期权持仓量-PCR 合成橡胶期权成交额-PCR

合成橡胶历史波动率锥 合成橡胶期权压力点和支撑点

合成橡胶期权隐含波动率 合成橡胶期权隐波率轨道线走势图
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对二甲苯价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

对二甲苯期权图表

对二甲苯期权成交量和持仓量（万手）

对二甲苯期权2601月份合约成交量分布 对二甲苯期权2601月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

对二甲苯历史波动率锥 对二甲苯期权压力点和支撑点

对二甲苯期权持仓量-PCR 对二甲苯期权成交额-PCR

对二甲苯期权隐含波动率 对二甲苯期权隐波率轨道线走势图
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PTA价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

PTA期权2512月份合约成交量分布 PTA期权2512月合约持仓量分布

PTA期权图表

PTA期权成交量和持仓量（万手）
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

PTA期权压力点和支撑点

PTA期权持仓量-PCR PTA期权成交额-PCR

PTA期权隐含波动率 PTA期权隐波率轨道线走势图
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短纤价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

短纤期权图表

短纤期权成交量和持仓量（万手）

短纤期权2512月份合约成交量分布 短纤期权2512月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

短纤历史波动率锥 短纤期权压力点和支撑点

短纤期权持仓量-PCR 短纤期权成交额-PCR

短纤期权隐含波动率 短纤期权隐波率轨道线走势图
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瓶片价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

瓶片期权图表

瓶片期权成交量和持仓量（万手）

瓶片期权2512月份合约成交量分布 瓶片期权2512月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

瓶片期权持仓量-PCR 瓶片期权成交额-PCR

瓶片历史波动率锥 瓶片期权压力点和支撑点

瓶片期权隐含波动率 瓶片期权隐波率轨道线走势图
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烧碱价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

烧碱期权图表

烧碱期权成交量和持仓量（万手）

烧碱期权2601月份合约成交量分布 烧碱期权2601月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

烧碱历史波动率锥 烧碱期权压力点和支撑点

烧碱期权持仓量-PCR 烧碱期权成交额-PCR

烧碱期权隐含波动率 烧碱期权隐波率轨道线走势图
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纯碱价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

纯碱期权成交量和持仓量（万手）

纯碱期权2601月份合约成交量分布 纯碱期权2601月合约持仓量分布

纯碱期权图表
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

纯碱期权成交额-PCR

纯碱期权隐含波动率 纯碱期权隐波率轨道线走势图

纯碱期权历史波动率锥 纯碱期权压力点和支撑点

纯碱期权持仓量-PCR
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尿素价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

尿素期权图表

尿素期权成交量和持仓量（万手）

尿素期权2601月份合约成交量分布 尿素期权2601月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

尿素期权持仓量-PCR 尿素期权成交额-PCR

尿素期权隐含波动率 尿素期权隐波率轨道线走势图

尿素期权历史波动率锥 尿素期权压力点和支撑点
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